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Reguleeritud turule kauplemisele voetud aktsiate liigi ja tiiendavate likviidsete aktsiate
miiramine
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1.3.
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1.5.

1.6.

Viirtpaberituru seaduse (edaspidi VPTS) § 88° 1dige 5 sitestab Finantsinspektsiooni
kohustuse otsustada vihemalt kord aastas, millisesse aktsialiiki kuulub tema jirelevalve all
oleval turul kaubeldav aktsia.

Komisjoni méiruse (EU) nr 1287/2006 (edaspidi EK méirus) art 22 15ike 1 kohaselt loetakse
reguleeritud turul kauplemisele voetud aktsial olevat likviidne turg, kui aktsiaga kaubeldakse
igapdevaselt ning iile 500 miljoni euro eest aktsiaid on avalikkuse hulka kuuluvate investorite
kées ja tdidetud on iiks jargmistest tingimustest:

(i) pdeva keskmine tehingute arv aktsiaga on vihemalt 500;

(i) aktsia pdeva keskmine kdive on vihemalt 2 miljonit eurot.

Vastavalt EK madruse art 22 1dikele 2 voib litkmesriik tdpsustada, milline on likviidsete
aktsiate miinimumarv konealuses litkmesriigis. Miinimumarv ei tohi olla iile viie. Kdnealune
tdpsustus avalikustatakse.

EK miiruse art 22 16ike 3 teise alaldike kohaselt méérab pddev asutus tdiendavad likviidsed
aktsiad jérjestikuselt pdeva keskmise kédibe jargi vihenevas jarjekorras aktsiate hulgast, mille
jaoks ta on asjaomane padev asutus ning mis on lubatud reguleeritud turul kauplemisele ja
millega kaubeldakse igapdevaselt.

EK maiiruse art 22 10ike 6 kohaselt peab iga piddev asutus tagama, et koostatakse ja
avalikustatakse loetelu koigist likviidsetest aktsiatest, mille jaoks ta on asjaomane padev
asutus. Iga padev asutus tagab loetelu kehtivuse, vaadates selle vdahemalt kord aastas lébi.
Loetelu tehakse kittesaadavaks Euroopa Vairtpaberituru Jarelevalve Asutusele (edaspidi
ESMA). See loetakse avaldatuks, kui ESMA on selle vastavalt art 34 15ikele 5 avaldanud®.

Finantsinspektsiooni juhatus médras oma 2008. aasta 12. maértsi otsusega nr 4.1-1/22
reguleeritud turul kauplemisele vdetud likviidsete aktsiate miinimumarvuks 3 (kolm). EK

1 EK madruse art 22 15ike 6 kolmas alaldige koostoimes Euroopa Parlamendi ja Komisjoni mééruse nr 1095/2010
artikli 8 16ike 1 punktiga 1.



madruse art 22 Idike 3 alusel vdib Finantsinspektsioon, juhul kui konkreetse
avaldamisperioodi likviidsete aktsiate arv jddb allapoole 16ike 2 kohaselt tdpsustatud ehk
juhatuse otsuses sétestatud miinimumarvust, méérata ithe vdi enama tdiendava likviidse
aktsia, tingimusel et selle tulemusel likviidseks loetavate selliste aktsiate arv, mille jaoks
litkkmesriik on kdige kohasem turg, ei lileta konealuse litkmesriigi tdpsustatud miinimumarvu.

1.7. Finantsinspektsiooni seaduse (edaspidi FIS) § 18 16ike 2 punkti 10 kohaselt Finantsjarelevalve
teostamisega ja kriisilahendusmenetluse ldbiviimisega seotud kiisimustes kdesoleva seaduse
§-S 2 nimetatud seadustes, inter alia VPTS-s, sétestatud alustel Finantsinspektsiooni juhatus
otsustab muu haldusakti andmise finantsjdrelevalve- voi kriisilahendusmenetluses FIS §-s 2
voi § 6 10ike 1 punktis 7 nimetatud seaduses sétestatud alustel, kui FIS-st ei tulene teisiti. FIS
§ 55 loike 1 kohaselt teeb Finantsinspektsiooni juhatus otsuseid ja ettekirjutusi ja annab
Finantsinspektsiooni nimel korraldusi ja iildkorraldusi.

IT Analiiiis

2.1. Likviidsete aktsiate méddramine on seotud investeerimisithingu poolt kauplemisteabe
avalikustamisega. Tulenevalt VPTS § 88’ 15ikest 1 kohustub siisteemne tiitja® avalikustama
hinnanoteeringu® reguleeritud turule kauplemisele vdetud aktsia kohta, millel on likviidne
turg ja mille osas investeerimisiihing on siisteemne tiitja. VPTS § 88 Idike 2 kohaselt, kui
nimetatud aktsial puudub likviidne turg, avalikustab siisteemne tiitja aktsia hinnanoteeringu
kliendi taotlusel.

2.2. Likviidsete aktsiate médramine toob investeerimisiihingutele kaasa tdiendava
kauplemisteabe avalikustamise kohustuste, mille ldbi tdendoliselt suureneb aktsiatega
kauplemise aktiivsus ja ldbipaistvus, kuna paraneb informeeritus aktsiatega tehtavate
tehingute tegelikest tasemetest ja mahtudest. Soodustatakse kauplemiskohtade vahelise
teenuse osutamise konkurentsi, 1dbi mille suurendatakse investorite valikuvoimalusi,
viahendatakse tehingukulusid ning teenuse hinna kujunemise protsess muutub
labipaistvamaks. Samas voib likviidse aktsia mirge kaudselt omada positiivset moju
konkreetse aktsia kauplemisaktiivsusele, kuna annab investorile selge signaali, et aktsia on
kohaliku turu moistes aktiivselt kaubeldav ning seeldbi hdlpsamini vodrandatav.

2.3. Turu labipaistvuse seisukohalt on kdige kohasem méiérata kéesoleval avaldamisperioodil
kaks tdiendavat likviidset aktsiat, mis oleks oma kauplemisaktiivsuse ja avalikkuse hulka
kuuluvate investorite kdes olevate aktsiate hulga poolest Eesti véartpaberiturul koige
likviidsemad. Taiendavate likviidsete aktsia madramisel voeti arvesse aktsiate keskmist
paevakaivet, mis oli aktsiate liigitamisel primaarseks aluseks, kuid ka avalikkuse hulka
kuuluvate investorite kdes hoitavate aktsiate arvu ja selle rahalist véaartust 2016. aasta 31.
detsembri seisuga. Allpool nimetatud aktsiad eristuvad mélema néitaja poolest iilejaanutest,
kuid on omavahel vorrelduna samas suurusjiargus ning seega ei ole ka pohjendatud véiiksema
arvu aktsiate médramine.

2.4. Arvutuste tegemisel juhindub Finantsinspektsioon EK mééruse art 33 ldigetes 1 ja 2
kirjeldatud arvutuskdikudest ning artiklis 34 sdtestatud arvutuste tulemuste avaldamise
korrast.

2 Investeerimisiihing, kes regulaarselt ja korrapiraselt tdidab kliendi korraldusi viljaspool reguleeritud turgu vdi
mitmepoolset kauplemissiisteemi, tehes oma arvel tehingu kliendiga (VPTS § 885 Ig 3).
3 Siisteemse tiitja tehtud siduv pakkumus teatud koguse aktsiate ostmiseks voi miiiimiseks (VPTS § 885 Ig 4).



2.5. Kahe tdiendava likviidse aktsia maddramisega ei iileta Finantsinspektsioon EK mééruse art
22 10ike 2 alusel kehtestatud litkmesriigi poolt méaratavat likviidsete aktsiate miinimumarvu
kolm (3), mis méérati Finantsinspektsiooni juhatuse 2008. aasta 12. mértsi otsusega nr 4.1-

1/22.

111 Resolutsioon

Lihtudes eeltoodust ja tuginedes Komisjoni miiruse (EU) nr 1287/2006 art 22 Idikele 3,
Finantsinspektsiooni seaduse § 18 lg 2 punktile 10 ja § 55 1dikele 1 ning Finantsinspektsiooni
juhatuse 2008. aasta 12. maértsi otsusele nr 4.1-1/22

otsustas Finantsinspektsiooni juhatus:

1. Maiarata taiendavateks likviidseteks aktsiateks:
e Olympic Entertainment Group AS (EE3100084021),

e Tallink Grupp AS (EE3100004466);
2. Otsuse avalikustada ja teha kiittesaadavaks Finantsinspektsiooni veebilehel;
3. Otsuse avalikustada vastavalt Euroopa Komisjoni mééaruse (EU) nr. 1287/2006 artikli

34 loikele S.

Kaéesolev otsus joustub Komisjoni méiédruse nr 1287/2006 artikli 22 punktis 6 sétestatud korras.
Kéesoleva otsuse peale voib esitada halduskohtumenetluse seaduses ettendhtud korras kaebuse
Tallinna Halduskohtule 30 pédeva jooksul otsuse teatavaks tegemisest arvates.

/allkirjastatud digitaalselt/

Kilvar Kessler
juhatuse esimees



