Ké&esolevad tingimused on algselt koostatud soome keeles. Juhul, kui esinevad erinevused
soome- ja eestikeelsete tingimuste vahel, loetakse digeks soomekeelsed tingimused.

VOLAKIRJA TINGIMUSED
Volakiri nr 4371 A ja B,
mida emiteeritakse
Nordea Bank AB (publ) ja Nordea Bank Finland Plc
Rootsis registreeritud keskmise tahtajaga vélakirjade (MTN) programmi* raames

Vélakirjade tingimused lahtuvad 29. mail 2009. aastal kehtima hakanud MTN-programmi
uldtingimustest ning kéesolevatest volakirja tingimustest. Pankade MTN-programmi
uldtingimused on Kirjeldatud p8hiprospektis. Kdesolevates vdlakirja tingimustes maaratlemata
mdistetel on sama tdhendus kui tildtingimustes. Uldtingimuste ja vdlakirja tingimuste vaheliste
erinevuste puhul on Glimuslikud ké&esolevad vélakirja tingimused.

Kogu teave emitendist ja allpool kirjeldatud pakkumisest on toodud p&hiprospektis ja vBlakirja
tingimustes. PBhiprospekt ja volakirja tingimused on kéttesaadavad veebiaadressil
www.nordea.ee, samuti Nordea panga kontorites.

VOLAKIRJA TEAVE
Vélakirja liik

Struktureeritud volakiri 4371, Kiitusefirmad, Basic ja Extra on umbes 5-aastase tdhtajaga volakiri,

mille tootlus sdltub alusvarasse kuuluvate aktsiate vaartuse muutusest. V6lakirja nimivééartus on
investoritele lunastamistahtpéeval tagatud.

Intress

Vaimalikku intressi makstakse lunastamistahtpaeval iga vBlakirja nimivaartuselt. Intress séltub
kitusefirmade aktsiatest koosneva alusvara arengust ehk aktsiate alghinna ja I6pphinna
positiivsest erinevusest ning selle arvutamisel vdetakse arvesse osalusmaara. Intress arvutatakse
jargmiselt:

Alusvara véaartuse muutus x Vlakirja nimivaartus x Osalusmaar

Iga Uksiku aktsia suurim arvessevdetav vaartuse tdus on 70%.

Kui alusvara areng on null v8i negatiivne, volakirjadelt intressi ei maksta.

! MTN programmist on Eesti Finantsinspektsiooni teavitatud Rootsi Finantsinspektsiooni poolt vastavalt
Prospektidirektiivile.



Alusvarasse kuuluvate aktsiate areng 1/2004 - 3/2010
Aktsiate ja toornafta (WT]I) hinna areng perioodil 1/2004 — 3/2010
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Allikas: Bloomberg.

Esitatud andmed puudutavad varasemat tootluse vGi vaartuse arengut. Nende pdhjal ei saa teha
usaldusvaarseid prognoose tulevase tootluse v6i vaartuse arengute kohta.

Tulutabel

Jargnev tabel annab ligikaudse Glevaate, kuidas alusvaras olevate aktsiate hinna areng (tdus ja
langus) mdjutab volakirja tootlikkust.

Aktsia Algvadrtus LOppvaartus Muutus (%) Arvesseminev

muutus
Aktsia 1 100 220 120% 70%
Aktsia 2 100 200 100% 70%
Aktsia 3 100 170 70% 70%
Aktsia 4 100 165 65% 65%
Aktsia 5 100 160 60% 60%
Aktsia 6 100 155 55% 55%
Aktsia 7 100 150 50% 50%
Aktsia 8 100 140 40% 40%




Aktsia 9 100 120 20% 20%

Aktsia 10 100 80 -20% -20%

Aktsia 11 100 70 -30% -30%

Aktsiate vaartuse keskmine muutus: 48%
Volakirja alusvara vaartuse muutus vastavalt emiteerimistingimustele: 41%
Alusvara vaartuse muutus = arvesseminev muutus kokku / aktsiate arv

Vaartus Alusvara

lunastamisel vaartuse Intress
muutus X | Osalusmaar + | Nimivaartus | =Lunastamisvéaartus aastas

BASIC 41% 70% 100% 128,6% 5,2%

EXTRA 41% 140% 100% 157,3% 7,4%

Suurim voimalik Intress aastas | Vaikseim vdimalik Intress aastas

lunastamisvéaartus lunastamisvaartus

BASIC 149.0% 8.3% BASIC 100% 0.0%

EXTRA 198.0% 12.5%* EXTRA 100% -1.9%*

Suurim voimalik lunastamisvaartus, Basic: 70% x 70% + 100% = 149%
Suurim voimalik lunastamisvaartus, Extra: 70% x 140% + 100% = 198%

Uldriskid
Volakirjainvesteeringutega kaasnevad teatud riskid. Seetdttu palume investoritel lugeda
labi p&hiprospekti alajaotus ,,Riskitegurid”.

Struktureeritud volakirjadega seotud riskid

Investori digus tulule sdltub alusvara véartuse muutumisest ja muutuste struktuurist. Lisaks
alusvara vadrtuse kdikumisele mdjutavad volakirja vaartust ka alusvara volatiilsus, aktsiate-
vaheline korrelatsioon ja intressimééarad turgudel. Struktureeritud vélakirjade tuluprofiil on
mdnikord keeruline ja see vdib raskendada volakirjade vordlemist teiste investeerimis-
vOimalustega. Vahel vdib tuluprofiil hdlmata véimendustegureid, mis tdhendab, et isegi véikesed
muutused alusvara véartuses voivad oluliselt mdjutada volakirja véartust ja tootlust. Sarnase
investeeringu varasem tootlus ei pruugi tulevikus korduda.

Lisariskid

Kui alusvara l8ppvéartus on lunastamispéeval sama voi vaiksem alusvara algvééartusest,
vllakirjalt intressi ei maksta. Sellisel juhul vérdub lunastamishind v6lakirja nimivaartusega ja
investor kaotab summa, mis v8rdub Méarkimishinna ja V6lakirja nimivéartuse vahega (ilekurss
liigis Extra).




VOLAKIRJA TINGIMUSED

Emitent

Volakiri

Liik

ISIN-kood

Markimine

Emissiooni alguskuupéev

Lunastamistéhtpéev

Volakirjade nimivaartus

Lunastamisvaartus

Markimishind

Volakirja nimivaartus

Valuuta

Volakirja staatus

Nordea Bank Finland Plc

Volakirja number on 4371. Vdlakiri koosneb (ihest seeriast:
Struktureeritud volakiri Kitusefirmad.

Seeria koosneb kahest liigist: Basic ja Extra.

Basic 4371 A F14000012190
Extra 4371 B  F14000012208

Markimissumma kuulub tasumisele markimisavalduse
esitamisel. Méarkimisperiood on 06.04.2010 — 13.05.2010 (kl
12.00 Eesti aeg). Emitendil on digus markimisperioodi
lihendada. Volakirju saab markida Nordea Bank Finland Plc
Eesti filiaali kontorites ja Privaatpanganduse tiksuse kaudu
kuni 13.05.2010.

Emissiooni alguskuup&ev on 06.04.2010. Kui see ei lange
Pangapéevale, madratakse emissiooni alguskuupéev
Pangapdeva Kokkuleppe alusel.

Lunastamistéhtpéev on 14.05.2015. Kui see ei lange
Pangapéevale, madratakse Lunastamistdhtpdev Pangapéeva
Kokkuleppe alusel.

Volakirjade nimivaartus kokku on maksimaalselt 200 000 000
eurot. Uhte liiki volakirjade nimivaartus kokku on
maksimaalselt 50 000 000 eurot.

Investorile makstakse Lunastamistéhtpéeval valja VVolakirja
nimivaartus ja voimalik Intress.

Liik Basic: Muutuv, u. 100% volakirja nimivaartusest
Liik Extra: Muutuv, u. 110% vdlakirja nimivaartusest
Hind hdlmab struktureerimistasu, vt. allpool alajaotust
,»V0lakirja operatiivne teave ja muu teave”.

Volakirja nimivaartus on 1 000 eurot. Minimaalne
méarkimissumma on 1 000 eurot.

Euro ("EUR”).

Volakirjadest tulenevad emitendi kohustused on v@rdses
staatuses emitendi kdigi muude tagamata kohustustega.

2 Hinnanguline nimivaartus kokku. Emiteeritud vdlakirjade kogu nimivaartus fikseeritakse 26.4.2010.



Volakirja liik

Intressiarvestus

Alusvara

Intress

Osalusmaar

Alusvara vaartuse muutus

Alusvara Osakaal
Véaartuse muutus

Algvaartus

Alguspéev

Sulgemisvéartus

Lunastamistéhtpdeval tagatud nimivaartusega Volakiri.

Struktureeritud volakiri. Volakirja nimivaartuselt ei arvestata
eelnevalt kindlaksméé&ratud intressi. Lunastamistéhtpaeval
makstakse iga vOlakirja nimivaartusele lisaks vélja voimalik
intress vastavalt Alusvara vaértuse muutusele.

Alusvara koosneb jargnevate dritihingute aktsiatest:
Apache Corp. (Bloomberg: APA UN)

BP plc (Bloomberg: BL/ LN)

Chevron Corp. (Bloomberg: CVX UN)
CNOOC Ltd. (Bloomberg: 883 HK)
ConocoPhillips (Bloomberg: COP UN)

Exxon Mobile Corp (Bloomberg: XOM UN)
Gazprom OAO (Bloomberg: OGZD L1I)
Petrochina Co. Ltd. (Bloomberg: 857 HK)
Petroleo Brasileiro S.A. (Bloomberg: PBR UN)
Statoil ASA (Bloomberg: STL NO)
Transocean Ltd. (Bloomberg: RIG UN)

Suurem jargmistest variantidest:

Alusvara védartuse muutus x V6lakirja nimivéartus x
Osalusmaéar

vOi
null.

Liik Basic: 70%
Liik Extra: 140%

Iga Alusvaras oleva aktsia Osakaal korrutatud antud aktsia
Vadrtuse muutusega volakirjaperioodil. Iga Uksiku aktsia
suurim arvessevoetav vaartuse tdus on 70%.

Iga Alusvarasse kuuluva aktsia Osakaal Alusvaras on 1/11.

&
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loppukurssi

| [eihtkurssi,
(I6ppvaartus / algvaartus)
Emitendi poolt fikseeritud Alusvara sulgemisvaartus
Alguspaeval.

Alguspéev on 18.05.2010. Kui see ei lange Borsipdevale,
maédratakse Alguspéev Borsipdeva Kokkuleppe alusel, jalgides
Turuhdiretest tulenevaid erandeid.

Emitendi poolt Algus- vBi Fikseerimispaevadel fikseeritud
vaartus ajahetkel, mil avalikustatakse ametlikult Alusvara



Loppvéartus

Fikseerimispaev

Borsipéev

Borsipaeva Kokkulepe

Pangapéev

Pangapéeva Kokkulepe

Bors

Optsiooni- vdi forwardibors

Turuhaire

sulgemisvaartus.

Emitendi poolt fikseeritud Alusvara kdikide Sulgemisvaartuste
aritmeetiline keskmine viimasel Fikseerimispéeval.

Fikseerimispédevad on 02.05.2013, 02.08.2013, 02.11.20113,
02.02.2014, 02.05.2014, 02.08.2014, 02.11.2014, 02.02.2015
ja 02.05.2015. Kui Fikseerimispdev(ad) ei lange Borsipéevale,
médratakse Fikseerimispaev Borsipdeva Kokkuleppe alusel,
jalgides Turuhéiretest tulenevaid erandeid.

Borsipéev on pdev, kui avalikustatakse Alusvara véartus ning
Borsil kaubeldakse emitendi poolt mé&ératud alusvarasse
kuuluvate aktsiatega.

Jargmine Borsipaev. Kui mdne Alusvaras sisalduva aktsia
vaartust ei saa Turuhdire tottu teistega samal ajal kindlaks
madrata, madratakse antud alusvara vaartus esimesel paeval,
millal Emitendi hinnangul toimub Alusvaraga kauplemine
vastaval Optsiooni- voi forwardiborsil.

Pangapéev on péev, millal dldjuhul on avatud pangad Soomes
ja Euroopa Keskpanga arveldussusteem TARGET.

Jargmine Pangapaev.

Bors on véartpaberiturg, kus Alusvaras sisalduvate
instrumentidega Emitendi hinnangu kohaselt pdhiliselt
kaubeldakse.

Optsiooni- vdi forwardiborsi all méeldakse borsi, kus
optsioon- ja forwardtehinguid Alusvaras sisalduvate aktsiatega
Emitendi hinnangu kohaselt p&hiliselt tehakse.

Alusvaraga seotud Turuhéireks vdib emitent lugeda tikskdik

millist allpool loetletud asjaolu:

(i) Alusvara IGppvaartust ei avaldata vdi selle noteerimine on
I6ppenud;

(if) Alusvara koostis voi struktuur muutub voi ei avaldata
Alusvara hinda;

(iii) Vastav Bors vdi optsiooni- vdi forwardibors ei ole
kauplejatele tavapdrastel aegadel avatud,;

(iv) kauplemine Alusvaraga voi sellega vOrdvaarsete
optsiooni- vdi forwardlepingutega 18peb, katkestatakse
vOi seda piiratakse olulisel méaral;

(v) mingil muul pdhjusel 16peb, katkestatakse voi kahaneb
investorite voimalus kaubelda Alusvaraga voi selle
olulise osaga vdi teostada sellega seotud optsioon- voi
forwardtehinguid; vdi puudub vdimalus saada teada
Alusvara voi selle olulise osa turuhinda.



Korrigeeritud arvutusmeetod

Korrigeerimine

Sellistel juhtudel:

(a) Borsi voi Optsiooni- vdi forwardiborsi piiratud
lahtiolekuaega ei loeta Turuhéireks, kui antud borsi
piiratud lahtiolekuajast on avalikkust teavitatud.

(b) Péevase Kauplemise piiramist loetakse Turuhdireks, kui
piirang tuleneb sellest, et hinnad tbusevad (le vastava
Borsi voi Optsiooni- voi forwardiborsi poolt lubatava
taseme.

Kui Algus- vdi Fikseerimispaeval on Emitendi hinnangul
tegemist Turuhdirega, on Algvaartuse, Ldppvaartuse ja/voi
Sulgemisvéartuse maaramise paevaks sellisele paevale jargnev
esimene Turuhdireta Borsipéev. Kui Turuhdire jatkub viiel
jarjestikusel Algus- vdi Fikseerimispaevale jargneval
Borsipéeval, loetakse kuues Borsipéev tavaparaseks
Borsipaevaks Turuhdirest s6ltumata.

Emitent peab sel juhul fikseerima Vaartuse muutuse vm
néitajate arvutamisel kasutatava Algvaartuse, Loppvaartuse
ja/vdi Sulgemisvéértuse.

Kui Alusvara koosseisu voi struktuuri muudetakse oluliselt voi
kui Alusvara vaartust enam ei arvutata voi ei avalikustata, on
Emitendil digus Vaartuse muutuse arvutamisel asendada
vastav Alusvara alternatiiviga. Juhul, kui selline
Asendusalusvara ei ole emitendi hinnangul kéttesaadav, on
Emitendil digus Alusvara véértuse arvutamise viisi oma
arandgemisel muuta. Korrigeeritud arvutusmeetod peab
baseeruma Alusvara varasemal koostisel ja struktuuril,
arvutusmeetodil ja avalikustamisel.

Kui Emitent leiab, et Alusvara asendamine voi arvutusmeetodi
muutmine ei annaks p&hjendatud tulemust, v6ib ta enne-
thtaegselt vélja arvutada véimaliku Intressi ja fikseerida
Lunastamisvaartuse. Parast seda, kui Emitent on Intressi ja
Lunastamisvaéartuse fikseerinud, peab ta teavitama sellest
investoreid. Emitent peab investoreid teavitama
Lunastamisvéartusest ja intressimadrast, millega volakiri
edaspidi seotakse. Emitent peab maksma Lunastamis-
vadrtusele lisaks turuintressi. Lunastamisvaartus ja intress
makstakse valja Lunastamistéhtpéeval.

Emitendil on seoses arvutusmeetodi korrigeerimisega Gigus
teha volakirja tingimustes muudatusi.

Emitendil on digus korrigeerida Alusvara Algvaartust,
Loppvaartust ja Sulgemisvaartust, kui Alusvara ametlikku
Sulgemisvéartust korrigeeritakse perioodil (algsest
avalikustamisest arvates), mis jaab tavaliselt Alusvaraga voi
selle koosseisu kuuluva aktsiaga tehtava spot-tehingu tehingu-
ja maksepéeva vahele, kuid mitte hiljem kui kolm Borsipéeva
parast Fikseerimispéaeva.



Erijuhud

Asendusalusvara

Muudatused seadustes

Kui Alusvara voi aritihingu, mille aktsiad kuuluvad
Alusvarasse, puhul leiab Emitendi hinnangul aset bérsil
noteerimise IGpetamine, riigistamine, pankrot, likvideerimine,
reorganiseerimine, sundvddrandamine, Uhinemine,
jagunemine, tegevusest loobumine, aktsiate asendamine,
avalik ostupakkumine vm analoogiline siindmus, vdi kui
Alusvarasse kuuluvate aktsiate nimivéaartust muudetakse,
tehakse fondiemissioon, emiteeritakse markimisdigusi,
optsioone vdi vahetusvolakirju, ostetakse aktsiaid tagasi voi
toimub muu ,,Vélakirja tingimustes” nimetatud siindmus, on
Emitendil digus muuta V&artuse muutuse arvutamise viisi
ja/vdi Alusvara koostist ja struktuuri voi asendada Alusvara
Asendusalusvaraga viisil, mis on Emitendi hinnangul vajalik
sellise Alusvara vaartuse arengu saavutamiseks, mis leidnuks
aset eelkirjeldatud asjaolu puudumisel.

Kui Emitent leiab, et sellised muudatused ei annaks
pdhjendatud tulemust, v8ib ta ennetdhtaegselt vélja arvutada
vBimaliku Intressi ja fikseerida Lunastamisvaartuse. Parast
seda, kui Emitent on Intressi ja Lunastamisvaartuse
fikseerinud, peab ta teavitama sellest investoreid. Emitent
peab investoreid teavitama Lunastamisvaartusest ning
intressimaarast, millega volakiri edaspidi seotakse. Emitent
peab maksma Lunastamisvaartusele lisaks turuintressi.
Lunastamisvaartus ja intress makstakse vélja
Lunastamistéhtpaeval.

Seoses Erijuhtudega on Emitendil digus teha volakirja
tingimustes muudatusi.

Asendusalusvara asendab vastava Alusvara Emitendi
aranagemisel alates Emitendi méératud kuupéevast ja
kooskdlas Volakirja tingimustega.

Kui Emitent leiab, et muudatuste tottu seadustes v6i muudes
digusaktides, ametiasutuste otsuste v3i nende rakendamise
tottu vdi keskpanka, Rootsi v6i Soome riiki vdi rahvusvahelisi
tihendusi (niiteks URO v&i EL) puudutavate maksete
edasiliikkumise, valuutapiirangute, konfiskeerimise, embargo
v@i boikoti tdttu on struktureeritud keskmise téhtajaga
volakirjade emiteerimine v8i omamine ebaseaduslik voi
oluliselt keerulisem kui enne vdi kahjustab tdsiselt Emitendi
mainet; vOi kui Alusvara v8i Alusvaraga vorreldava
tuletisinstrumendi, mida saab kasutada Emitendi v6lakirjaga
seotud riskide hajutamiseks (naiteks Alusvara osaks olev
aktsia), omandamine ja vodrandamine on ebaseaduslik,
oluliselt keerulisem kui enne v6i see voib tdsiselt kahjustada
Emitendi v6i teise poole mainet, on Emitendil digus asendada
Alusvara Asendusalusvaraga voi alternatiivina muuta Intressi
arvutuse alust.



Kasvavad riskikontrollikulud

Muud tingimused

Markimiste registreerimine

Investori nGusolek teda
puudutava info valjastamiseks

Kui Emitent leiab, et vastava Alusvara asendamine voi Intressi
arvutuse aluse muutmine ei annaks pohjendatud tulemust, vdib
ta ennetahtaegselt vélja arvutada vdimaliku Intressi. Selline
ennetéhtaegne intressiarvutus peab p8hinema viimasel
avaldatud Alusvara vaartusel. Parast seda, kui Emitent on
teenitava Intressi fikseerinud, peab ta sellest teavitama
investoreid. Emitent peab investoreid teavitama ka
intressiméaarast, millega volakiri edaspidi seotakse. Emitent
peab maksma vdlakirjalt turuintressi. Lunastamisvaartus ja
kogunenud intress makstakse vélja Lunastamistéhtpaeval.

Emitent on kohustatud vélakirja tingimustes tegema kdik
muudatused ja tdiendused, mida ta peab vajalikuks seoses
seadusemuudatustega.

Kui Emitent leiab, et muudatuste t6ttu seadustes v6i muudes
Oigusaktides, ametiasutuste otsuste vOi nende rakendamise
tottu lisanduvad Emitendil olulisel méaral Alusvara omamise,
hankimise vdi mulmisega seotud kulutused voi
riskikontrollikulud, v6ib Emitent otsustada Alusvara
asendamise Asendusalusvaraga voi korrigeerida Intressi
arvutamist.

Kui Emitent leiab, et Alusvara asendamine v@i arvutuse
muutmine ei annaks p&hjendatud tulemust, voib ta
ennetéhtaegselt valja arvutada Intressi. Selline ennetdhtaegne
arvutus peab p&hinema viimasel avaldatud Alusvara vaartusel.
Pérast seda, kui Emitent on teenitava Intressi fikseerinud, peab
ta teavitama sellest investoreid. Emitent peab investoreid
teavitama ka intressiméaarast, millega volakiri edaspidi
seotakse. Emitent peab maksma volakirjalt turuintressi.
Lunastamisvaartus ja kogunenud intress makstakse valja
Lunastamistéhtpaeval.

Emitent on kohustatud tegema vélakirja tingimustes kdik
muudatused ja tdiendused, mida ta peab vajalikuks seoses
Kasvavate riskikontrollikuludega.

MTN-programmi Gldtingimuste esimeses lisas toodud
erandeid kohaldatakse volakirjale niivérd, kuivérd Soome
Oigus volakirju reguleerib.

Margitud vélakirjad registreeritakse markija ndidatud
vadrtpaberikontol hiljemalt kolmandal Pangapéeval parast
mérkimisperioodi 18ppu. Margitud vélakirju vdib vabalt
voorandada ainult parast nende registreerimist
vadrtpaberikontol.

Investoreid puudutavale infole rakendub Euroclear Finland Oy
saladuse hoidmise kohustus, seega ei ole Emitendil digust



saada investori kohta andmeid ilma investori ndusolekuta.
Investor annab ndusoleku selleks, et Emitendil on digus saada
ja Euroclear Finland Oy-I 8igus anda Emitendi palvel infot
investori kohta, nditeks nimi, kontaktandmed ja isiku- vdi
registrikood.

Jérelturg Tavapaéraste turutingimuste korral pakub Nordea Bank Finland
Plc vdlakirjadele tagasiostuhinda, mis vdib olla nimivéartusest
madalam vi kdrgem.

Kohaldatav digus Soome digusaktid

VASTUTUS

Emitent kinnitab, et eeltoodud vdlakirja tingimusi kohaldatakse V6lakirja suhtes koos MTN-
programmi tldtingimustega. Emitent kohustub tegema valjamakseid kooskdlas mdlemate
tingimustega.

Helsingis, 29.03.2010

NORDEA BANK FINLAND PLC
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VOLAKIRJA OPERATIIVNE TEAVE JA MUU TEAVE

Emitent

Pakkumine

Arvelduskeskus

Ametlik noteerimine

PS-leping (pikaajalised sééstud)

Kulud

Struktureerimiskulud

Finantseerimise intress

Emissiooni tiihistamine

Huvide konfliktid

Nordea Bank Finland Plc
Avalik pakkumine
Euroclear Finland Oy (,,EFI*)

Volakirjade noteerimist taotletakse Helsingi Borsilt juhul,
kui vBlakirju on margitud vahemalt 200 000 euro véartuses.

Volakiri sobib Soome pikaajalisi saéste reguleeriva seaduse
(Laki sidotusta pitkaaikaissaastamisesta) alusel
sddstusummade investeerimisobjektiks.

Hinnangulised kulud on jargmised: 5 000 eurot EFI-le ja
500 eurot taotluse eest Helsingi Borsile.

Struktureerimiskulud p&hinevad fikseeritud tulu ja volakirja
kuuluvate tuletisinstrumentide vaartusel vaartuspéeval
26.03.2010. Iga-aastane struktureerimiskulu on 0,7%, mis
teeb kogukuludeks umbes 3,5%. Struktureerimiskulud
maéaratakse kindlaks vélakirjapdhiselt. Kulud sdltuvad muu
hulgas turutingimustest, nagu néiteks muudatustest
intressimadrades ja turu volatiilsusest. Struktureerimiskulud
hdlmavad koiki kulusid, mida emitent on vdlakirjaga seoses
kandnud, nagu emiteerimis-, litsentseerimis-, materjali-,
turundus-, arveldus- ja séilitamiskulud. Emitent ei néua
volakirjalt eraldi markimistasu v8i haldustasu maksmist.
Vorreldes eri emitentide kulusid, peaks investor arvestama
turuosaliste erinevat suutlikkust &ra kasutada fikseeritud
tulu ja tuletisinstrumente, mis kuuluvad struktureeritud
toodetesse.

Nullkupongi investeeringu arvutamisel kasutatakse
intressimé&arana kolme kuu Euribori, millele lisatakse 0,70
protsendipunkti.

Emitendil on 6igus tiihistada emissioon

1) turutingimuste muutuste tdttu voi

2) madala markimisaktiivsuse tottu (alla 2 miljoni euro)
Yol

3) mingil p&hjusel, mis ohustab emissiooni edukat
elluviimist vastavalt Emitendi maératlusele.

Kui emissioon tlhistatakse, tagastatakse kdik tehtud

maksed. Emissiooni v8imaliku tihistamise korral

tagasimakstud summalt intressi ei maksta.

Vt pBhiprospekti alajaotust ,,Kauplemine ja arveldamine”.
Emitendil ei ole teavet selle kohta, et ihelgi temaga seotud
flidsilisel voi juriidilisel isikul oleks seoses vdlakirjaga
mingeid majanduslikke huve.

11



Maksustamine

Volakirjalt flusilisele isikule makstavat intressi ei
maksustata Eesti seaduste kohaselt tulumaksuga.

Kéesolev Kirjeldus ei hdlma maksundustamist. Investor
peaks ise hindama talle Gigusaktidest tulenevaid
maksualaseid tagajargi ja konsulteerima
maksundustajaga.
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