Ké&esolevad tingimused on algselt koostatud rootsi keeles. Juhul, kui esinevad erinevused
rootsi- ja eestikeelsete tingimuste vahel, loetakse Gigeks rootsikeelsed tingimused.

VOLAKIRJA TINGIMUSED
Volakiri nr 4554
Metsavdlakiri UPM Kymmene, muutuv intress,
mida emiteeritakse Nordea Bank AB (publ) ja Nordea Bank Finland Plc
Rootsis registreeritud keskmise tahtajaga vélakirjade (MTN) programmi® raames

Volakirjade tingimused lahtuvad 25. mail 2011 jGustunud MTN-programmi tldtingimustest,
avaldatud lisaprospektidest ning kaesolevatest V6lakirja tingimustest. Pankade MTN-programmi
uldtingimused on kirjeldatud pdhiprospektis. Kéesolevates volakirja tingimustes maaratlemata
mdistetel on sama tdhendus, mis tldtingimustes. PGhimotteid, mida kéesolevates tldtingimustes
ei méaratleta, tdlgendatakse vastavalt pohiprospektis sétestatule. MTN programmi uldtingimuste
ja kéesolevate vdlakirja tingimuste vaheliste vastuolude korral l&htutakse vélakirja tingimustest.

Kogu teave emitendist ja allpool kirjeldatud pakkumisest on toodud pdhiprospektis ja vblakirja
tingimustes. Pohiprospekt ja volakirja tingimused on kattesaadavad veebiaadressil
www.nordea.ee, samuti Nordea panga kontorites.

VOLAKIRJA TEAVE
Vélakirja liik

Volakiri 4554 on Nordea Bank Finland Plc emiteeritud umbes kolmeaastase tahtajaga
struktureeritud volakiri.

Volakirja nimivaartus ei ole investoritele lunastamistahtpaeval tagatud. Investor voib
taielikult vdi osaliselt kaotada vo6lakirjadesse investeeritud kapitali.

Vodlakirja alusvaraks on referentsettevotte ehk UPM-Kymmene Oyj krediidirisk. Kui hiljemalt kaks
nadalat parast kindlustusperioodi 18ppu ei ole emitendile teatavaks saanud Uhtegi referentsettevottes
toimunud krediidisindmust, makstakse investorile lunastamistahtpéeval vdlakirja nimivéértusele
vastav kapital taielikult tagasi.

Kui referentsettevottes toimub kindlustusperioodi jooksul v8lakirja tingimustele vastav
krediidisiindmus, lunastab emitent vdlakirja ennetahtaegselt. Tagasimakstava summa aluseks on sel
juhul referentsettevdtte vBlakohustustelt taastatav kapital vastavalt vBlakirja tingimustele.

Investorile makstakse volakirja tahtaja jooksul kord kvartalis muutuvat intressi. Intressiarvestuse

aluseks on 3 kuu Euribor, millele lisatakse 3,40% intressimarginaal. Kui referentsettevdttes toimub
krediidisindmus, krediidisindmuse maaramispéevale jargnenud ajalt intressi ei maksta.

RISKITEGURID

Uldriskid

! MTN programmist on Eesti Finantsinspektsiooni teavitatud Rootsi Finantsinspektsiooni poolt vastavalt
Prospektidirektiivile.



http://www.nordea.ee/

Volakirjainvesteeringutega kaasnevad teatud riskid. Seetdttu palume investoritel labi
lugeda pohiprospekti alajaotus ,,Riskitegurid*“. VVdlakirjaga seotud krediidirisk sisaldab
endas ka Referentsettevotete krediidiriski. V6lakirjade lunastamisvaartus voib soltuda
Referentsettevotete VVolakohustuste suurusest, mis omakorda voib turutingimustest
olenevalt suures ulatuses muutuda. Volakirja lunastamisvaartus véib olla null. VV6lakirjaga
kaasneb ka Emitendi maksevdimega seotud risk. See téhendab riski, et Emitent vGib
muutuda maksevdimetuks ega pruugi olla véimeline taditma oma lepingulisi kohustusi.
Investor vBib Emitendi maksevdimetuks muutumise korral taielikult vGi osaliselt kaotada
volakirjadesse investeeritud kapitali ja véimaliku intressi.

Struktureeritud vdlakirjadega seotud riskid

Investori Bigus intressile ja nimivaartuse tagasisaamisele sdltub Referentsettevitete
finantspositsioonidest. VVolakirja hinda jarelturul mdjutavad ka Referentsettevotete krediidiriskide
hinnad turgudel, Referentsettevotete potentsiaalsed tulevased majandusraskused (kui need peaksid
esinema), muutused intressimadrades ja muutused emitendi finantseerimisvdimalustes.
Struktureeritud vdlakirjade tuluprofiil on mdnikord keeruline ja see vdib raskendada volakirjade
vordlemist teiste investeerimisvbimalustega. Vahel v6ib tuluprofiil hdlmata v8imendustegureid, mis
tdhendab, et isegi vaikesed muutused alusvara véaartuses voivad oluliselt méjutada vdlakirja vaartust ja
tootlust. Sarnase investeeringu varasem tootlus ei pruugi tulevikus korduda.

Volakirjade hind jarelturul v8ib méarkimisvaarselt kdikuda. Emitent ei vGta endale Vdlakirja
tagasiostukohustust jarelturul. Seetdttu on kéesoleva vblakirja suhtes soovitatav rakendada “osta ja
hoia” (,,buy and hold*) strateegiat.

Investoril tuleb samuti silmas pidada, et Referentsettevotte olukorda v6ib Krediidisindmuse
kindlakstegemiseks kontrollida ka tagasiulatuvalt kuni 60 kalendripdeva enne korralise
Kindlustusperioodi algust, lahtudes rahvusvahelisest turupraktikast. Lisaks on Emitendil digus
teavitada Kindlustusperioodi jooksul toimunud Krediidisiindmusest, mis on saanud Emitendile
teatavaks pérast Kindlustusperioodi 16ppu vastavalt VVolakirja tingimustele.




VOLAKIRJA TINGIMUSED

Emitent

Volakiri

ISIN-kood

Markimine

Emissiooni alguskuupaev

Volakirjade nimivaartus
Méarkimishind

V@lakirja nimivaartus

Valuuta

Volakirja staatus

Volakirja liik

Referentsettevdte

Kindlustusperiood

Nordea Bank Finland Plc

Vélakirja number on 4554. Vélakiri koosneb ihest seeriast:
Metsavélakiri UPM Kymmene, muutuv intress.

MetsavéBlakiri UPM Kymmene, muutuv intress 4554 F14000029723

Markimissumma kuulub tasumisele markimisavalduse esitamisel.
Markimisperiood on 05.09.2011-22.09.2011. V6lakirju saab mérkida
Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaali privaatpanganduse osakonnas,
aadressil Liivalaia 45, 10145 Tallinn, Eesti.

Emissiooni alguskuupaev on 05.09.2011. Kui see ei lange
Pangapéaevale, maaratakse emissiooni alguskuupéev Pangapaeva
Kokkuleppe alusel.

Vélakirjade hinnanguline nimivaartus kokku on 50 000 000 eurot.?
Muutuv, u. 100% vélakirja nimivaartusest.

V@lakirja nimivéartus on 1 000 eurot. Minimaalne markimissumma
on 10 000 eurot.

Euro ("EUR”).

Volakirjadest tulenevad emitendi kohustused on vdrdses staatuses
Emitendi kdigi muude tagamata kohustustega.

Lunastamistahtpéeval tagamata nimivaartusega Voélakiri.

Investorile Lunastamistéhtpéeval tagasimakstava nimivédrtuse osa
arvestatakse vastavalt Volakirja tingimustele ning sdltub Vélakirja
téhtaja jooksul Referentsettevattes toimuvast Krediidisindmusest.

Kui Vdlakirja tdhtaja jooksul toimub Referentsettevittes
Krediidistindmus, lunastatakse V&lakiri ennetéahtaegselt.
Tagasimakstava summa aluseks on sel juhul Referentsettevotte
Vdlakohustustelt Taastatav kapital vastavalt VVélakirja
tingimustele.

Investor vdib kaotada investeeritud kapitali taielikult voi
osaliselt. Kapitali tagastamine investorile v8ib toimuda
Ennetahtaegsel Lunastamistéahtpéeval, Lunastamistahtpéeval
vBi Muudetud Lunastamistéhtpéeval.

UPM-Kymmene Oyj N
ja Referentsettevotte vBimalik Oigusjargne Ettevéte.

Kindlustusperiood on 26.09.2011-20.12.2014 vaheline periood.
Krediidisindmuse kindlakstegemiseks v8ib Referentsettevdtte
olukorda kontrollida ka tagasiulatuvalt kuni 60 kalendrip&eva enne
korralise Kindlustusperioodi algust, lahtudes rahvusvahelisest
turupraktikast.

2 Hinnanguline nimivaartus kokku. Emiteeritud vélakirjade kogu nimivaartus fikseeritakse 26.09.2011.



Lunastamistéhtpdev

Ennetéhtaegne Lunastamine

Ennetdhtaegne Lunastamistahtpéev

Krediidisindmuse Méa&ramispaev

Krediidistindmuse Teavituspaev

Muudetud Lunastamistéhtpéev

Tagasi Makstav Kapital

Lisaks on Emitendil 8igus teavitada Krediidisindmusest, mis on
toimunud Referentsettevdttes Kindlustusperioodi véltel, kuid saanud
Emitendile teatavaks hiljemalt 14 pdeva jooksul parast
Kindlustusperioodi 18ppu.

Lunastamistéhtpdev on 15.01.2015. Kui Lunastamistéhtpéev ei lange
Pangapéevale, méaératakse Lunastamistahtpéev Pangapéeva
Kokkuleppe alusel.

Kui Referentsettevottes toimub Krediidisindmus, lunastatakse
Vélakiri investoritelt ennetdhtaegselt Ennetahtaegsel
Lunastamistéhtpaeval.

Emitent teavitab Vdlakirja Ennetahtaegsest lunastamisest
investoritele seoses Krediidisindmusest teavitamisega v0i
viivitamatult pérast Taastatava kapitali Mé&ramispéeva
kindlaksmaaramist.

Ennetahtaegsest lunastamisest teavitamine toimub 1&abi Emitendi
internetiportaali, mille aadress on hetkel
www.nordea.com/joukklainat vdi posti teel Emitendile teadaoleval
aadressil.

Emitendi poolt investoritele teatatud paev, mis on véhemalt 10
Pangapdeva parast Taastatava kapitali Maaramispéeva, kuid siiski
maistliku aja jooksul parast nimetatud tdhtpadeva méddumist.

Emitendi poolt méaratud paev, mil Krediidisindmus loetakse
vastavalt turupraktikale avalikustatuks.

Kui Emitent saab teada Referentsettev6ttega seotud Krediidi-
suindmusest, avaldab ta Krediidisindmuse Teavituspaeval
investoritele teate Krediidisindmusest ja Krediidistindmuse
Maéaaramispéevast.

Kui Emitent saab teada Referentsettevdttega seotud Krediidi-
sundmusest, avaldab ta selle kohta teate VV6lakirja investoritele.
Teate avaldamise péev on Vdlakirja tingimuste kohaselt
Krediidisindmuse Teavituspéev.

Kui Taastatava Kapitali M&&ramispéev on vahem kui viis
Pangapéeva enne Lunastamistahtpéeva, on Emitendil digus vdlakirja
perioodi vastavalt pikendada. Tagasi Makstava kapitali
valjamaksmine toimub sel juhul Muudetud Lunastamistéhtpéeval,
mis on kiimme (10) Pangapdeva pérast Taastatava Kapitali
Maéaaramispéeva.

Emitent teavitab Muudetud Lunastamistahtpéevast investoreid
seoses Krediidisuindmusest teavitamisega v0i kohe péarast Taastatava
Kapitali Ma&&ramispéeva madramist.

Kui Emitendini ei ole jdudnud teavet Krediidisindmuse toimumisest
vastavalt kdesoleva vblakirja tingimustele, makstakse Volakirja
nimivaartus Lunastamistahtpaeval investoritele téielikult tagasi.


http://www.nordea.com/joukklainat

Taastatav Kapital

Taastatava Kapitali M&&ramispéev

Noteeringupéev

Intress
Intressiarvestus

Intress

Kui Referentsettevdttes toimub Krediidistindmus, lunastatakse
Vélakiri investoritelt ennetahtaegselt. Sellisel juhul, samuti ka
Muudetud lunastamistahtpéeval, maksab Emitent investoritele
V@lakirja nimivéartuselt summa, mis arvutatakse jargmise valemi
alusel:

V@lakirja nimivédrtus x ReferentsettevGtte V6lakohustustelt
Taastatav Kapital.

Minimaalse v8imaliku Tagasi Makstava Kapitali suurus on null.

Krediidisindmuse korral méaarab Emitent Taastatava Kapitali
Madramispéeval valitud Referentsettevdtte VVdlakohustuselt
Taastatava Kapitali.

Taastatav Kapital (emitendi poolt méératud vélakohustuse vaartus)
avaldatakse puhashinna (nn. ,,clean price*) kujul protsendina
vOlakohustuse nimivaartusest (vahemikus 0-100%).

Taastatava Kapitali mahu méaératlemisel kasutatakse
ReferentsettevGtte VV6lakohustusi, mis on sama vdi kdrgema
staatusega (”Senior Unsecured Debt”) kui Referentsettevdtte
normaalne tagamata volakohustus.

Emitent méarab Taastatava Kapitali vaartuse kooskdlas
rahvusvaheliste tavadega ja toetudes International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) organisatsiooni péhimdtetele,
maérates Referentsettevotte vBlakohustuste vadrtuse oksjoni voi
turuhinna baasil voi kasutades turusituatsioonile vastavat
hindamismeetodit.

Taastatava Kapitali vaartus médratakse vahemalt viie Emitendi poolt
valitud vahendaja kogutud ostunoteeringu alusel. Emitent taotleb
noteeringud ise vGi enda valitud vahendaja kaudu. Ostunoteeringu
aluseks on Emitendi valitud Referentsettev6tte V8lakohustus. Kui
kdnealusele V6lakohustusele ei saada ostunoteeringuid vahemalt
kahelt erinevalt finantseerimisasutuselt, vdib vastava Taastatava
Kapitali vaartus olla null.

Taastatava Kapitali Ma&ramispéev on Emitendi méaératud paev
parast Krediidisindmuse Teavituspéeva. Kui kdnealusele
Vdlakohustusele ei ole vdimalik saada ostunoteeringut Taastatava
Kapitali Maaramispéevaks, v8ib Emitent omal &randgemisel
Taastatava Kapitali Ma&ramispéeva edasi likata viie (5) vdi kiimne
(10) Noteeringupdeva kaupa.

Paev, millal on avatud Euroopa Keskpanga arveldussiisteem
TARGET ja enamik Londoni pankasid.

Struktureeritud volakiri. VVdlakirja nimivaartuselt ei arvestata
eelnevalt kindlaksméaaratud intressi. VVdlakirja nimivaartusele
kogunenud vdimalik intress makstakse valja Intressi Maksepaevadel.
Intressi maksmine ja suurus sdltub sellest, kas Volakirja tdhtaja
jooksul on toimunud Krediidistindmus.

3 kuu Euribor, millele on lisatud 3,40% intressimarginaal.



Intressi Méaaramispaev

Intressiperiood

Intressi Maksepaev

Makstav Intressimaar

Liigselt Makstud Intress

Referentsettevdttega seonduvad
mdisted

Intressi Maaramispaev on kaks (2) Pangapéeva enne jargmise
Intressiperioodi esimest paeva.

Esimene Intressiperiood algab 26.09.2011 ja I6peb 20.12.2011 vGi
Krediidisindmuse Teavituspéeval. Koik jargnevad intressiperioodid
on kolme kuu pikkused ja algavad igal aastal 20.03., 20.06., 20.09. ja
20.12 ning I8pevad jargmise Intressiperioodi alguspéeval voi
Krediidisindmuse Mé&&ramispéeval. Viimane Intressiperiood algab
20.09.2014 ja l16peb Lunastamistahtpéeval.

Kui Intressi Maksepaev liikkub Pangapaeva Kokkuleppe kohaselt
edasi pdhjusel, et see ei lange Pangapaevale, jatkub kdnealune
Intressiperiood kuni Pangapédeva Kokkuleppe alusel méaratud
Intressi Maksepdevani, ning jargmine Intressiperiood algab samal
Intressi Maksepéeval.

Intressi arvestamisel loetakse Intressiperioodi hulka Intressiperioodi
esimene pdev ning ei loeta Intressiperioodi viimast péeva.

Esimese Intressiperioodi Intressi Maksepdev on 20.12.2011 voi
Ennetdhtaegne Lunastamistahtpéev. Seejarel on Intressi
Maksepdevad Intressiperioodide viimased pdevad ehk igal aastal
20.03., 20.06., 20.09. ja 20.12 v6i Ennetahtaegne
Lunastamistéhtpéev. Viimase Intressiperioodi Intressi Maksepaev on
Lunastamistahtpéev vBi Ennetédhtaegne Lunastamistahtpéev voi
Muudetud Lunastamistahtpdev.

Kui Intressi Maksepaev ei lange Pangapéevale, madaratakse Intressi
Maksepéev Pangapaeva Kokkuleppe alusel.

Intressi makstakse iga Vdlakirja omanikule Intressi Maksepéeval
jargmise valemi kohaselt:

Volakirja nimivaartus x Intressiperioodi paevade arv / 360 x Intress

Intressiperioodi paevade arvutamisel jargitakse arvutusmeetodit
Tegelik/360.

Kui Referentsettevdttes toimub Krediidisindmus, siis
Krediidisindmuse Teavituspéeva ja Ennetédhtaegne
Lunastamistéhtpéeva vdi Muudetud Lunastamistéhtpédeva vaheliselt
perioodilt VV6lakirja omanikele Intressi ei maksta.

Kui enne Intressi Maksepdeva on toimunud Krediidistindmus, mis
vahendab Intressi maéra, ja Emitendil ei ole olnud vdimalik arvutada
Intressi iget maara Intressi Maaramispaeval, teavitab Emitent
investoreid Intressi Maksepéeva jérel esimesel vimalusel liigselt
makstud Intressi ulatusest. Liigselt makstud Intress lahutatakse
vastavalt Volakirja jargmisena arvestatavast Intressist vdi Vdlakirja
lunastusvaartusest. Liigselt Makstud Intressid ei kogu intresse.

Vélakohustus on Referentsettevotte olemasolev, tulevikus tekkiv,
tingimuslik v8i mdni muu vblakohustus, mis voib olla (a) volakiri,
vlla- vdi krediidilimiit, akreditiiv vms krediidi saamisega seonduv
voBlakohustus; samuti ka (b) antud garantii v6i m&ni muu instrument,



millega Referentsettevdte on Kirjalikult vétnud endale vdlakohustuse
ja mis on seotud kolmanda isiku poolt krediidi vétmisega.

Oigusjargne Ettevote

Kui Emitendi hinnangul leiab aset ,,6igusjargluse

stindmus* ("Succession Event"), mis tdhendab, et kdik v8i suurem
osa Referentsettevotte vdlakohustustest l&hevad otseselt vdi kaudselt
ule teisele ettevdttele voi ettevdtete grupile hinemise, jagunemise,
loovutamise, mdne muu kasutustehingu voi seaduse alusel, on see
voi need ettevotted Oigusjargne Ettevéte ("Successor™) ja need
lisatakse Referentsettevdteteks. Nimetatud kriteeriumide alusel vdib
Emitent otsustada, kas esialgne Referentsettevéte arvatakse
Referentsettevdtete seast valja voi jaetakse Referentsettevtteks.
Oigusjargne Ettevéte lisatakse Referentsettevdtete hulka
tagasiulatuvalt pdeval, mil ,,digusjérgluse siindmus“ aset leidis. Kui
Nordea Bank Finland Plc on eespool toodud tingimuste kohaselt
Oigusjargne Ettevote, peab Emitent valima teise referentsettevotte
Nordea Bank Finland Plc asemele. Oigusjérgse ettevtte ja vastava
Referentsettev@tte osakaalu hindamisel votab Emitent aluseks
organisatsiooni International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) avaldatud ingliskeelsed méératlused ,, 2003 ISDA Credit
Derivatives Definitions ““ ja nende mais 2003 tehtud taiendused ,, May
2003 Supplement to the ISDA Credit Derivatives definitions “.



Krediidistindmustega seotud
mdisted

Krediidisindmus on siindmus, mil Emitendi hinnangul on
Referentsettevottel Tdsine Maksehdire (,,Failure to pay*), Vélgade
Umberkujundamine (,,Restructuring*), vdi Pankrot (,,Bankruptcy*),
millest Emitent saab teada Emissiooni Kuupéeval v8i pérast seda,
kuid siiski hiljemalt Lunastamistahtpdeval. Krediidistindmuse
maéramisel votab Emitent aluseks organisatsiooni International
Swaps and Derivatives Association (ISDA) avaldatud ingliskeelsed
madratlused ,, 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions * ja nende
mais 2003 tehtud téiendused ,, May 2003 Supplement to the ISDA
Credit Derivatives definitions “ ning rahvusvaheliselt tunnustatud ja
uldkehtiva praktika. Allpool on toodud nimetatud Krediidisindmuste
tdpsem kirjeldus.

Tosine Maksehaire on Referentsettevdttel juhul, kui ettevéte ei
suuda nduetekohaselt ja tdhtaegselt tdita Ghte vai mitut
VBlakohustust ja sissenButavate V6lakohustuste kogusumma on
vahemalt 1 000 000 USA dollarit (v8i vordvaarse summa mdnes
muus valuutas).

Vélgade Umberkujundamine:

(a) Volgade Umberkujundamisega on tegemist, kui (iks v&i rohkem
punktides (i)-(v) loetletud toimingutest toimub nii, et sellega
ndustuvad Referentsettevote vGi seaduslik véimuorgan ja piisav
arv volausaldajaid, et see oleks siduv kdikide vblausaldajate
suhtes voi kui Referentsettevdte voi seaduslik voimuorgan loeb
Uhe v@i rohkem nimetatud toimingutest kbigi vblausaldajate
suhtes siduvaks. Et punktides (i)-(v) loetletud toiming
kvalifitseeruks Vola Umberkujundamiseks, peab toimingut
olema rakendatud vahemalt kolme teineteisest sdltumatu
vBlausaldaja suhtes ja véhemalt 2/3 neist peab olema olnud ndus
selle toimingu rakendamisega. Lisaks peab punktides (i)—(v)
nimetatud meetmete objektiks Krediidisindmuse toimumise
hetkel olema V@&lakohustusi v8i muid vdlainstrumente mahus
vahemalt 10 000 000 USA dollarit véartuses (vdi samavaarne
summa mdnes muus valuutas)

(i) Intressimadra vdi juba kogunenud intressi summa
vahendamine;

(ii) Nimivéartuse vdi Lunastamistahtpdeval makstava preemia
vOi lepingu alusel makstava lunastusvaartuse véhendamine;

(iii) Intressi Maksepaeva vdi Maksepédevade edasiliikkamine
(A) kogunenud intressi voi
(B) véljamakstava nimivaértuse vdi preemia 0sas;

(iv) Uhe konkreetse V6lakohustuse jarjekoha muutmine nii, et
V6lakohustus saab halvema positsiooni teiste
Vdlakohustuste suhtes;

(v) Intressi vBi pbhikohustusevéljamakse valuuta vGi koosseis
vahetatakse muuks kui (iheks jargmistest:

(A) G7 riikide (kaasa arvatud tulevased G7 riigid, kui G7
koosseis tulevikus muutub) seaduslik valuuta, v&i

(B) Sellise riigi seaduslik valuuta, mis selle vahetuse ajal on
OECD liige ja mille pikaajaline krediidireiting on The
McGrawHill Companies’le kuuluva Standard&Poors’i
vBi tema poolt maaratud krediidireitingu agentuuri poolt
vihemalt AAA, vdi Moody’s Investor Service Inc voi
tema poolt médratud krediidireitingu agentuuri poolt
vahemalt Aaa, v8i Fitch Ratings v8i tema poolt



Pangapéaev

madratud krediidireitingu agentuuri poolt vahemalt
AAA.

(b) Piiramata tlaltoodu (a) rakendamist (s.t. tegemist ei ole Vdlgade
Umberkujundamisega punkti a méttes) ei loeta muuhulgas
toimingut Vélgade Umberkujundamiseks kui:

(i) pdBhiosa vai intressi makse tehakse eurodes Vélakohustuse
taitmiseks, mis on méaratletud sellise Euroopa Liidu
liikmesriigi riiklikus valuutas, kes on v&tnud v6i kavatseb
votta kasutusele euro,

(ii) Ulaltoodu (a) punktides (i)-(v) mainitud toimingud on osa
Referentsettevdtte normaalsest aritegevusest,
raamatupidamistoimingutest vdi mdnest muust tehnilisest
muudatusest vai parandusest,

(iii) mdne dlaltoodu (a) punkti (i)-(v) toimingust tulenev
kokkulepe ei halvenda otseselt Referentsettevdtte
majanduslikku voi krediidivGimekust.

(c) Punktides (a) ja (b) loetletud tingimused kehtivad ka juhul, kui
on tegemist Referentsettev6tte poolt tagatud Vdlakohustustega,
mille puhul Referentsettevate tdhendab punktis (a) vdlgnikku ja
punktis (b) Referentsettevdtet.

Pankrot:

Referentsettevote loetakse pankrotis olevaks kui ta:

(a) Lopetab aritegevuse (vélja arvatud Ghinemise jagunemise voi
Umberkujundamise kaudu);

(b) Osutub maksejduetuks voi ei suuda tasuda oma volgu vdi ei
suuda tdita oma kohustusi v8i on kohtu- v6i muus vastavas
menetluses kirjalikult tunnistatud oma v8imetust vBlakohustusi
téhtaegselt téita;

(c) Korraldab ettevétte Gleandmise, v6lgade tlekandmise vdi
ettevotte reorganiseerimise kokkuleppel volausaldajatega voi
vBlausaldajate huvidest l&htuvalt;

(d) Esitab vGi tema suhtes on esitatud avaldus menetluse
alustamiseks, mille tulemuseks vdib olla maksejouetuks
tunnistav kohtuotsus vdi pankrotiotsus voi méni muu
maksejduetust vdi pankrotti satestavate seaduste vdi digusaktide
alusel vBlausaldajaid kahjustav otsus, vdi taotlus
Referentsettevotte likvideerimiseks voi maksejouetuks
tunnistamiseks, ning selline menetlus vai taotlus
(i) viib Referentsettevatte maksejbuetuks tunnistamiseni vdi

pankroti véljakuulutamiseni;
(ii) ei I6pe 30 paeva jooksul pérast taotluse esitamist voi
menetluse algust;

(e) votab vastu otsuse Referentsettevote likvideerida (muul
eesmargil kui Ghinemiseks, jagunemiseks voi
Umberkujundamiseks);

(f) kogu vbi osa vara haldamiseks on maératud ajutine
pankrotihaldur v6i pankrotihaldur véi likvideerija;

(9) annab vd@lausaldajate valdusesse k&ik vdi olulise osa oma varast
vOi vBlausaldajad on alustanud menetlust kogu vdi olulise osa
Referentsettevdtte vara arestimiseks voi sundtaitmise kdigus
vodrandamiseks ja selline olukord kestab vahemalt 30 péeva;

(h) satub olukorda, mille tagajérg Referentsettevdttele on sarnane
Ulalmainitud punktides (a)-(g) toodud tagajargedega.

Pangapéev on péev, millal tldjuhul on avatud pangad Soomes ja



Pangapaeva Kokkulepe

Muudatused seadustes

Investorite teavitamine

Muud tingimused

Mérkimiste registreerimine

Investori ndusolek teda puudutava
info véljastamiseks

Jarelturg

Kohaldatav digus

VASTUTUS

Euroopa Keskpanga arveldussiisteem TARGET.
Jargmine Pangapaev.

Emitent osaleb vdi v8ib osaleda rahvusvahelisel tuletisinstrumentide
turul ihe vdi mitme tehinguga, et vahendada vBlakirjaga seotud
riske. Kui tdnu seadusmuudatustele muutuvad tuletisinstrumendid
vOi nendega kauplemine ebaseaduslikuks, v8ib Emitent lunastada
volakirja ennetéhtaegselt. Emitent maksab sel juhul volakirja
omanikele hea turutava kohaselt, maarates volakirjadele diglase
hinna (mis sisaldab v8imalikku intressi), mis v6ib olla v6lakirja
nimivaartus voi sellest madalam.

Emitent edastab investoritele informatsiooni vastavalt MTN-
programmi Uldtingimuste paragrahvile 14. Uldiselt teavitatakse
investoreid l&bi internetiportaali www.nordea.com/joukkolainat.

MTN-programmi tldtingimuste esimeses lisas toodud erandeid
kohaldatakse vdlakirjale niivord, kuivérd Soome 8igus vélakirju
reguleerib.

Mérgitud volakirjad registreeritakse markija naidatud vaartpaberi-
kontol parast mérkimisperioodi 16ppu ning kooskdlas vaartpaberite
registreerimist reguleerivate seadustega ja Euroclear Finland OY
reeglite ja nduetega. Margitud vdlakirju v3ib vabalt vodrandada
ainult parast seda, kui need on vaartpaberikontol registreeritud.

Investoreid puudutavale infole rakendub Euroclear Finland Oy (EFI)
saladuse hoidmise kohustus, seega ei ole Emitendil digust saada
investori kohta andmeid ilma investori nbusolekuta. Investor annab
ndusoleku selleks, et Emitendil on 8igus saada ja EFI-I digus anda
Emitendi palvel infot investori kohta, néiteks nimi, kontaktandmed
ja isiku- vdi registrikood.

Nordea Bank Finland Plc pakub véhemalt 10 000 euro nimivaartuses
volakirjadele tagasiostuhinda, mis vGib olla nimivéaértusest madalam
vOi kdrgem.

Soome digus

Emitent kinnitab, et eeltoodud vdlakirja tingimusi kohaldatakse Vdlakirja suhtes koos MTN-
programmi Uldtingimustega. Emitent kohustub tegema véljamakseid koosk6las mdlemate

tingimustega.

Helsingis 02.09.2011

NORDEA BANK FINLAND PLC
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VOLAKIRJA OPERATIIVNE TEAVE JA MUU TEAVE

Emitent Nordea Bank Finland Plc.

Pakkumine Avalik pakkumine.

Arvelduskeskus Euroclear Finland Oy (,,EFI*)

Ametlik noteerimine Volakirjade noteerimist taotletakse Nasdag OMX Helsinki
Oy-It.

PS-leping (pikaajalised saastud) Volakiri sobib Soome pikaajalisi sadste reguleeriva seaduse

(Laki sidotusta pitkaaikaissaastamisesta) alusel
séastusummade investeerimisobjektiks.

Kulud Hinnangulised kulud on jargmised: 5 000 eurot EFI-le ja
4 000 eurot taotluse eest Nasdag OMX Helsinki Oy-le.

Struktureerimiskulud Struktureerimiskulud pdhinevad fikseeritud tulu ja vdlakirja
kuuluvate tuletisinstrumentide vaartusel vaartuspéeval
31.08.2011. Iga-aastane struktureerimiskulu on 0,66%, mis
teeb kogukuludeks umbes 2,0%. Struktureerimiskulud
madratakse kindlaks v6lakirjapdhiselt. Kulud séltuvad muu
hulgas turutingimustest, nagu néiteks muudatustest
intressimaarades ja turu volatiilsusest. Struktureerimiskulud
hdlmavad kdiki kulusid, mida Emitent on vdlakirjaga
seoses kandnud, emiteerimis-, litsentseerimis-, materjali-,
turundus-, arveldus- ja séilitamiskulud. Emitent ei ndua
volakirjalt eraldi markimistasu v8i haldustasu maksmist.
Vaorreldes eri emitentide kulusid, peaks investor arvestama
turuosaliste erinevat suutlikkust &ra kasutada fikseeritud
tulu ja tuletisinstrumente, mis kuuluvad struktureeritud
toodetesse.

Finantseerimise intress Nullkupongi investeeringu arvutamisel kasutatakse
intressimaarana kolme kuu Euribori, millele lisatakse 0,55
protsendipunkti.

Emissiooni tiihistamine Emitendil on Gigus tuhistada emissioon
1) turutingimuste muutuste t6ttu voi
2) madala mérkimisaktiivsuse tottu (alla 2 miljoni euro)
vOi
3) mingil p&hjusel, mis ohustab emissiooni edukat
elluviimist vastavalt Emitendi maaratlusele.

Kui emissioon tiihistatakse, tagastatakse kdik tehtud
maksed. Emissiooni vBimaliku tihistamise korral
tagasimakstud summalt intressi ei maksta.

Maksustamine Alates 01.01.2011 maksustatakse volakirjalt futsilisele
isikule makstav intress tulumaksuga.
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Kéesolev kirjeldus ei hdlma maksundustamist. Investor
peaks ise hindama talle 6igusaktidest tulenevaid
maksualaseid tagajargi ja konsulteerima
maksundustajaga.
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