Kaesolevad tingimused on algselt koostatud roaslds. Juhul, kui esinevad erinevused
rootsi- ja eestikeelsete tingimuste vahel, loetd@lgeks rootsikeelsed tingimused.

VOLAKIRJA TINGIMUSED
Volakiri nr 4566 A ja B
Struktureeritud volakiri Hiina juaan,
mida emiteeritakse Nordea Bank AB (publ) ja NordeaBank Finland Plc
Rootsis registreeritud keskmise tahtajaga volakirjae (MTN) programmi® raames

Vdlakirjade tingimused lahtuvad 25. mail 2011 jaumstd MTN-programmi Gldtingimustest,
avaldatud lisaprospektidest ning kaesolevateskirfdaingimustest. Pankade MTN-programmi
dldtingimused on kirjeldatud p&hiprospektis. Kaesales volakirja tingimustes méaaratlemata
mdistetel on sama tahendus, mis Uldtingimustesiniiteid, mida kdesolevates Uldtingimustes
ei maaratleta, tdlgendatakse vastavalt pdhiprogps#testatule. MTN programmi tldtingimuste
ja kéesolevate volakirja tingimuste vaheliste valsttie korral l1ahtutakse vdlakirja tingimustest.

Kogu teave emitendist ja allpool kirjeldatud paklisest on toodud pdhiprospektis ja vdlakirja
tingimustes. P&hiprospekt ja vdlakirja tingimusedkéttesaadavad veebiaadressil
www.nordea.eesamuti Nordea panga kontorites.

VOLAKIRJA TEAVE

Volakirja liik

Struktureeritud vélakiri 4566 Hiina judan on umiesastase tahtajaga volakiri, mille
lunastamisvéaartus ja vdimalik tootlus soltub aluayaaluutapaari CNY/USD (Hiina ju&dén vs.
USA dollar) vaartuse muutusest. Volakiri on Soorikagalisi saaste reguleeriva seadussk({
sidotusta pitkaaikaissaastamisgstdusel sobiv sddstusummade investeerimisobjektiks
Vdlakirja nimivaartus on investoritele lunastamistéhtpaeval tagatud.

Intress

Vadimalikku intressi makstakse lunastamistahtpaaab6lakirja nimivaartuselt, kui Hiina jiaan
tugevneb USA dollari suhtes. Alusvara vaartuse msiatvutatakse valuutapaari Idppvaartuse ja
algvaartuse protsentuaalse vahena. Kui Hiina jis#geneb USA dollari suhtes vdi jaab samale
tasemele, vblakirjadelt intressi ei maksta.

L MTN programmist on Eesti Finantsinspektsiooni teedivd Rootsi Finantsinspektsiooni poolt vastavalt
Prospektidirektiivile.



Alusvara ajalooline areng
Hiina ju&&ani kursi areng USA dollari suhtes (CNY/USD) 9/2006 - 9/2011 ning
prognoos aastani 2013
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Esitatud andmed puudutavad varasemat tootluse vdidartuse arengut. Nende p&hjal ei saa
teha usaldusvaarseid prognoose tulevase tootluse vaartuse arengute kohta.

Tulutabel

Kalkulatsioonides on algvaartusena kasutatud CN'YYW8teeringut 26.09.2011 seisuga — 0,156.

- Hiina juéan Basic Hiina juaéan Extra
ICNY’tUS'? . Markimishind ~ 100% Markimishind ~ 110%
unastamistantpacva Osalusmaar 70% Osalusmaar 150%
(Hiina judan USA e o
. CNY/USD | Vaartus Vaartus
dollarites) . .
areng lunastamise Intress/a lunastamise | Intress/a*
0,40 156% 209% 15,9% 335% 24,9%
0,35 124% 193% 14,1% 287% 21,1%
0,30 92% 169% 11,1% 238% 16,7%
0,25 60% 145% 7,7% 190% 11,6%
0,20 28% 121% 3,%% 147% 5,2%
0,15 —4% 100% 0,0% 100% -1,9%
0,10 —36% 100% 0,0% 100% -1,9%
0,05 —68% 100% 0,0% 100% -1,9%

* Intressi arvutamisel on arvesse voetud 10% uUlsekur



Riskitegurid

Uldriskid

Vdlakirjainvesteeringutega kaasnevad teatud riskid Volakirjaga kaasneb muuhulgas
Emitendi maksevdimega seotud risk. See tdhendab kis et Emitent vdib muutuda
maksevdimetuks ega olla vBimeline taitma oma lepindjsi kohustusi. Investor vdib
Emitendi maksevdimetuks muutumise korral taielikult vbi osaliselt kaotada vdlakirjadesse
investeeritud kapitali ja vbimaliku intressi. Seetdtu palume investoritel lugeda labi
pdhiprospekti alajaotus ,Riskitegurid”.

Struktureeritud volakirjadega seotud riskid

Investori igus tulule sdltub alusvara vaartuse tonisest ja muutuste struktuurist. Lisaks
alusvara vaartuse kdikumisele méjutavad volakigartust ka alusvara volatiilsus, intressimaérad
turgudel ja muutused emitendi finantseerimisviratds. Struktureeritud volakirjade tuluprofiil

on mdnikord keeruline ja see vdib raskendada vijiade vOrdiemist teiste
investeerimisvdimalustega. Vahel vdib tuluprofillimata vimendustegureid, mis tdhendab, et
isegi vaikesed muutused alusvara vaartuses voiudidedt mojutada vOlakirja vaartust ja

tootlust. Sarnase investeeringu varasem tootlpsueigi tulevikus korduda.



VOLAKIRJA TINGIMUSED

Emiten

Volakiri

ISIN-kooc

Markimine

Emissiooni alguskuupa

Lunastamistahtpé

Vélakirjade nimivaartu:

Lunastamisvaarti

Markimishinc

Vdlakirja nimivaartu

Valuute

Vélakirja staatu

Vélakirja liik

Intressiarvestt

Nordea Bank FinlanPlc

Vélakirja number or456¢€. Volakiri koosneb Uhest seeria
Struktureeritud vélakiri Hiina judan Basic ja Extra

Hiina ju&ai Basic 456€ A F14000031208
Hiina ju&an Extra 4566 B-14000031216

Markimissumma kuulub tasumisele méarkimisavalc
esitamisel. Markimisperiood on 03.10-10.11.20111¢&D0
Eesti aeg). Emitendil on digus markimisperioodidiitiada.
Vélakirju saab markida Nordea Bank Finland Plc Ediali
kontorites ja Privaatpanganduse lksuse kaudu.
Emissiooni alguskuupé on 03.10.201. Kui see ei lang
Pangapéevale, maaratakse Emissiooni alguskuupaev
Pangapéaeva Kokkuleppe alusel.

Lunastamistahtpéev 11.11.201. Kui see ei lang
Pangapédevale, maaratakse Lunastamistahtpaev Pamgapa
Kokkuleppe alusel.

Vdlakirjade nimivaartus kokku on maksimaalselt 00C 000
eurot. Uhte liiki vBlakirjade nimivéaartus kokku on
maksimaalselt 50 000 000 eufot.

Investorile makstakse Lunastamistéhtpéeval valjakija
nimivaartus ja véimalik Intress.

Liik Basic: Muutuy, u. 100% vélakirja nimivaartuse.
Liik Extra: Muutuv, u. 110% vdlakirja nimivaartuses
Hind hdlmab struktureerimistasu, vt. allpool alajesb
»Volakirja operatiivne teave ja muu teave”.

Vdlakirja nimivaartus on 000 eurot. Minimaaln
markimissumma on 1 000 eurot.

Euro ("EUR").

Vdlakirjadest tulenead emitendi kohustused on vord
staatusesmitendi kdigi muude tagamata kohustustega.

Lunastamistahtpaeval tagatud nimivaartusega Volakir.
Ule nimivaartuse makstud summat ehk tlekurssigeittata.

Struktureeritud volakiri. Volakirja nimivaartusel arvestati
eelnevalt kindlaksméaératud intressi. Lunastamipttal
makstakse iga volakirja nimivaartusele lisaks védjamalik

2 Hinnanguline nimivaartus kokku. Emiteeritud vSkile kogu nimivaartus fikseeritakse 14.11.2011.



Alusvare

Intres:

Osalusméi

Alusvara vaartuse muuf

Algvaartu:

Alguspae'

Sulgemisvaartt

Fikseerimispae

LOppvaartu

Bdrsipae

Esialgne Allika

Asendusallika

Borsipaeva Kokkuleg

Pangapée

intress
Valuutapae CNY/USD (1 / USDCNY, Reuters: SAE
Intress on suurem jargmistest variantic

Alusvara vaartuse muutusVolakirja nimivaartus<
Osalusmaar

voi

null.

Liik Basic: 70%
Liik Extra: 150%

Léppvaartu/Algvaartu: — 1

Emitendipoolt fikseeritud Alusvara sulgemisvaar
Alguspéaeval.

Alguspéev 0r15.11.2011Kui se¢ ei lange Borsipaevali
maaratakse Alguspaev Borsipdeva Kokkuleppe aljsdgides
Turuhairetest tulenevaid erandeid.

Emitendi poolt Algu- ja Fikseerimispaevadel fikseeriti
Alusvara vaartus ajahetkel, mil Esialgses Allikéas v
Asendusallikas avalikustatakse ametlikult Alusvara
sulgemisvaartus.

Fikseerimispaev 026.10.201. Kui se¢ ei lange Bdorsipaeval
maaratakse Fikseerimispaev Borsipaeva Kokkuleppehl
jalgides Turuhdiretest tulenevaid erandeid.

Emitendi pool fikseerituc Alusvara Sulgemisvaarti
Fikseerimispaeval.

Bdrsipaev on péev, kiEsialgseAllikas vdi Asendusallike
avalikustatakse Emitendi hinnangul Alusvara vaartus

Reuters veebileh SAEC.

Infosilisteem v6i veebileht, mis Emitendi hinnangdrada
Reutersi veebilehte SAEC.

Jargmine Borsipaev. Kui Alusvara vaartust ei saauffdire
tottu kindlaks maarata, maaratakse alusvara vaésionsesel
sellele jargneval paeval, kui Esialgses Allikas voi
Asendusallikas avalikustatakse Alusvara vaartus.
Pangapéev on paev, millal Gldjuhul on avatud pargmames
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ja Euroopa Keskpanga arveldusslisteem TAR!
Pangapéeva Kokkule Jargmine Pangapé.

Turuhaire Alusvaraga seotud Turuhdireks voib Emitent lugedekdik
millist allpool loetletud asjaolu:

I.  Alusvara voi selle olulise osa vahetuskurssi voiverd-
kurssi ei ole saadaval.

Il. Alusvara vdi selles sisalduvate valuutade vahetsskei
ole arvutatud v6i avaldatud v4i ei ole saadavalorbi
I6petatud selle avaldamine maaratud allikas.

lll. Tavapéaratu kdikumine vdi Volakirja Tingimustes
eelnevalt avaldatud kdikumine hindade, vahetusidess
jalvoi valuutakursside vahel.

IV. Vahetuskurssi voi forward-kurssi ei 6nnestu saada
lubatud miinimumsumma vdi vastava valuutatehingute
summa kohta, mis kokku moodustavad lubatud
miinimumsumma.

V. Muu eraldi teatatud p&hjus, nagu naiteks riigistami
maksetahtaja pikendamine, valuutakontroll vm o&dis
muutused kauplemistingimustes.

(b) Kui Algus- ja/vi Fikseerimispaeval on Emitendi
hinnangul tegemist Turuhdirega, arvutab Emitent Alg
vOi LOoppvaartuse olemasoleva informatsiooni pdhyas
Emitendi hinnangul on oluline Vaartuse muutuse vm
vajaliku naitaja arvutamiseks.

(c) Seoses Turuhairetega on Emitendil digus teh&IMT
programmi Uldtingimustes ja volakirja tingimustes
muudatusi ja taiendusi.

Korrigeerimine Emitendil on 6igus korrigeerida Alusvara Algvaatfi
LOppvaartust ja Sulgemisvaartust, kui Alusvara ket
Sulgemisvaartust korrigeeritakse perioodil (algsest
avalikustamisest arvates), mis jaab tavaliselt yduaga
tehtavaspottehingu tehingu- ja maksepéaeva vahele, kuid
mitte hiljem kui kolm Borsipaeva péarast Fikseeripdisva.

Muudatused seadus Kui Emitent leiab, et muudatuste t6ttu seadustésmuiides
digusaktides, ametiasutuste otsuste vdi nende dakeise
tottu vOi keskpanka, Rootsi vGi Soome riiki vdi vakvahelisi
thendusi (naiteks URO vdi EL) puudutavate maksete
edasilikkumise, valuutapiirangute, konfiskeerimesapargo
vOi boikoti tdttu on struktureeritud keskmise tgatm
vOlakirjade emiteerimine vdi omamine ebaseadudiik v
oluliselt keerulisem kui enne v8i kahjustab tégigehitendi
mainet; v6i kui Alusvara v6i Alusvaraga vorreldava
tuletisinstrumendi, mida saab kasutada Emitendikifjaga
seotud riskide hajutamiseks (néaiteks Alusvara oséks
aktsia), omandamine ja vodrandamine on ebaseagduslik



Kasvavad riskikontrollikulu

Riskikontrollihaire

oluliselt keerulisem kui enne v&i see voib tdsigahjustad:
Emitendi voi teise poole mainet, on Emitendil digisendada
Alusvara Asendusalusvaraga voi alternatiivina muntisessi
arvutuse alust.

Kui Emitent leiab, et vastava Alusvara asendamdidntressi
arvutuse aluse muutmine ei annaks pdhjendatud tgemdib
ta ennetahtaegselt valja arvutada véimaliku Intr&sdline
ennetahtaegne intressiarvutus peab péhinema viimase
avaldatud Alusvara vaartusel. Parast seda, kuidfinin
teenitava Intressi fikseerinud, peab ta sellestt@aa
investoreid. Emitent peab investoreid teavitama ka
intressimaarast, millega volakiri edaspidi seotakseitent
peab maksma volakirjalt turuintressi. Lunastamisvesda
kogunenud intress makstakse valja Lunastamistéapae

Emitendil on 6igus teha vdlakirja tingimustes maugi ja
taiendusi, mida ta peab vajalikuks seoses
seadusemuudatustega.

Kui Emitent leiab, et muudatuste tottu seadustésnidides
digusaktides, ametiasutuste otsuste vdi nende dakeise
téttu lisanduvad Emitendil olulisel maaral Alusvaraamise,
hankimise v6i miimisega seotud kulutused voi
riskikontrollikulud, vdib Emitent otsustada Alusear
asendamise Asendusalusvaraga voi korrigeeridasbitre
arvutamist.

Kui Emitent leiab, et Alusvara asendamine voi ansat
muutmine ei annaks pdhjendatud tulemust, voib ta
ennetdhtaegselt valja arvutada Intressi. Sellimeghtaegne
arvutus peab pdhinema viimasel avaldatud Alusvaéatusel.
Parast seda, kui Emitent on teenitava Intresseéikaud, peab
ta teavitama sellest investoreid. Emitent peabstoreid
teavitama ka intressimaarast, millega volakiri gitiis
seotakse. Emitent peab maksma vdlakirjalt turussire
Lunastamisvaartus ja kogunenud intress makstalge va
Lunastamistahtpaeval.

Emitent on kohustatud tegema vélakirja tingimugig
muudatused ja tdiendused, mida ta peab vajalilebses
Kasvavate riskikontrollikuludega.

Emitendil peab olema vdimalus riskide valtimiseksamdada
hallata, hankida, uuesti luua, asendada, likvidiega mida
Alusvara voi selle osa, s6lmida Alusvaraga seatpihuid
ning teha riskide valtimiseks Alusvaraga seotud
investeeringuid. Kui Emitendil pole oma hinnangkidaselt
vBimalik eelpool nimetatut teostada v6i see oseteidatust
oluliselt keerulisemaks, vBib Emitent otsustadasiara
asendamise Asendusalusvaraga.



Muud tingimused

Markimiste registreerimir

Investori ndusolek tec
puudutava info véljastamiseks

Jareltur

Kohaldatav &igL

Kui Emitent leiab, et alusvara asendamine voi arseit
muutmine ei annaks pdhjendatud tulemust, voib Hrite
ennetahtaegselt valja arvutada vdéimaliku teenitatrassi ja
fikseerida Lunastamisvaartuse. Selline ennetah&agrutus
peab pdhinema viimasel avaldatud Alusvara vaart@sehst
seda, kui Emitent on Intressi ja Lunastamisvaartuse
fikseerinud, peab ta teavitama sellest investoiemitent
peab investoreid teavitama Lunastamisvaartusegt nin
intressimaarast, millega volakiri edaspidi seotaksritent
peab maksma Lunastamisvaartusele turuintressi.
Lunastamisvaartus ja intress makstakse valja
Lunastamistahtpéaeval.

Emitendil on Bigus teha vdlakirja tingimustesse datusi ja
taiendusi, mida ta peab seoses Riskikontrollihédret
vajalikuks.

MTN-programmi Uldtingimuste esimeses lisas toa
erandeid kohaldatakse vdlakirjale niivérd, kuiv@odome
digus volakirju reguleerib.

Margitud volakirjad registreetakse markija naidatL
vaartpaberikontol hillemalt kolmandal Pangapéeéahgt
markimisperioodi I[6ppu ning kooskdlas vaartpaberite
registreerimist reguleerivate seadustega ja Ewsoélmland
QY (,EFI") reeglite ja nduetega. Margitud volakirudib
vabalt v66randada ainult parast nende registrestrimi
vaartpaberikontol.

Investoreid puudutavale infole rakendub Euroclealaifd Oy
saladuse hoidmise kohustus, seega ei ole Emit8igist
saada investori kohta andmeid ilma investori nGeladh.
Investor annab ndusoleku selleks, et Emitendilignsaada
ja Euroclear Finland Oy-l digus anda Emitendi philtot
investori kohta, naiteks nimi, kontaktandmed j&uisivoi
registrikood.

Tavaparaste turutingimuste korral pakub Nordea Béanland
Plc volakirjadele tagasiostuhinda, mis vdib ollmividartusest
madalam vai kdrgem.

Soome digu.



VASTUTUS

Emitent kinnitab, et eeltoodud vdlakirja tingimlisihaldatakse Voélakirja suhtes koos MTN-

programmi Uldtingimustega. Emitent kohustub tegeaimmakseid kooskblas mdlemate
tingimustega.

Helsingis, 29.09.2011

NORDEA BANK FINLAND PLC



VOLAKIRJA OPERATIIVNE TEAVE JA MUU TEAVE

Emiten

Pakkumini
Arvelduskesku
Ametlik noteerimin

P<-leping(pikaajalised saast

Kulud

Struktureerimiskulu

Finantseerimise intre

Emissiooni tihistamir

Nordea Bank Finland F
Avalik pakkumine
Euroclear Finland Oy (,EFI'

Vdlakirjade noteerimist taotletakNasdaq OMX Helsink
Oy-lt.

Valakiri sobib Soome pikaajalisi sdaste reguleeriva see
(Laki sidotusta pitkaaikaissdastamisgsttusel
saastusummade investeerimisobjektiks.

Hinnangulised kulud on jargmisec 000 eurot EF-le ja
4 000 eurot taotluse eest Nasdaq OMX Helsinki Oy-le

Struktureerimiskulud pdhinevad fikseeritud tulw{dakirja
kuuluvate tuletisinstrumentide vaartusel vaartugpbe
26.09.2011lga-aastane struktureerimiskulu on 0,8%, mis
teeb kogukuludeks umbes 4,0%. Struktureerimiskulud
maaratakse kindlaks vdlakirjapdhiselt. Kulud s&tdvmuu
hulgas turutingimustest, nagu naiteks muudatustest
intressimaarades ja turu volatiilsusest. Struktumgskulud
hdlmavad kdéiki kulusid, mida emitent on volakirjaggoses
kandnud, nagu emiteerimis-, litsentseerimis-, njafer
turundus-, arveldus- ja sailitamiskulud. Emitenh@&ua
volakirjalt eraldi markimistasu voi haldustasu maigt.
Varreldes eri emitentide kulusid, peaks investereatama
turuosaliste erinevat suutlikkust ara kasutadaeékisud

tulu ja tuletisinstrumente, mis kuuluvad strukturiteel
toodetesse.

Nullkupongi investeeringu arvutamisel kasutate
intressimaarana kolme kuu Euribori, millele lisaak.,1
protsendipunkti.

Emitendil on digus tlhistada emissit

1) turutingimuste muutuste tdttu voi

2) madala markimisaktiivsuse tottu (alla 2 miljoni @ur
vOi

3) mingil pdhjusel, mis ohustab emissiooni edukat
elluviimist vastavalt Emitendi maaratlusele.

Emitent kohustub tiihistama Vdlakirja emissiooni, ku
margitud vdlakirjade kogusumma jaab alla 200 0Q@.eu

Kui emissioon tuhistatakse, tagastatakse k&ik tehtu
maksed. Emissiooni vBimaliku tiihistamise korral
tagasimakstud summalt intressi ei maksta.
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Maksustamin

Alates 01.01.2011 maksustatak®lakirjalt fltsilisele
isikule makstav intress tulumaksuga.

Kéesolev kirjeldus ei hdlma maksungustamist. Invesr
peaks ise hindama talle digusaktidest tulenevaid
maksualaseid tagajargi ja konsulteerima
maksundustajaga.
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