Kaiesolevad tingimused on algselt koostatud rootsi keeles. Juhul, kui esinevad erinevused
rootsi- ja eestikeelsete tingimuste vahel, loetakse digeks rootsikeelsed tingimused.

VOLAKIRJA TINGIMUSED
Volakiri nr 4633
Struktureeritud vélakiri Hiina ja Venemaa aktsiad (Basic ja Extra),
mida emiteeritakse Nordea Bank AB (publ) ja Nordea Bank Finland Plc
Rootsis registreeritud keskmise tihtajaga volakirjade (MTN) programmil raames

Volakirjade tingimused ldhtuvad 25. mail 2011 joustunud MTN-programmi iildtingimustest,
avaldatud lisaprospektidest ning kdesolevatest volakirja tingimustest. Pankade MTN-programmi
iildtingimused on kirjeldatud pdhiprospektis. Kéesolevates volakirja tingimustes mairatlemata
mdistetel on sama tdhendus, mis lildtingimustes.

Kogu teave emitendist ja allpool kirjeldatud pakkumisest on toodud pdhiprospektis ja volakirja
tingimustes. POhiprospekt ja volakirja tingimused on kéttesaadavad veebiaadressil
www.nordea.ee, samuti Nordea panga kontorites.

VOLAKIRJA TEAVE

Volakirja liik

Struktureeritud volakiri 4633 Hiina ja Venemaa aktsiad on Nordea Bank Finland Plc emiteeritud
umbes 5-aastase tihtajaga volakiri, mille nimivéartus on investoritele lunastamistéhtpaeval
tagatud.

Valakiri on Soome pikaajalisi sddste reguleeriva seaduse (Laki sidotusta pitkdaikaissddstimisestd)
alusel sobiv sddstusummade investeerimisobjektiks.

Volakirja alusvara

Volakirja alusvara koosneb jargmistest aktsiaindeksitest:

Hiina

The Hang Seng China Enterprises Index

The Hang Seng China Enterprises on turukapitalisatsiooniga kaalutud aktsiaindeks, milles tihe
ettevOtte suurim osakaal saab olla viisteist protsenti. Indeks koosneb Hongkongi bérsil noteeritud
Hiina ettevotete H-aktsiatest, mis sisalduvad Mandri-Hiina indeksis Hang Seng Composite.
Lisainfo: www.hsi.com.hk.

Venemaa

Russian Depository Index (RDX)

RDX on turukapitalisatsiooniga kaalutud aktsiaindeks, mis koosneb enimkaubeldavatest Vene
aktsiaid asendavatest deposiitsertifikaatidest, millega tehakse tehinguid Londoni borsil. Praegu
kuulub viitindeksisse viisteist ettevotet. Tahtsaim tegevusala on energeetika. Lisainfo:
www.indices.cc.

1 MTN programmist on Eesti Finantsinspektsiooni teavitatud Rootsi Finantsinspektsiooni poolt vastavalt
Prospektidirektiivile.


http://www.nordea.ee/
http://www.hsi.com.hk/
http://www.indices.cc/

Uldriskid

Vélakirjainvesteeringutega kaasnevad teatud riskid. Vélakirjaga kaasneb muuhulgas
Emitendi maksevéimega seotud risk. See tihendab riski, et Emitent véib muutuda
maksevéimetuks ega olla véimeline tditma oma lepingulisi kohustusi. Investor véib
Emitendi maksevoimetuks muutumise korral tiielikult voi osaliselt kaotada volakirjadesse
investeeritud kapitali ja voimaliku intressi. Seetottu palume investoritel lugeda libi
pohiprospekti alajaotus ,,Riskitegurid”.

Struktureeritud volakirjadega seotud riskid

Investori digus tulule soltub alusvara vairtuse muutumisest ja muutuste struktuurist. Lisaks
alusvara vaartuse koikumisele mojutavad volakirja vaartust ka alusvara volatiilsus, aktsiate-
vaheline korrelatsioon, intressimddrad turgudel ja muutused emitendi finantseerimisvoimalustes.
Struktureeritud volakirjade tuluprofiil on monikord keeruline ja see vdib raskendada volakirjade
vordlemist teiste investeerimisvoimalustega. Vahel voib tuluprofiil holmata voimendustegureid,
mis tdhendab, et isegi vdikesed muutused alusvara vairtuses voivad oluliselt mdjutada volakirja
véartust ja tootlust. Sarnase investeeringu varasem tootlus ei pruugi tulevikus korduda.

UleKkursirisk

Ulekurssi ehk iile vdlakirja nimivéirtuse makstud mérkimishinna osa investorile ei tagastata, st
see ei kuulu kapitaligarantii alla. Investorile tilekursist pohjustatud voimaliku kahju suurus sdltub
sellest, kuivord on investorile makstud volakirja tootlus viiksem investori poolt makstud
tilekursist. Kui volakirjalt ei maksta iildse intressi, kaotab investor summa, mis on vordne
iilekursiga.




VOLAKIRJA TINGIMUSED

Emitent

Volakiri

Liik

ISIN-kood

Mirkimine

Emissiooni alguskuupiev

Lunastamistdhtpéev

Volakirjade nimivéértus

Mirkimishind

Volakirja nimivaartus

Valuuta

Volakirja staatus

Volakirja liik

Intressiarvestus

Nordea Bank Finland Plc

Volakirja number on 4633. Volakiri koosneb lihest seeriast:
Struktureeritud volakiri Hiina ja Venemaa aktsiad.

Seeria koosneb kahest liigist: Basic ja Extra.

Hiina ja Venemaa aktsiad Basic 4633 A FI4000039177
Hiina ja Venemaa aktsiad Extra ~ 4633 B F14000039227

Mairkimissumma kuulub tasumisele mérkimisavalduse
esitamisel. Markimisperiood on 27.02.2012-12.04.2012 (kI
12.00 Eesti aeg). Emitendil on digus mérkimisperioodi
lithendada. Vélakirju saab mérkida Nordea Bank Finland Plc
Eesti filiaali kontorites ja Privaatpanganduse iiksuse kaudu.

Emissiooni alguskuupdev on 27.02.2012. Kui see ei lange
Pangapéevale, maératakse Emissiooni alguskuupaev
Pangapieva Kokkuleppe alusel.

Lunastamistdhtpdev on 13.04.2017. Kui see ei lange
Pangapievale, miidratakse Lunastamistéhtpdev Pangapdeva
Kokkuleppe alusel.

Vaolakirjade nimivaartus kokku on maksimaalselt 100 000 000
eurot. Uhte liiki vdlakirjade nimivirtus kokku on
maksimaalselt 50 000 000 eurot.”

Liik Basic: Muutuv, u. 100% vdlakirja nimivéartusest.
Liik Extra: Muutuv, u. 110% vdlakirja nimivéartusest.
Hind holmab struktureerimistasu, vt. allpool alajaotust
,» Volakirja operatiivne teave ja muu teave”.

Volakirja nimivéaértus on 1 000 eurot. Minimaalne
markimissumma on 1 000 eurot.

Euro ("EUR”).

Volakirjadest tulenevad emitendi kohustused on vordses
staatuses emitendi kdigi muude tagamata kohustustega.

Lunastamistdhtpéeval tagatud nimivédrtusega Volakiri.
Ule nimivéiartuse makstud summat ehk tlekurssi ei tagastata.

Struktureeritud volakiri. Vdlakirja nimivairtuselt ei arvestata
eelnevalt kindlaksméédratud intressi. Lunastamistahtpéeval

2 Hinnanguline nimiviirtus kokku. Emiteeritud vélakirjade kogu nimivértus fikseeritakse Liikide kaupa
markimisperioodi viimasest pdevast iilejargmisel Pangapéeval.



Alusvara

Intress

Osalusmaéir

Viirtuse muutus

Algvairtus

Alguspiev

Sulgemisvéirtus

Loppvéartus

Fikseerimispdev

Borsipdev

Borsipdeva Kokkulepe

makstakse iga vdlakirja nimivéartusele lisaks vilja voimalik
intress.

Alusvara moodustavad jargmised aktsiaindeksid:

Hang Seng China Enterprises Index (Bloomberg: HSCEI
Index)

Russian Depository Index (Bloomberg: RDX Index)

Intress on suurem jérgmistest variantidest:

Alusvara védrtuse muutus x Osalusméér x Volakirja
nimivaartus

VOl
null.

Liik Basic: 60%
Liik Extra: 125%

(Loppvaértus — Algvaértus) / Algvairtus

Emitendi poolt fikseeritud Alusvara Sulgemisvéértus
Alguspéeval.

Alguspiev on 17.04.2012. Kui see ei lange Borsipaevale,
madratakse Alguspédev Borsipdeva Kokkuleppe alusel, jalgides
Turuhéiretest tulenevaid erandeid.

Emitendi poolt Algus- ja Fikseerimispaevadel fikseeritud
Alusvara viirtus ajahetkel, mil avalikustatakse ametlikult
Alusvara sulgemisvaartus.

Emitendi poolt fikseeritud Alusvara Fikseerimispdevade
Sulgemisvéartuste aritmeetiline keskmine.

Fikseerimispdevad on 27.09.2012, 27.03.2013, 27.09.2013,
27.03.2014, 27.09.2014, 27.03.2015, 27.09.2015, 27.03.2016,
27.09.2016 ja 27.03.2017. Kui Fikseerimispéev(ad) ei lange
Borsipdevale, médratakse Fikseerimispidev Borsipdeva
Kokkuleppe alusel, jdlgides Turuhdiretest tulenevaid erandeid.

Borsipdev on péev, kui avalikustatakse Alusvara véértus ning
Borsil kaubeldakse Emitendi poolt maaratud Alusvarasse
kuuluvate instrumentidega.

Jargmine Borsipidev. Kui mone Alusvaras sisalduva aktsia
vadrtust ei saa Turuhdire tGttu teistega samal ajal kindlaks
maddrata, madratakse antud Alusvara véartus punktis Turuhiire
niidatud viisil.



Pangapéev

Pangapieva Kokkulepe

Bors

Optsiooni- voi forwardibors

Turuhéire

Pangapéev on paev, millal {ildjuhul on avatud pangad Soomes
ja Euroopa Keskpanga arveldussiisteem TARGET.

Jargmine Pangapiev.

Bors on véairtpaberiturg, kus Alusvaras sisalduvate aktsiatega
Emitendi hinnangu kohaselt pohiliselt kaubeldakse.

Optsiooni- voi forwardibdrsi all mdeldakse (rakenduvates
osades) borsi, kus optsioon- ja forwardtehinguid Alusvaras
sisalduvate aktsiatega Emitendi hinnangu kohaselt pohiliselt
tehakse.

Alusvaraga seotud Turuhdireks voib Emitent lugeda tikskodik

millist allpool loetletud asjaolu:

(i) Alusvara Ioppvéirtust ei avaldata vai selle noteerimine on
16ppenud;

(ii) Alusvara koostis voi struktuur muutub voi ei avaldata
Alusvara hinda;

(iii) Vastav Bors voi optsiooni- voi forwardibdrs ei ole
kauplejatele tavaparastel aegadel avatud,;

(iv) kauplemine Alusvaraga vdi sellega vordvaarsete
optsiooni- voi forwardlepingutega 16peb, katkestatakse
vOi seda piiratakse olulisel mééral;

(v) mingil muul pohjusel 15peb, katkestatakse voi kahaneb
investorite voimalus kaubelda Alusvaraga voi selle
olulise osaga voi teostada sellega seotud optsioon- voi
forwardtehinguid; vdi puudub voimalus saada teada
Alusvara voi selle olulise osa turuhinda.

Sellistel juhtudel:

(a) Borsi voi Optsiooni- vai forwardiborsi piiratud
lahtiolekuaega ei loeta Turuhdireks, kui antud borsi
piiratud lahtiolekuajast on avalikkust teavitatud.

(b) Pievase Kauplemise piiramist loetakse Turuhdireks, kui
piirang tuleneb sellest, et hinnad tdusevad iile vastava
Borsi voi Optsiooni- voi forwardibdrsi poolt lubatava
taseme.

Kui Algus- vai Fikseerimispdeval on Emitendi hinnangul
tegemist Turuhdirega, on Algvédrtuse, Loppvéértuse ja/voi
Sulgemisvéirtuse midramise paevaks sellisele paevale jargnev
esimene Turuhéireta Borsipdev. Kui Turuhéire jatkub kaheksal
jarjestikusel Algus- voi Fikseerimispdevale jargneval
Borsipdeval, loetakse kaheksas Borsipéev tavapéraseks
Borsipdevaks Turuhéirest soltumata.

Emitent peab sel juhul fikseerima Véértuse muutuse vm
nditajate arvutamisel kasutatava Algvaartuse, Loppvéairtuse
ja/voi Sulgemisviirtuse vastavalt Uldtingimustele ja Volakirja
tingimustele.



Korrigeeritud arvutusmeetod

Korrigeerimine

Erijuhud

Emitendil on seoses Turuhiirega digus teha volakirja
tingimustes muudatusi.

Kui Alusvara koosseisu voi struktuuri muudetakse oluliselt voi
kui Alusvara vairtust enam ei arvutata voi ei avalikustata, on
Emitendil digus Vairtuse muutuse arvutamisel asendada
vastav Alusvara alternatiiviga. Juhul, kui selline
Asendusalusvara ei ole emitendi hinnangul kittesaadav, on
Emitendil digus Alusvara vairtuse arvutamise viisi oma
drandgemisel muuta. Korrigeeritud arvutusmeetod peab
baseeruma Alusvara varasemal koostisel ja struktuuril,
arvutusmeetodil ja avalikustamisel.

Kui Emitent leiab, et Alusvara asendamine voi arvutusmeetodi
muutmine ei annaks pohjendatud tulemust, v3ib ta enne-
tahtaegselt vélja arvutada voimaliku Intressi ja fikseerida
Lunastamisvééartuse. Pérast seda, kui Emitent on Intressi ja
Lunastamisvaéartuse fikseerinud, peab ta teavitama sellest
investoreid. Emitent peab investoreid teavitama
Lunastamisvédrtusest ja intressiméérast, millega volakiri
edaspidi seotakse. Emitent peab maksma Lunastamis-
vaartusele lisaks turuintressi. Lunastamisvaartus ja intress
makstakse vilja Lunastamistihtpaeval.

Emitendil on seoses arvutusmeetodi korrigeerimisega digus
teha volakirja tingimustes muudatusi.

Emitendil on digus korrigeerida Alusvara Algvaartust,
Loppvaartust ja Sulgemisvaartust, kui Alusvara ametlikku
Sulgemisvéartust korrigeeritakse perioodil (algsest
avalikustamisest arvates), mis jdéb tavaliselt Alusvaraga voi
selle koosseisu kuuluva aktsiaga tehtava spot-tehingu tehingu-
ja maksepédeva vahele, kuid mitte hiljem kui kolm Borsipdeva
pérast Fikseerimispéeva.

Kui Alusvara véi driithingu, mille aktsiad kuuluvad
Alusvarasse, puhul leiab Emitendi hinnangul aset (aktsiate)
borsil noteerimise 16petamine, riigistamine, pankrot,
likvideerimine, reorganiseerimine, sundvoorandamine,
ithinemine, jagunemine, tegevusest loobumine, aktsiate
asendamine, avalik ostupakkumine vm analoogiline stindmus,
voi kui Alusvarasse kuuluvate aktsiate nimivairtust
muudetakse, tehakse fondiemissioon, emiteeritakse
mérkimisdigusi, optsioone v3i vahetusvolakirju, ostetakse
aktsiaid tagasi voi toimub muu ,,Vélakirja tingimustes”
nimetatud siindmus, on Emitendil digus muuta Véartuse
muutuse arvutamise viisi ja/voi Alusvara koostist ja struktuuri
voi asendada Alusvara Asendusalusvaraga viisil, mis on
Emitendi hinnangul vajalik sellise Alusvara vairtuse arengu
saavutamiseks, mis leidnuks aset eelkirjeldatud asjaolu



Asendusalusvara

Muudatused seadustes

puudumisel.

Kui Emitent leiab, et sellised muudatused ei annaks
pohjendatud tulemust, v3ib ta ennetidhtaegselt vilja arvutada
vOimaliku Intressi ja fikseerida Lunastamisvéértuse. Pérast
seda, kui Emitent on Intressi ja Lunastamisvéartuse
fikseerinud, peab ta teavitama sellest investoreid. Emitent
peab investoreid teavitama Lunastamisvéartusest ning
intressimédrast, millega volakiri edaspidi seotakse. Emitent
peab maksma Lunastamisvaértusele lisaks turuintressi.
Lunastamisvéértus ja intress makstakse vélja
Lunastamistéhtpaeval.

Seoses Erijuhtudega on Emitendil digus teha volakirja
tingimustes muudatusi.

Asendusalusvara asendab vastava Alusvara Emitendi
drandgemisel alates Emitendi madratud kuupéevast ja
kooskdlas Volakirja tingimustega.

Seoses Asendusalusvaraga on Emitendil digus teha volakirja
tingimustes muudatusi.

Kui Emitent leiab, et muudatuste t&ttu seadustes voi muudes
Oigusaktides, ametiasutuste otsuste voi nende rakendamise
tottu voi keskpanka, Rootsi vdi Soome riiki voi rahvusvahelisi
{ihendusi (nditeks URO vdi EL) puudutavate maksete
edasiliikkumise, valuutapiirangute, konfiskeerimise, embargo
vOi boikoti tottu on struktureeritud keskmise tdhtajaga
volakirjade emiteerimine voi omamine ebaseaduslik voi
oluliselt keerulisem kui enne vai kahjustab tdsiselt Emitendi
mainet; v3i kui Alusvara voi Alusvaraga vorreldava
tuletisinstrumendi, mida saab kasutada Emitendi volakirjaga
seotud riskide hajutamiseks (nditeks Alusvara osaks olev
aktsia), omandamine ja vodrandamine on ebaseaduslik,
oluliselt keerulisem kui enne voi see voib tosiselt kahjustada
Emitendi voi teise poole mainet, on Emitendil digus asendada
Alusvara Asendusalusvaraga voi alternatiivina muuta Intressi
arvutuse alust.

Kui Emitent leiab, et vastava Alusvara asendamine voi Intressi
arvutuse aluse muutmine ei annaks pohjendatud tulemust, voib
ta ennetdhtaegselt vélja arvutada vdimaliku Intressi. Pérast
seda, kui Emitent on teenitava Intressi fikseerinud, peab ta
sellest teavitama investoreid. Emitent peab investoreid
teavitama ka intressiméddrast, millega volakiri edaspidi
seotakse. Emitent peab maksma vdlakirjalt turuintressi.
Lunastamisvadrtus ja kogunenud intress makstakse vélja
Lunastamistahtpéeval.

Seoses seadusemuudatustega on Emitendil digus teha volakirja
tingimustes muudatusi ja tidiendusi.



Kasvavad riskikontrollikulud

Riskikontrollihéire

Muud tingimused

Mairkimiste registreerimine

Kui Emitent leiab, et muudatuste tottu seadustes voi muudes
Oigusaktides, ametiasutuste otsuste v3i nende rakendamise
tottu lisanduvad Emitendil olulisel méaaral Alusvara omamise,
hankimise voi miilimisega seotud kulutused voi
riskikontrollikulud, voib Emitent otsustada Alusvara
asendamise Asendusalusvaraga vdi korrigeerida Intressi
arvutamist.

Kui Emitent leiab, et Alusvara asendamine vo0i arvutuse
muutmine ei annaks pdhjendatud tulemust, v3ib ta
ennetidhtaegselt vilja arvutada Intressi. Péarast seda, kui
Emitent on teenitava Intressi fikseerinud, peab ta teavitama
sellest investoreid. Emitent peab investoreid teavitama ka
intressimédrast, millega volakiri edaspidi seotakse. Emitent
peab maksma volakirjalt turuintressi. Lunastamisvéartus ja
kogunenud intress makstakse vélja Lunastamistahtpaeval.

Seoses Kasvavate riskikontrollikuludega on Emitendil digus
teha volakirja tingimustes muudatusi ja tdiendusi.

Emitendil peab olema vdimalus riskide viltimiseks omandada,
hallata, hankida, uuesti luua, asendada, likvideerida ja miiiia
Alusvara voi selle osa, sdlmida Alusvaraga seotud lepinguid
ning teha riskide véltimiseks Alusvaraga seotud
investeeringuid. Kui Emitendil pole oma hinnangute kohaselt
voimalik eelpool nimetatut teostada voi see osutub eeldatust
oluliselt keerulisemaks, voib Emitent otsustada Alusvara
asendamise Asendusalusvaraga.

Kui Emitent leiab, et alusvara asendamine vdi arvutuse
muutmine ei annaks pohjendatud tulemust, voib Emitent
ennetidhtaegselt vilja arvutada voimaliku teenitava Intressi ja
fikseerida Lunastamisvéairtuse. Pérast seda, kui Emitent on
Intressi ja Lunastamisvéirtuse fikseerinud, peab ta teavitama
sellest investoreid. Emitent peab investoreid teavitama
Lunastamisvéirtusest ning intressiméérast, millega volakiri
edaspidi seotakse. Emitent peab maksma
Lunastamisvéaartusele turuintressi. Lunastamisvaartus ja
intress makstakse vélja Lunastamistdhtpaeval.

Seoses Riskikontrollihdiretega on Emitendil digus teha
volakirja tingimustes muudatusi ja tdiendusi.

MTN-programmi iildtingimuste esimeses lisas toodud
erandeid kohaldatakse volakirjale niivord, kuivérd Soome
Oigus volakirju reguleerib.

Mirgitud vdlakirjad registreeritakse mérkija ndidatud
vaartpaberikontol hiljemalt kolmandal Pangapaeval pérast
mérkimisperioodi 16ppu ning kooskdlas vaértpaberite



registreerimist reguleerivate seadustega ja Euroclear Finland
OY (,,EFI“) reeglite ja nduetega. Mérgitud volakirju voib
vabalt vodrandada ainult parast nende registreerimist

vadrtpaberikontol.
Investori ndusolek teda Investoreid puudutavale infole rakendub Euroclear Finland Oy
puudutava info viljastamiseks saladuse hoidmise kohustus, seega ei ole Emitendil digust

saada investori kohta andmeid ilma investori ndusolekuta.
Investor annab ndusoleku selleks, et Emitendil on 6igus saada
ja Euroclear Finland Oy-1 digus anda Emitendi palvel infot
investori kohta, nditeks nimi, kontaktandmed ja isiku- v6i
registrikood.

Jérelturg Tavapdraste turutingimuste korral pakub Nordea Bank Finland
Plc vdlakirjadele tagasiostuhinda, mis voib olla nimivaartusest
madalam voi kdrgem.

Litsentsid Lisa A

Kohaldatav digus Soome digus

VASTUTUS

Emitent kinnitab, et eeltoodud vdlakirja tingimusi kohaldatakse Volakirja suhtes koos MTN-
programmi {ildtingimustega. Emitent kohustub tegema viljamakseid kooskdlas mdlemate
tingimustega.

Helsingis, 24.02.2012

NORDEA BANK FINLAND PLC



VOLAKIRJA OPERATIIVNE TEAVE JA MUU TEAVE

Emitent
Pakkumine
Arvelduskeskus

Ametlik noteerimine

Kulud

PS-leping (pikaajalised sddstud)

Struktureerimiskulud

Finantseerimise intress

Emissiooni tithistamine

Maksustamine

Nordea Bank Finland Plc
Avalik pakkumine
Euroclear Finland Oy (,,EFI®)

Volakirjade noteerimist taotletakse Nasdagq OMX Helsinki
Oy-It.

Hinnangulised kulud on jargmised: 5 000 eurot EFI-le ja
4 000 eurot taotluse eest Nasdaq OMX Helsinki Oy-le.

Volakiri sobib Soome pikaajalisi sddste reguleeriva seaduse
(Laki sidotusta pitkdaikaissddstimisestd) alusel
sddstusummade investeerimisobjektiks.

Struktureerimiskulud pdhinevad fikseeritud tulu ja volakirja
kuuluvate tuletisinstrumentide vairtusel véartuspédeval
21.02.2012. lga-aastane struktureerimiskulu on 0,8%, mis
teeb kogukuludeks umbes 4,0%. Struktureerimiskulud
mééaratakse kindlaks volakirjapdhiselt. Struktureerimiskulud
holmavad koiki kulusid, mida emitent on volakirjaga seoses
kandnud, nagu emiteerimis-, litsentseerimis-, materjali- ja
turunduskulud. Emitent ei ndua vdlakirjalt eraldi
mérkimistasu voi haldustasu maksmist. Vorreldes eri
emitentide kulusid, peaks investor arvestama turuosaliste
erinevat suutlikkust dra kasutada fikseeritud tulu ja
tuletisinstrumente, mis kuuluvad struktureeritud toodetesse.

Nullkupongi investeeringu arvutamisel kasutatakse
intressimédrana kolme kuu Euribori, millele lisatakse 1,30
protsendipunkti.

Emitendil on digus tiihistada emissioon

1) turutingimuste muutuste tottu voi

2) madala markimisaktiivsuse tGttu (alla 2 miljoni euro)
vOi

3) mingil pohjusel, mis ohustab emissiooni edukat
elluviimist vastavalt Emitendi méératlusele.

Emitent kohustub tiihistama Vdlakirja emissiooni, kui
maérgitud volakirjade kogusumma jééb alla 200 000 euro.
Kui emissioon tiihistatakse, tagastatakse koik tehtud
maksed. Emissiooni voimaliku tiihistamise korral
tagasimakstud summalt intressi ei maksta.

Alates 01.01.2011 maksustatakse volakirjadelt fiiisilisele
isikule makstav intress tulumaksuga.
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Kiiesolev kirjeldus ei h6lma maksundustamist. Investor
peaks ise hindama talle digusaktidest tulenevaid
maksualaseid tagajirgi ja konsulteerima
maksundustajaga.

11



LISAA
LITSENTSID

Nordea Bank Finland Plc-I on litsents kasutada allpool toodud indekseid antud volakirja raames.
Litsentsi kohaselt on Nordea kohustatud kdesolevas dokumendis vélja tooma jérgmised
tingimused:

The Hang Seng China Enterprises Index

The Hang Seng China Enterprises Index (the “Index(es)”) is/are published and compiled by Hang Seng
Indexes Company Limited pursuant to a licence from Hang Seng Data Services Limited. The mark(s) and
name(s) the Hang Seng China Enterprises Index are proprietary to Hang Seng Data Services Limited. Hang
Seng Indexes Company Limited and Hang Seng Data Services Limited have agreed to the use of, and
reference to, the Index(es) by Nordea Bank Finland Plc in connection with 4633 Index-linked Bond China
& Russia(the “Product”), BUT NEITHER HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED NOR
HANG SENG DATA SERVICES LIMITED WARRANTS OR REPRESENTS OR GUARANTEES
TO ANY BROKER OR HOLDER OF THE PRODUCT OR ANY OTHER PERSON (i) THE
ACCURACY OR COMPLETENESS OF ANY OF THE INDEX(ES) AND ITS COMPUTATION
OR ANY INFORMATION RELATED THERETO; OR (ii) THE FITNESS OR SUITABILITY FOR
ANY PURPOSE OF ANY OF THE INDEX(ES) OR ANY COMPONENT OR DATA COMPRISED
INIT; OR (iii) THE RESULTS WHICH MAY BE OBTAINED BY ANY PERSON FROM THE
USE OF ANY OF THE INDEX(ES) OR ANY COMPONENT OR DATA COMPRISED IN IT FOR
ANY PURPOSE, AND NO WARRANTY OR REPRESENTATION OR GUARANTEE OF ANY
KIND WHATSOEVER RELATING TO ANY OF THE INDEX(ES) IS GIVEN OR MAY BE
IMPLIED. The process and basis of computation and compilation of any of the Index(es) and any of the
related formula or formulae, constituent stocks and factors may at any time be changed or altered by Hang
Seng Indexes Company Limited without notice. TO THE EXTENT PERMITTED BY APPLICABLE
LAW, NO RESPONSIBILITY OR LIABILITY IS ACCEPTED BY HANG SENG INDEXES
COMPANY LIMITED OR HANG SENG DATA SERVICES LIMITED (i) IN RESPECT OF THE
USE OF AND/OR REFERENCE TO ANY OF THE INDEX(ES) BY NORDEA BANK FINLAND
PLC IN CONNECTION WITH THE PRODUCT; OR (ii) FOR ANY INACCURACIES,
OMISSIONS, MISTAKES OR ERRORS OF HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED IN
THE COMPUTATION OF ANY OF THE INDEX(ES); OR (iii) FOR ANY INACCURACIES,
OMISSIONS, MISTAKES, ERRORS OR INCOMPLETENESS OF ANY INFORMATION USED
IN CONNECTION WITH THE COMPUTATION OF ANY OF THE INDEX(ES) WHICH IS
SUPPLIED BY ANY OTHER PERSON; OR (iv) FOR ANY ECONOMIC OR OTHER LOSS
WHICH MAY BE DIRECTLY OR INDIRECTLY SUSTAINED BY ANY BROKER OR HOLDER
OF THE PRODUCT OR ANY OTHER PERSON DEALING WITH THE PRODUCT AS A
RESULT OF ANY OF THE AFORESAID, AND NO CLAIMS, ACTIONS OR LEGAL
PROCEEDINGS MAY BE BROUGHT AGAINST HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED
AND/OR HANG SENG DATA SERVICES LIMITED in connection with the Product in any manner
whatsoever by any broker, holder or other person dealing with the Product. Any broker, holder or other
person dealing with the Product does so therefore in full knowledge of this disclaimer and can place no
reliance whatsoever on Hang Seng Indexes Company Limited and Hang Seng Data Services Limited. For
the avoidance of doubt, this disclaimer does not create any contractual or quasi-contractual relationship
between any broker, holder or other person and Hang Seng Indexes Company Limited and/or Hang Seng
Data Services Limited and must not be construed to have created such relationship.

Russian Depositary Index

The RDXe (Russian Depositary Index) was developed and is calculated and published by Wiener Borse
AG. The abbreviation of the index is protected by copyright law as trademarks. The RDX index description,
rules and composition are available online on www.indices.cc - the index portal of Wiener Bérse AG.
Wiener Borse does not guarantee the accuracy and/or the completeness of the RDX index or any data
included therein and Wiener Borse shall have no liability for any errors, omissions, or interruptions therein.
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A non-exclusive authorization to use the RDX Index in conjunction with financial products was granted
upon the conclusion of a license agreement between Issuer and Wiener Borse AG. The only relationship to
the Licensee is the licensing of certain trademarks and trade names of RDX Index which is determined,
composed and calculated by Wiener Borse without regard to the Licensee or the Product(s). Wiener Borse
reserves the rights to change the methods of index calculation or publication, to cease the calculation or
publication of the RDX Index or to change the RDX trademarks or cease the use thereof.

The issued Product(s) is/are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the Wiener Borse.
Wiener Borse makes no warranty or representation whatsoever, express or implied, as to results to be
obtained by Licensee, owners of the product(s), or any other person or entity from the use of the RDX
Index or any data included therein. Without limiting any of the foregoing, in no event shall Wiener Borse
have any liability for any special, punitive, indirect, or consequential damages (including lost profits), even
if notified of the possibility of such damages.
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