JUHATUSE OTSUS
Tallinn 21. aprill 2010 nr. 4.1-1/18

AS Premia Foods avaliku pakkumise ja noteerimisprospekti registreerimine

16.03.2010.a esitas AS Premia Foods (registrikood 11560713) (edaspidi ka “Emitent”)
Finantsinspektsioonile védrtpaberite avaliku pakkumise ja noteerimisprospekti registreerimise taotluse,
millele olid lisatud prospekti projekt (,,Prospekt”), advokaadi volikiri ja tdend menetlustasu tasumise
kohta. Pakkumise digusndustajaks on AS Advokaadibiiroo Lepik & Luhadir Lawin.

Emitent esitas Finantsinspektsioonile tdiendavad dokumendid alljargnevalt:

24.03.2010.a esitas Emitent finantsaruanded ja audiitori jareldusotsuse;

25.03.2010.a esitas Emitent ristviidete tabeli ja tdiendatud Prospekti;

26.03.2010.a esitas Emitent eraldi dokumentidena Prospekti eesti- ja ingliskeelse kokkuvotte.
30.03.2010.a esitas Emitent SMK finantsaruande.

01.04.2010.a esitas Emitent vastuse Finantsinspektsiooni poolt 29.03.2010.a esitatud kirjale ning
taiendatud prospekti versiooni.

05.04.2010.a esitas Emitent pShikirja drakirja.

06.04.2010.a esitas Emitent pakkumisteated (inglis- ja eestikeelsed).

12.04.2010.a esitas Emitent véljavStte ndukogu otsusest.

13.04.2010.a esitas Emitent tdiendatud versiooni Prospektist ja kokkuvdtetest (eesti- ja
ingliskeelne).

10. 20.04.2010 esitas Emitent Finantsinspektsioonile 10pliku dokumendina paberkandjal
allkirjastatud Prospekti.
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Emitent on teinud avalduse noteerida aktsiad Tallinna Borsi nimekirjas.

Tulenevalt vaartpaberituru seaduse (“VpTS”) § 15 lg-st 1, arvesse vottes VpTS §-s 17 sitestatud
erandeid, tuleb seoses véirtpaberite avaliku pakkumisega Eestis avalikustada selle kohta VpTS nouetele
vastav prospekt.

Tulenevalt VpTS §-st 157 kohaldatakse noteerimisprospekti, selle lisade ning noteerimisprospekti
avalikustamise ja registreerimise suhtes VpTS §-des 14'-16, 18-21, 24, 31, 32, 37, 39 ja 39" prospekti,
selle lisade ning prospekti avalikustamise ja registreerimise kohta sitestatut koos §-des 132°-132°
kauplemisprospekti ja selle lisade suhtes sitestatud erisustega.

Tulenevalt VpTS § 16 lg-st 1 peab prospekt enne selle avalikustamist ja pakkumise vilja kuulutamist
olema registreeritud Finantsinspektsioonis. Vastavalt VpTS § 18 lg-tele 3 ja 4 ning § 20 Ig-tele 1 ja 2
kontrollib Finantsinspektsioon taotlemisel esitatud dokumentide vastavust Oigusaktides, sh Euroopa
Komisjoni méiruses (EU) nr 809/2004, 29. aprill 2004, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2003/71/EU, mis puudutab prospektides sisalduvat informatsiooni nagu ka selliste
prospektide formaati, andmete esitamist viidetena ja selliste prospektide avaldamist ning reklaamide
levitamist (EMPs kohaldatav tekst), sitestatud nduetele ja teeb otsuse prospekti registreerimise osas 10
toopdeva jooksul Gigusaktidega kooskdlla viidud véi tdiendatud dokumentide Finantsinspektsioonile



esitamisest. Finantsinspektsioonil on 0igus pikendada otsuse tegemise tdhtaega 20 toOpdevani, kui
avalikkusele pakkumine holmab véirtpabereid, mille on emiteerinud emitent, kelle vadrtpabereid ei ole
varem voetud reguleeritud turul kauplemisele ja kes ei ole vadrtpabereid varem avalikkusele pakkunud.

Emitendi poolt 16.03.2010.a Prospekti registreerimise taotlemisel esitatud dokumentide osas saatis
Finantsinspektsioon Prospekti menetluses 22.03.2010.a, 29.03.2010.a ja 06.04.2010.a Emitendile
omapoolsed mirkused ning palus VpTS § 18 lg 3 alusel dokumentide digusaktidega vastavusse viimist ja
tdiendamist. Vastavalt Finantsinspektsiooni poolt esitatud méarkustele esitas Emitent 16plikult tdiendatud
Prospekti 20.04.2010.

Vastavalt VpTS § 14" prospekt peab sisaldama lihtsalt analiiiisitavas ja arusaadavas vormis kogu
iseloomulikku teavet emitendi ja avalikkusele pakutavate védrtpaberite kohta, mis on investoritele vajalik,
et teadvalt hinnata emitendi ja iga garanteerija varasid ja kohustusi, finantsseisundit, kasumit ja kahjumit,
tulevikuviljavaateid ning pakutavate vaartpaberitega kaasnevaid digusi. Vidartpaberite avalik pakkumine
puudutab piiramatut isikute ringi ja see tehakse kéttesaadavaks avaliku meedia vahendusel.

Finantsinspektsiooni seaduse (,,FIS®) § 54 1g 2 kohaselt finantsjirelevalve menetluses saadud teave on
konfidentsiaalne. Finantsinspektsioonil on digus téielikult voi osaliselt avalikustada haldusakt andmisest
arvates, kui see on vajalik investorite, finantsjarelevalve subjektide klientide voi avalikkuse kaitseks voi
finantsturu Oigus- vOi korrapdrase toimimise tagamiseks. FIS § 3 sitestatakse, et finantsjdrelevalvet
teostatakse finantssektori stabiilsuse, usaldusvéérsuse ja ldbipaistvuse ning toimimise efektiivsuse
suurendamise, siisteemsete riskide vdhendamise ning finantssektori kuritegelikel eesmarkidel
drakasutamise tOkestamisele kaasaaitamise eesmairgil, et kaitsta klientide ja investorite huve nende
vahendite sdilimisel ning seelédbi toetada Eesti rahasiisteemi stabiilsust.

Seega viartpaberiturul isikule dige, tipse ja tdieliku teabe andmine emitendi ning pakutava véartpaberi
kohta, selle teabe iihetaoline kittesaadavus ning lihtne arusaadavus on seadusega kaitstavad hiived.
Taoline teave vdimaldab investoril teha digemaid otsuseid védrtpaberi mirkimise, ostmise, hoidmise
ja/voi miitimise kohta, kusjuures erinevate isikute oOiguste kaitsel tuleb eelistada avalikkuse ning
investorite kaitset ja huve nende vahendite sdilimisel.

Finantsinspektsioon, tutvunud Prospekti registreerimismenetluse kiigus Prospektiga ning kuulanud é&ra
taotleja selgitused, tuvastas alljargnevalt punktides 1 kuni 4 kirjeldatud asjaolud, millele peab pakutava
védrtpaberi ja selle emitendi ldbipaistvuse, investorite iihetaolise informeerituse ja investoritele
igakiilgselt kaalutletud investeerimisotsuse tegemise huvides vajalikuks tdhelepanu juhtida. Tuvastatud
asjaolud ei ole aga sellise iseloomuga, mis tingiks prospekti registreerimisest keeldumise VpTS § 21
sdtestatud alustel.

1. AS Premia Foods 2009 auditeeritud konsolideeritud majandusaasta aruandes kajastatud
bioloogiliste varude osas ei ole seisuga 31.12.2009 viidud 18bi inventuuri tingituna
ilmastikuoludest ja inventuuriprotseduuri pikkusest. Seisuga 31.12.2009 moodustasid
bioloogilised varud ligikaudu 10 protsenti AS Premia Foods koguvaradest;

2. AS Premia Foods tiitarettevotja AS Saarmere Kala 30.06.2008 16ppenud majandusaasta
auditeeritud konsolideeritud majandusaasta aruande vandeaudiitori aruande kohaselt ei ole
audiitorid osalenud OU Vettel, Overumans Fisk Ab ja Skirgirdshavets Fish Ab bioloogiliste
varude inventuuris seisuga 30.06.2008. VVandeaudiitori aruande kohaselt ei saavutanud audiitorid
piisavat kindlust AS Saaremere Kala bioloogiliste varude osas summas, mis moodustas enam kui
11 protsenti AS Saaremere Kala koguvaradest seisuga 30.06.2008. AS Premia Foods 2009
konsolideeritud majandusaasta aruande audiitor Aivar Kangust’i viitel alustati AS Premia Foods
2009. aasta raamatupidamise aastaaruande auditiga 2009. aasta suvel ja t60 kdigus osaleti
vaatlejana laovarude inventuurides, mis viidi 1dbi 2009. aasta teises pooles. AS Saaremere Kala
2009 auditeeritud konsolideeritud majandusaasta aruande mérkusteta vandeaudiitori aruande on
Aivar Kangust allkirjastanud 18.01.2010;



3. AS ,Premia FFL“ 2008 auditeeritud majandusaasta aruanne on koostatud vastavalt Lati
raamatupidamistavale ja need ei ole koostatud vastavalt Euroopa Liidu poolt vastu voetud
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditele (,,IFRS*). Prospektis esitatud teabe kohaselt
moodustasid seisuga 31.12.2009 A/S ,,Premia FFL* varad ligikaudu 9 protsenti AS Premia Foods
konsolideeritud koguvaradest. AS Premia Food 2009 konsolideeritud majandusaasta aruande
vandeaudiitor aruanne on markusteta;

4. Finantsinspektsioon ei ole kontrollinud AS Premia Foods prospekti lisas ,,2008 Consolidation
Table* olevaid AS Saaremere Kala konsolideeritud kasumiaruande andmeid 2008. aasta kohta,
kuna AS Premia Foods poolt esitatud AS Saaremere Kala auditeeritud konsolideeritud aruannete
perioodide 01.07.2007-30.06.2008 ja 01.07.2008- 30.09.2009 kohta pohjal ei olnud vdimalik seda
teha.

VpTS § 18 Ig 3 kohaselt peab prospekt sisaldama kogu vajalikku teavet investorite huve silmas pidades.
Seetottu sisaldab Prospekt Finantsinspektsiooni ettepanekul Emitendi poolseid selgitusi,

a) et seisuga 30.06.2008.a ei ole audiitor kontrollinud OU Vettel, Overumans Fisk Ab ja
Skérgardshavets Fish Ab varusid ning

b) et seisuga 31.12.2009.a ei ole ilmaoludest tingituna 1dbi viidud biomassi inventuuri.

Punktis 1 kuni 4 asjaolude kirjeldamine, Prospekti vastavate seotud selgituste sedastamine ja nende
avalikustamine aitavad saavutada emitendi ja vdirtpaberi kohta suurema ldbipaistvuse ning investorite
ihetaolise teavitamise eesmarki. Ilma Prospekti vastavate selgitusteta ja nendega seonduvate asjaolude
avalikustamiseta ei omaks investorid informatiivset teavet vastavates kiisimustes. Avalikustamise
alternatiiviks oleks mitteavalikustamine vOi osaline avalikustamine, kuid see ei oleks investorite huvides,
kuna ei vdimaldaks neil teha investeerimisotsust infotdiuse tingimustes. Emitendile voimaldati kdesoleva
otsuse suhtes drakuulamisdiguse teostamist. Selle kédigus Emitent punktis 1 kuni 4 asjaolude
kirjeldamisele, Prospekti vastavate seotud selgituste sedastamisele ja nende avalikustamisele vastu ei
vaielnud. Voimalik ebasoodsus Emitendile punktis 1 kuni 4 asjaolude kirjeldamisest, Prospekti vastavate
seotud selgituste sedastamisest ja nende avalikustamisest seisneb nt investorite vdhenenud usalduses
Emitendi suhtes, vihemas voi drajadnud investeeringus investorite poolt. Teisalt on investorite huvid
paremini kaitstud neile rohkema teabe avalikustamisega ning FIS § 3 kohaselt tuleb vordselt kaalukate
asjaolude korral eelistada investorite huve ning turu labipaistvust.

Emitent esitas Finantsinspektsioonile registreerimiseks ingliskeelse Prospekti. Finantsinspektsioon ndudis
VpTS § 32 lg 1 alusel Emitendilt Prospekti kokkuvdtte eestikeelse tolke koostamist ja avalikustamist.
Emitent esitas Prospekti kokkuvotte eestikeelse tdlke Finantsinspektsioonile 26.03.2010.a.

Emitendi poolt menetluse kéigus esitatud andmete ja dokumentide kontrollimiseks on
Finantsinspektsioon kéesolevas menetluses VPTS § 18 1g 4 alusel teostanud péringuid
Justiitsministeeriumi  registrikeskusest ~ Ariregistri  teabesiisteemi  vahendusel.  Samuti  on
Finantsinspektsioon saanud suulisi ja kirjalikke selgitusi Emitendi esindajatelt ja audiitorilt.

VpTS § 24 alusel kinnitab Prospektis ja kokkuvdttes esitatud teabe sisu digsust pakkumist tegev isik voi
tema seaduslik esindaja. Emitendi juhatuse litkmed Silver Kaur, Katre Kovask, Kuldar Leis ja Andri
Avila kinnitavad VpTS § 24 lg 1 kohaselt Prospektis sisalduvate andmete digsust ja taielikkust.

Finantsinspektsioon peab vajalikuks maérkida, et tulenevalt VpTS §-st 25 lasub emitendil ja pakkujal
hiivitamiskohustus. Tuginedes VpTS §-le 35 on pakkujal tagasiostmiskohustus; kui pakkuja avalikustab
pakkumise perioodil prospekti lisa, on ta kohustatud véirtpabereid mirkinud isikute noudel tiihistama
markimise ning tagastama neile kogu markimise tulemusena saadu ja ostma pakutavad vaartpaberid
viahemalt markimisel makstud ostuhinna eest tagasi investoritelt, kes seda nouavad. Samuti laieneb
pakkujale tagasiostmiskohustus juhul, kui registreeritud ja avalikustatud prospekt ei sisaldanud
pakutavate véartpaberite 10plikku miitigihinda ja arvu ega ka VpTS § 17 ldikes 3 sitestatud teavet.



Prospekti registreerimisotsuse tegemise hetkel ei ole Finantsinspektsioonile teada asjaolusid, mis tooksid
voi voiksid endaga kaasa tuua eelnimetatud VpTS-s sétestatud diguslikke tagajargi.

Lihtudes  Finantsinspektsioonile  esitatud Emitendi  véértpaberite avaliku  pakkumise- ja
noteerimisprospekti registreerimise taotlusest, sellele lisatud dokumentidest ja esitatud tdiendavatest
andmetest ning tuginedes Finantsinspektsiooni seaduse § 18 1g 2 p-le 3; VpTS § 20 lg-tele 1, 2 ja 4, §
132 1g-le 1 ning §-le 157

Finantsinspektsiooni juhatus

otsustab:

1. Registreerida AS Premia Foods (registrikood 11560713) viirtpaberite avaliku pakkumise ja

noteerimisprospekt registreerimisnumbriga nr.4.3-4.9/639.
2. Otsus joustub selle teatavaks tegemisest AS-ile Premia Foods.

Kéesoleva otsuse peale voib tulenevalt halduskohtumenetluse seadustiku § 9 Ig-st 1 esitada kaebuse
Tallinna Halduskohtule 30 pieva jooksul otsuse saamise paevast arvates.
fallkirjastatud digitaalselt/

Raul Malmstein
juhatuse esimees



