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Krediidiasutused

Turuosaliste arv

16

Varade maht

124,5 mld €

2015: 231 mld €

Laenujaagi kasv

79,0%

2015: 8,2%

Hoiuste mahu kasv

75,0%

2015:4,5%

Omakapitali tootlikkus

T11,9%

2015: 5,6%

Esimese taseme pohiomavahendite suhtarv

1 34,6%

2015: 36,0%

Peamised arengusuunad

Krediidiasutuste valjastatud laenude kasv on pisinud
kiire: 9%. See sisaldab ka tehinguid pangandusgrup-
pide sees, ilma nendeta oleks aastane laenukasv olnud
6,3%. Mittefinantssektori ettevitetele antud laenude
jaak suurenes aastaga 7,4% ja kodumajapidamiste oma
5,1%, molemad kasvud olid tempokamad kui eelneval
aastal. Samal ajal on suurenenud ka hoiuste maht ning
laenude ja hoiuste suhtarv on pisinud madalal.
Laenukvaliteet on paranenud: viivislaenude osakaal
endiselt vaheneb. Pikaajalises viivises olevate laenude
osakaal on samuti kahanenud, sealhulgas enamiku
majandusharude vaates. Allahindluste ja pikaajalises
viivises olevate laenude suhtarv téusis aastaga 10 prot-
sendipunkti vorra ning peaaegu koik pikaajalised viivised
on allahindlustega kaetud (98%).

Krediidiasutused ei ole laenuandmise tingimusi leeven-
danud. Kiiret laenukasvu on vedanud eelkdige néudluse
suurenemine, mida toetab palgatdus ja vaike toopuudus.
Krediidiasutused ei ole laenuandmisel muutunud leebe-
maks ning panevad endiselt réhku laenude kvaliteedile.
Hoolimata suhteliselt kiirest laenukasvust antakse uusi
laene konservatiivselt.

Mitteresidentide hoiuste maht on jatkanud vahenemist,
aastaga 17,5% jagu. Kuna mitteresidentide hoiused on
olemuselt vaga volatiilsed, suurendab selline suun-
dumus krediidiasutuste ressursi stabiilsust ja vahendab
likviidsusriski ning rahapesu ja terrorismi rahastamise
riski. Mitteresidentide hoiuste valjavoolu taga on ka
krediidiasutuste vaiksem riskiisu ja muutunud strateegia.
Madalad intressimaéarad ei ole pangandust eriti md&ju-
tanud. Krediidiasutused on tulnud sellises intressikesk-
konnas edukalt toime ja suutnud sailitada intressitulu.
Sektori likviidsus ja kapitaliseeritus on pisinud tugev.
Krediidiasutuste likviidsus- ja kapitalipuhvrid on ligi-
kaudu kaks korda suuremad kui regulatiivsed nduded
ette ndevad.



Hinnang riskidele

Suurima voimaliku mdju ja ulatusega risk, mis ohustab
Eesti pangandust, lahtub emapankade majanduskesk-
konnast. Sailinud on risk, et kinnisvara hinnad emapan-
kade koduturul vGivad langeda. Lisaks on Rootsis
kodumajapidamiste vélg suurenenud kiiremini kui
nende sissetulekud. Riskide realiseerumisel kanduks
selle moju ka Eesti pangandusturule. Riskide kandu-
mist Ule piiri peaks samas kindlasti vahendama Eesti
krediidiasutuste hea kapitaliseeritus ja kasumlikkus
ning krediidiasutuste kuulumine euroala iihtsesse
kriisilahendusmehhanismi.

Madalate intressimaarade moju on seni olnud véaike
ning nendega ei ole kaasnenud suurt riski krediidiasu-
tuste kasumlikkusele.

Plaanitavad Gigusaktide muudatused (rahvusvahe-
lised finantsaruandlusstandardid, kapitalinduete direk-
tiiv ja méaarus jm) voivad avaldada moju krediidiasutuste
organisatsiooni tilesehitusele ning seavad rangemad
nouded vastavuskontrollile. Uute digusaktide suur maht
ja keerukus tekitab kdrgendatud vastavusriski.

Krediidiasutuste juhtkonnad on margatavalt
muutunud, mis avaldab mdju Ghingujuhtimisele. Lisaks
otsivad mitmed krediidiasustused voimalusi, kuidas
suurendada kasumlikkust, siseneda uutele turgudele
ning arendada uusi ariliine ja tooteid.

Krediidiasutuste laenukasv on suhteliselt kiire, mis
vOib tekitada majanduses tasakaalustamatusi. Mikro-
jarelevalve vaates on siiski krediidiasutuste kapitali-
puhvrid piisavalt suured ning juhul kui laenuportfelli
kvaliteet peaks halvenema, siis jaaks krediidiasutused
tdenaoliselt piisavalt kapitaliseerituks.

Krediidiasutuste aritegevuse katkestuste ja slistee-
miriketega seotud kahjujuhtumite arv oli 2016. aastal
sektori kokkuvGttes sama suur kui aasta varem. Jarele-
valvetegevuse tulemusel on paranenud tksikute kredii-
diasutuste aruandluse kvaliteet katkestustest ja intsi-
dentidest raporteerimisel. Intsidentide kestvus on aga
samal ajal vahenenud: 2016. aastal oli vahem pikaajalise
kestvuse ja mitmetunnise taastamisajaga intsidente.

Inbank 0,3% (0,2%)
Versobank 0,8% (1,5%)

TALLINNA ARIPANK
0,9% (0,9%)

Eesti Krediidipank
1,2% (1,3%)

Bigbank 1,6% (1,8%)

Swedbank
39,6% (39,7%)

muud védlispankade
filiaalid 4,0% (3,0%)

DNB Pank 3,4% (3,1%)
LHV Pank 3,7% (3,2%)

SEB Pank
22,8% (21,9%)

Danske Bank Eesti
filiaal 6,9% (8,2%)

Nordea Bank Eesti
filiaal 14,8% (15,2%)

Krediidiasutuste turujaotus varade mahu jargi
2016. aasta 1lOpus (sulgudes 2015. aasta 1Gpp)
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Laenude ja hoiuste jddgi aastakasv ning
laenude ja hoiuste suhtarv



Investeerimisiihingud

Turuosaliste arv

3

Klientide varade maht

71,1 mld €

2015: 0,5 mld €

Varade maht

147 mln €

2015: 44 min €

Kasum

12,6 mln €

2015:1,4 min €

Netoteenustasutulud

120,2 mln €

2015: 21,5 mIn €

Plsikulude suhe netoteenustasutuludesse

T 69%

2015: 55%

Omakapitali tootlikkus

16,9%

2015: 2,8%

Esimese taseme pohiomavahendite suhtarv

T36,7%

2015: 36,4%

Peamised arengusuunad

Klientide varade maht, mida investeerimistihingud valit-
sevad ja hoiavad, suurenes aasta jooksul rohkem kui kaks
korda ja kerkis 1,1 miljardi euroni. Kéige enam kasvas
mitteresidendist klientide varade maht.
Investeerimisiihingud tegutsevad Eestis valdavalt piiritle-
selt: kohalikele residentidele kuulus vaid 0,2% klientide
varadest.

Netoteenustasutulud on aastaga mdnevdrra vahenenud,
samas kui netotulud kokku (koos finants- ja muude tulu-
dega) olid ligikaudu sama suured kui eelneval aastal.
Investeerimistihingute kasum suurenes 2016. aastal 88%.
2015. aasta kasum oli olnud vaiksem peamiselt seetottu,
et investeerimisihingud pidid suures mahus maha
kandma vaartpaberivahenduse kaigus klientide vastu
tekkinud néuded. Pikemas vaates on kasumlikkus siiski
margatavalt kahanenud. Investeerimisiihingute omakapi-
tali tootlikkus on rahuldav ja ulatub peaaegu 7%ni.
Esimese taseme pdhiomavahendite suhtarv on vaga
kdrge, klitindides peaaegu 37%ni. Seaduse jargi peab see
suhtarv olema vahemalt 8% (4,5% miinimumndue + 2,5%
kapitali sailitamise puhver + 1% slisteemse riski puhver
Eesti positsioonidele). Finantsinspektsioon on aga lisaks
seaduse ndudele maaranud investeerimisthingutele ka
suured taiendavad kapitalindouded. K&iki kapitalindudeid
arvestades oli tegelik omavahendite suhtarv 2,06 korda
korgem kui ndutud.



Hinnang riskidele

Investeerimisihingud on oma éaritegevuses avatud
markimisvaarsele valuutariskile: avatud valuuta-
positsioonide absoluutvaartuste summa moodustab
omavahendite suhtes 143%. Kuna v&etav tururisk on
olemuselt volatiilne, oli investeerimisiihingute tulubaas
aasta jooksul vaga muutlik.

Investeerimisiihingud on organisatsiooni méttes
palju vaiksemad kui krediidiasutused, ent peavad taitma
samu digusakte. Lisaks tegutsetakse paljudes riikides,
sealhulgas valjaspool Euroopa Liitu, mistdttu peab
jargima iga riigi oma Gigusakte. See tekitab omakorda
kdrgendatud vastavuse riski.

Kuna investeerimisiihingud teenivad tulu valdavalt
piiritilese tegevuse kaudu, on nad krediidiasutustega
vorreldes palju enam avatud geopoliitilistele riskidele
(Venemaa sanktsioonid, Brexit jms).

Admiral Markets
50,5% (53,6%)

KIT Finance Europe '

44,4% (44,1%)

2% (0,7%)

Cresco Védartpaberid

Investeerimisiihingute turujaotus varade mahu

jdrgi 2016. aasta lopus
(sulgudes 2015. aasta 1lopp)
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Fondivalitsejad

Turuosaliste arv

115

2015:17

Fondivalitsejate varade maht

1129,2 mln

2015:159,4 min €

Hallatavate varade maht

15,5 mld €

2015: 4,6 mld €

Plsikulu neto teenustasutuludesse

1 44%

2015: 46%

Omakapitali tootlikkus

T 16,3%

2015:10,4%

Omavahendite ndude kaetus

1237%

2015: 372%

Peamised arengusuunad

Fondivalitsejate arv on vahenenud. Danske Capital
Ghines LHV Varahaldusega ning Trigon Funds lahkus
turult. Enne lahkumist andis Trigon Funds kogu aritege-
vuse Ule Trigon Asset Managementile.

Aasta jooksul valjastati kahele fondivalitsejale alterna-
tiivfondide valitseja tegevusluba, mis lihtsustab valis-
turgudel tegutsemist. Niud on turul sellise loaga kolm
fondivalitsejat. Muu hulgas tehti algust valisriigis regist-
reeritud alternatiivfondide valitsemisega (Euroopa Liidu
vastava direktiivi alusel).

Enda fondide valitsemise kdrval juhitakse ka teiste
valitsejate fondide investeeringuid tegevuste edasiand-
mise ehk allhanke korras. Fondivalitsejate hallatavatest
varadest moodustasid 74% valitsetavad fondid ja 22%
allhanke raames hallatavad fondid.

Fondivalitsejate koondbilansi maht vahenes lhe
turuosalise lahkumise tdttu markimisvaarselt. Lisaks
kahandasid bilansimahtu dividendide valjamaksed ja
aktsiakapitali vdahendamised.

Maksueelne aastakasum oli umbes sama suur kui
eelneval aastal: auditeerimata andmetel 18,3 miljonit
eurot. Uhelt poolt investeerimiskasum vahenes, kuid
teiselt poolt kasvasid neto teenustasutulud kiiremini kui
pisikulud. Sektori puhaskasum suurenes auditeerimata
andmetel 2015. aasta 15,4 miljonilt eurolt 17,6 miljoni
euroni.



Hinnang riskidele

2017. aasta jaanuari alguses jéustus uus investeeri-
misfondide seadus. Seaduse abil peaks Eesti fondi-
turg muutuma atraktiivsemaks nii investoritele kui ka
teenuse pakkujatele. Muu hulgas leevenesid markimis-
vaarselt kapitalinGuded pensionifondide valitsejatele.
Kogu sektoris on endiselt aktuaalne operatsioonirisk.

muud 0,9% (0,7%)
Trigon Funds 0% (1,9%)
SmartCap 0,7% (0,7%)

Swedbank
Investeerimis-
fondid

38,1% (38,3%)

Northern Horizon
apital 1,9% (1,5%)

Avaron Asset
anagement 2,1% (2,1%)

LHV

Varahaldus Trigon Asset

24,2% anagement 2,7% (0,4%)
(24,6%)

EfTEN Capital 6% (6%)

Nordea Pensions
Estonia 7% (6,9%)

SEB Varahaldus
16,4% (16,9%)

Fondivalitsejate turujaotus valitsetavate
Eesti fondide mahu pdhjal 2016. aasta ldpus
(sulgudes 2015. aasta 1ldpp)
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Investeerimis- ja

pensionifondid

Investeerimisfondide arv

l 64

2015: 65

Pensionifondide arv

T34

2015: 30

Investeerimisfondide varade maht

73,95 mld €

2015: 3,3 mld €

Pensionifondide varade maht

13,2 mld €

2015: 2,7 mld €

10

Peamised arengusuunad

Fondide turu kasv on toetunud endiselt kohustuslikele
pensionifondidele, mille varade maht suurenes aastaga
483 miljoni euro vérra. Turule on lisandunud madalamate
tasudega pensionifondid, mis investeerivad passiivselt
teistesse indeksfondidesse. Uute pensionifondide tulek
on teravdanud fondivalitsejate hinnakonkurentsi.
Kinnisvarafondide varade maht kasvas aasta jooksul 61%:
224 miljonilt eurolt 359 miljoni euroni. Kinnisvarafondide
varade maht on niitidseks suurem kui aktsiafondide oma
ning kinnisvarafondid on seelabi tdusnud varade mahu
suuruse jargi teiseks fondiliigiks.

Endiselt vaheneb Eestis registreeritud aktsiafon-
dide ja nendesse investeerivate osakuomanike arv.
Krediidiasutustega seotud fondivalitsejad likvideerivad
Eestis registreeritud eurofonde, kuna majanduslikult
(sh digusnormide tottu) on otstarbekam pakkuda sama
investeerimispoliitikaga eurofonde piiritleselt, kui
asutada fondivalitseja grupis eurofond igas riigis eraldi.
Fondiliikide struktuuris domineerivad endiselt kohustus-
likud pensionifondid, mille osakaal kogu fonditurul on
78%. Sellele jargnevad 9% osakaaluga kinnisvarafondid
ja 8,5%ga aktsiafondid.

Fonditeenuste turgu mdéjutas 2016. aastal see, et LHV
Varahaldus omandas Danske Capitali. Selle tulemusena
kasvas tema turuosa 17%lt 24%ni. LHV Varahaldus on
kerkinud varade mahu poolest Swedbanki jarel suuruselt
teiseks fondivalitsejaks. Swedbank Investeerimisfondide
turuosa on 38%.

Finantsinspektsioon registreeris 2016. aastal seitsme
uue lepingulise investeerimisfondi tingimused ja
kooskolastas Uihe uue aktsiaseltsina asutatud inves-
teerimisfondi pohikirja. Lisaks registreeriti 24 fondi
tingimuste muudatused ja anti vélja viis luba fondide
thinemiseks. Likvideerimisluba valjastati kiimnele
investeerimisfondile.



Hinnang riskidele

Eesti fonditurg on endiselt kohustuslike pensionifondide
keskne, mis moodustavad iga aastaga jarjest suurema
osa nii fondisektori varade mahust kui ka fondide
arvust. Kohustuslike pensionifondide investeeringuid
iseloomustab suur raha ja hoiuste positsioon (23% kogu

investeeringutest), mis valjendab fondivalitsejate riski-

hinnangut aktsiaturgude ja nende riskide suhtes.

Kui ebakindlad olud vaartpaberiturgudel jatkuvad
pikema aja valtel, siis voidakse suurema tootluse
saavutamiseks edaspidi potentsiaalselt suurendada
alternatiivsete investeeringute positsioone. Selliste
investeeringutega voib kaasneda vaiksem labipaistvus
ja vara Gige vaartuse hindamise risk.

Uue investeerimisfondide seaduse raames on
eelkdige vaiksemate fondivalitsejate jaoks oluline
kohanduda uue vaikefondi valitsejale kohalduva seadu-
sega, tapsemalt leebema Giguskeskkonna ja sellega
kaasnevate riskidega.

Danske Capital 0% (7%)

SmartCap 1% (1%)

Avaron Asset

Swedbank Management 2% (2%)

Investeerimis-
fondid 38%
(39%) Northern Horizon
Capital 2% (1%)

Trigon Asset
Management 3% (2%)

LHV Vara-
haldus 24%

EfTEN Capital 6% (5%)

17% (19%) Nordea Pensions

Estonia 7% (7%)

Fondivalitsejate turujaotus valitseta-
vate fondide mahu jéargi 2016. aasta l6pus
(sulgudes 2015. aasta 1lopp)
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Elukindlustusandjad

Turuosaliste arv

5

2015 5

Varade maht

T

1,14 mld €

2015:1,04 mid €

Tehniliste eraldiste maht

1 840,7 mln €

2015: 9358 min €

Kindlustusmaksete maht

T

227,8 mln €

2015: 2181 mIn €

Solventsuskapitalindude kaetus

!

173%

2015:191%

12

2015. aasta andmed pdhinevad Solventsus | kapitalidirektiivil,

mille kehtivus [6ppes 2015. aasta I6pus. 2016. aasta andmed on
aga toodud aasta alguses joustunud uue Solventsus Il direktiivi
pohjal. Eri hindamispohim&tete tottu ei ole enamik naitajad (v.a
kindlustusmaksete maht) theselt vérreldavad.

Peamised arengusuunad

Eesti elukindlustusturul tegutseb tegevusloa alusel neli
kindlustusandjat ja Uks valisriigi elukindlustusandja filiaal.
Enim miuldavad kindlustustooted on investeerimisris-
kiga elukindlustus ja kindlustusriskiga tooted. Peamiselt
nende toodete toel kasvab ka kogu turg: 2016. aastal 4,5%.
Elukindlustusandjate tehniliste eraldiste maht on
vahenenud. Seda on mdjutanud uus kindlustusdirek-
tiiv Solventsus I, millele mindi tle 2016. aasta alguses.
Solventsus Il jargi arvutatakse kohustusi teistmoodi ning
tehnilised eraldised vdivad olla ka negatiivsed.

Kolm Eesti elukindlustusseltsi tegutsevad piiritileselt nii
Latis kui ka Leedus.

Elukindlustusseltside kapitalindue oli 2016. aasta I6pus
kaetud 173% ulatuses. Solventsus Il pohjal arvutatakse
kapitalindue riskipShiselt: elukindlustusandjate peamised
riskid on elukindlustus- ja tururisk.



Hinnang riskidele

Madala intressimaara keskkond ei soosi intressi- 120
garantiiga toodete uut muuki ega arendamist. Kind-
lustusandjad panustavad seetéttu riskitoodete ja
investeerimisriskiga toodete miutgile. Selline intressi-

keskkond méjutab eriti neid elukindlustusandjaid, kellel 100
on kindlustusvotjate ees pikaajalised finantsgarantiiga
kohustused.

2016. aasta alguses joustus uus kindlustuse jarele-

. . : 80
valveraamistik Solventsus I, mis on suurendanud kind- .
lustusseltside kulusid, et rakendada uusi Gigusakte ja E
vastata seatud nduetele. 8
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mahu jargi 2016. aasta ldpus ja esinenud ndéuded
(sulgudes 2016. aasta algus)
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Kahjukindlustusandjad

Turuosaliste arv

712

2015% 1

Varade maht

1675 mln €

2015: 6378 min €

Tehniliste eraldiste maht

1271,6 mln €

2015:294,6 min €

Kindlustusmaksete maht

1426,6 mln €

2015: 3955 mIn €

Solventsuskapitalindude kaetus

1211%

2015: 353%

2 2015. aasta andmed pdhinevad Solventsus | kapitalidirektiivil,

mille kehtivus [6ppes 2015. aasta I6pus. 2016. aasta andmed on
aga toodud aasta alguses joustunud uue Solventsus Il direktiivi
pohjal. Eri hindamispohim&tete tottu ei ole enamik naitajad (v.a
kindlustusmaksete maht) theselt vérreldavad.

14

Peamised arengusuunad

Eestis tegutseb tegevusloa alusel kaheksa kahjukindlus-
tusandjat ja neli valisriigi kindlustusandja filiaali. Suurimad
kindlustusliigid on kasko-, liiklus- ja varakindlustus, mis
moodustavad ligikaudu 80% kindlustusportfellist.
Kahjukindlustusandjate kindlustusmaksete maht kasvas
2016. aastal 7,.9%. Eesti kahjukindlustusturu kogumaht oli
304,4 miljonit eurot ehk 8,8% suurem kui aasta varem.
Kahjukindlustussektor teenib kindlustustegevusest tulu:
neto kombineeritud suhe oli 92,7%. Kulusuhe jai umbes
sama korgeks kui eelneval aastal, samas kui kahjusuhe
on téusnud 3 protsendipunkti vorra.

Negatiivse tulemiga on endiselt liikluskindlustus. Eesti
Liikluskindlustuse Fondi andmetel saadi 2016. aastal
kahjumit 9,7 miljoni euro ulatuses.

Eesti kahjukindlustusandjate kogutud kindlustus-
maksetest laekus 53% Eestist, 18% Latist ja 29% Leedust.
Neljal suuremal kahjukindlustusandjal on filiaalid nii Latis
kui ka Leedus.

Eesti kahjukindlustusturul kasvab vélisfiliaalide osa-
tahtsus: kui 2015. aastal oli nende turuosa 22,5%, siis
2016. aasta kolmanda kvartali [6puks oli see kerkinud
pea veerandini (24,8%). Kindlustusmaksete maht on
2016. aasta jooksul kasvanud kd&ige kiiremini just Eestis
tegutsevates filiaalides.

Kahjukindlustussektor on hasti kapitaliseeritud. Solvent-
suskapitalinduet taidavad koik kindlustusandjad.



Hinnang riskidele

Kahjukindlustusandjaid ohustab endiselt enim kahju-
kindlustusrisk. Liikluskindlustus on olnud kahjumis
terves Baltikumis juba aastaid ning kaskokindlustuse
kasumimarginaal on samuti suhteliselt vaike. Kasumit
teenitakse varakindlustuses ning vahemal maaral ka
tervise- ja vastutuskindlustuses. Kuigi kahjukindlustus-
andjate tegevusmahud on kasvanud, kujuneb ettevaates
piiratud ressursi tottu oluliseks kulubaasi efektiivsus.

Kuigi uute kapitalinduete taitmisega saavad kahju-
kindlustusseltsid uldiselt hakkama, esineb probleeme
Solventsus Il kvalitatiivsete nduete taitmisega. Puudu-
seid esineb dokumentatsiooniga nii juhtimissiisteemide
kui ka kindlustustehnilistes valdkonnas.

KredEx
Krediidikindlustus
0,5% (0,5%)

D.A.S. Oigusabikulude
If P&C Kindlustus 0,7% (0,8%)
Insurance

ERGO 23% (26,7%)

Inges Kindlustus
Insurance 1,9% (0,8%)

16,4% (16,4%)

Compensa Eesti
filiaal 1,6% (0%)

Gjensidige Eesti
filiaal 3,3% (3,3%)

BTA Eesti filiaal
6% (5,1%)

Salva Kindlustus
6,4% (6,8%)

Seesam Insurance
Lietuvos draudimas 9,6% (10,1%)

Eesti filiaal 15% (14,2%)

Eesti kahjukindlustuse turujaotus
kindlustusmaksete alusel 2016. aastal
(sulgudes 2015. aasta)

100%
80%
60%
40%
20%

0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

kulusuhe
H kahjusuhe

Kahjukindlustusandjate neto kombineeritud
suhe ehk kahjusuhe koos kulusuhtega
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Makseasutused

. Peamised arengusuunad
Turuosaliste arv
- 2016. aasta [0pus oli turul 13 makseasutust, millest viis
T 13 tegutsesid erandi alusel. Erandiloa raames kehtivad

makseasutustele leebemad nduded ning nende vahen-
datavate maksete maht on piiratud. Lisaks on Eestis
registreeritud Uks valisriigi makseasutuse filiaal.

Taistegevusloaga makseasutuste maksete arv endiselt

kasvab, kuid maksete maht on vahenenud. Keskmine
l 5 18 m l n € makse summa on seetdttu kahanenud 342 eurolt 154
euroni.
2015: 875 min € Makseliikide vaates on vahenenud margatavalt raha-
siirde teenuse maht ja suurenenud maksekontot vaja-
vate makseteenuste oma. Piirilileste maksete osakaal
suurenes 2016. aastal kaks korda.
T 3 y 4 m l n + Ligikaudu veerand kogu sektori milgitulust tuleb
makseteenuste pakkumisest.
2015: 2,6 min Makseasutuste ildine kapitaliseeritus on hea.

2015:12

Maksete maht

Maksete arv

Kasum

71,6 mln €

2015: 0,5 min €

Omakapitali tootlikkus

T11,9%

2015:4,9%

Omavahendite ndude kaetus

T 565%

2015: 499%
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Hinnang riskidele

Osa makseasutusi, kes ei ole piisavalt kasumlikud,
vaatavad Ule oma arimudeleid ning otsivad uusi voi
lisateenuseid, mida klientidele pakkuda.

Makseteenuste sektorit ohustab potentsiaalselt
enim rahapesu risk. Rahapesu ja terrorismi rahasta-
mise tokestamise seaduse jargi peavad makseteenuste
osutajad tuvastama, kes on nende kliendid ja mis on
klientide majandustegevus, maaratledes selliselt klien-
tide riskiprofiili.

TransferFast 0,0%

GFC Good Finance
Company 0,0% (0,0%)
Talveaed

60,6% (2,4%) Maaelu Edendamise
Hoiu-laenuiihistu
0,3% (0,1%)

Pocopay 0,9% (0,0%)

Eurex Capital
. 8,1% (63,8%)

TavexWise
22,1% (28,0%)

Coop Finants
8,0% (5,7%)

Makseasutuste turujaotus 2016. aasta 1ldpus
(sulgudes 2015. aasta 1lopp)
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Makseasutuste maksete maht ja arv
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Krediidiandjad ja

-vahendajad

Turuosaliste arv

62

Valjastatud laenude jaak

741 mln €

Puhas intressitulu

92,4 mln €
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Peamised arengusuunad

Krediidiandjad ja -vahendajad on niitdsest Finantsins-
pektsiooni jarelevalve all. Finantsinspektsioon véaljastas
2016. aastal tegevusloa 44 krediidiandjale ja neljale kredii-
divahendajale. Erandi alusel tegutsevad 12 krediidiandjat.
Lisaks sai tiks krediidiandja loa filiaali asutamiseks.
Suurim osa krediidiandjate laenuportfellist kuulub
krediidiasutustega seotud krediidiandjatele. Krediidi-
andjad olid 2016. aasta |6pu seisuga valjastanud laene
741 miljoni euro ulatuses, millest moodustasid 78% kredii-
diasutustega seotud ettevotete antud laenud.
Krediidiasutustega seotud krediidiandjate laenuportfell
koosneb peamiselt sdidukiliisingust (79% kogu portfellist).
Nende krediidiandjate hulgas on suurim turuosa (24%)
Swedbank Liisingul.

Muude krediidiandjate laenuportfellis on levinuimad
tooted tagatiseta vaikelaen ja vara ost jarelmaksuga,
mis moodustavad 80% laenuportfellist. Muude krediidi-
andjate hulgas on suurima turuosaga Koduliising ja IPF
Digital Estonia, mélemal on 3% koguturust.

Krediidi kulukuse maar erineb krediidiasutustega seotud
krediidiandjatel ja muudel krediidiandjatel méargatavalt:
kui krediidiasutustega seotud krediidiandjatel oli kesk-
mine maar 2016. aasta |opus 10%, siis muudel krediidi-
andjatel 43%.



Hinnang riskidele

Krediidiandjate tegevuse olulisim risk on ettevétjate
suutlikkus taita vastutustundliku laenamise ndudeid,
eelkdike tarbija maksevdime kohast hindamist, ning
lisaks omanike ja juhtide sobivus sellises lilesandes.

Krediidiandjate laenude anallilisist nahtub, et
olenevalt tarbimiskrediidi liigist on laenuportfelli kvali-
teet vaga erinev. Tagatiseta vaikelaen (nn kiirlaen) on
marksa halvema kvaliteediga kui teised tarbimislaenud
(htpoteeklaen, sdidukiliising, vara ost jarelmaksuga
jms). Krediidiasutuste keskmine tarbimislaenude jaak
on margatavalt suurem kui krediidiandjate oma. See
(riskisus) omakorda mojutab ka portfelli kvaliteeti ja
krediidi kulukuse maara.

Krediidiandjatel on keelatud kaasata vahendeid
avalikkuselt. Selliseks vahendite kaasamiseks peavad
nad taotlema krediidiasutuse tegevusloa. Seega
kannavad krediidiandjad oma tegevuse finantseerimisel
riski, et see ei pruugi vastata digele tegevusloa liigile.

Koduliising 3%

Swedbank IPF
Liising 24%

Telia Eesti 3%
Nordea
Finance
Estonia 22%

Coop Finants 3%

LHV Finance 5%

SEB muud 17%
Liising
20%

Digital Estonia 3%

Krediidiandjate turujaotus laenuportfelli

jddgi alusel 2016. aasta lopus
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Krediidiandjate vdljastatud laenude ja&k
2016. aasta lopus
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Kindlustusmaaklerid

Turuosaliste arv

T 48

2015: 45

Vahendatud maksete maht

1149 mln €

2015:145 min €

Vahendustasude suhe maksetesse

1 13,0%

2015:13,2%
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Peamised arengusuunad

Kindlustusmaaklerite arv on suurenenud. Finantsins-
pektsioon kandis 2016. aastal kindlustusvahendajate
nimekirja kolm uut kindlustusmaaklerit, nitidseks on seal
kokku 48 kindlustusmaaklerit.

Kahjukindlustuses vahendasid Eestis registreeritud
kindlustusmaaklerid 2016. aastal kindlustusmakseid
kogusummas 149 miljonit eurot®, mis moodustab 49%
kdikidest kindlustusandjate kogutud kindlustusmak-
setest. Suurimad kindlustusliigid olid maismaasdi-
dukite kindlustus 46 miljoni euroga, liikluskindlustus
42 miljoni euroga ja varakindlustus 27 miljoni euroga.
Liikluskindlustuses koguti kindlustusmaaklerite kaudu
54% koikidest kindlustusandjate kogutud makstest selles
kindlustusliigis; maismaaséidukite kindlustuses oli see
naitaja 54% ja varakindlustuses 34%.

Elukindlustuse valdkonnas vahendasid Eestis registree-
ritud kindlustusmaaklerid 2016. aastal kindlustusmakseid
459 tuhande euro ulatuses, mis moodustab 0,5% kdikidest
kindlustusandjate kogutud kindlustusmaksetest. Kdige
enam vahendati muid elukindlustuslepinguid (sh riskielu-
kindlustus), mille kindlustusmaksete maht oli kokku 251
tuhat eurot. Lisaks vahendati dnnetusjuhtumite ja haigus-
kindlustuse elukindlustuslepinguid kindlustusmahuga 207
tuhat eurot.

3

Lisaks kindlustusandjate lepingutele vahendati Eestis ka valis-
maiste edasikindlustusandjate lepinguid, mida ei ole siia iilevaa-
tesse lisatud. Nende kindlustusmaksete maht oli 2016. aastal
6,7 miljonit eurot.



Hinnang riskidele

Kindlustusmaakleri tegevusega seondub eelkdige risk
tema esindussuhte olemusest: kindlustusmaakleril on
lojaalsuskohustus kindlustusvétja, mitte kindlustus-
andja ees. Huvide konflikti olemasolu korral tuleb
kindlustusmaakleril 1ahtuda kindlustusvétja huvidest.
See eristab teda kindlustusagendist, kes tegutseb
kindlustusandja huvides. Selliste riskide juhtimiseks
peab kindlustusmaakler oma tegevuses lles naditama
kohast hoolsust nii sellise esindusssuhte olemasolu
selgitamisel, esitama selleks noutud ja asjakohast
lepingueelset teavet kui ka sellest juhinduma piisava
arvu ja parima pakkumise tegemisel (vahendamisel)
kindlustusvétjale, kogudes selleks vajalikku teavet
kindlustusvotja kindlustushuvi kohta.

Aadel Kindlustus-
maaklerid 3% (3%)

DnB Kindlustus-
maakler 3% (3%)

INVA
Kindlustus-
maakler
31% (30%)

maakler 4% (3%)
CHB Kindlustus-
maakler 5% (5%)
maaklerid 6% (7%)
UADBB Aon Baltic

muud 20%
(24%)

KindlustusEst
Kindlustusmaakler
10% (7%)

Marsh Kindlustus-
maakler 12% (12%)

Kominsur Kindlustus-

Vandeni Kindlustus-

Eesti filiaal 6% (6%)

Kindlustusmaaklerite turujaotus kahju-
kindlustuse maksete jargi 2016. aastal
(sulgudes 2015. aasta)

ITZI Kindlustus-
maakler 5% (1%)

i muud 9% (24%)
KindlustusEst

Kindlustus-

maakler
61% (48%)

10% (15%)

UADBB Aon Baltic
Eesti filiaal
15% (12%)

Marks ja Partnerid
Kindlustusmaaklerid

Kindlustusmaaklerite turujaotus elukindlus-

tuse maksete jadrgi 2016. aastal
(sulgudes 2015. aasta)
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Vaartpaberiturg

Tallinna borsil noteeritud aktsiad
14 pShinimekirjas

2 lisanimekirjas

Tallinna borsi kaive

7159 mln €

2015:148 min €

Tallinna borsi turukapitalisatsioon

72,3 mld €

2015:1,9 mld €

22

Peamised arengusuunad

Nasdag OMX Tallina borsi indeks tdusis 2016. aastal
20% ja kerkis 1075,5 punktini. Kuigi aasta oli poliitiliselt
ebastabiilne, ei méjutanud need siindmused aktsia-
turge negatiivselt. Parast Uhendkuningriigi juunikuist
rahvahaaletust kukkusid aktsiate hinnad jarsult kogu
Euroopas, kuid taastusid hiljem pea sama kiirelt.
Kauplemisaktiivsus Tallinna borsil on kasvanud.
2016. aastal tehti aktsiatega 51 170 tehingut ehk 4,2%
rohkem kui aasta varem. Tallinna borsi kdive suurenes
7,6% ja kitindis 159 miljoni euroni.

Tallinna borsi pohinimekirjas oli 2016. aasta I6pus notee-
ritud 14 ettevotte aktsiad ja lisanimekirjas kahe ettevotte
omad. Volakirjaturul on noteeritud kolm korporatiiv-
volakirja. Alternatiivturul First North on noteeritud the
ettevotte aktsiad ja lihe ettevotte volakirjad.

Kdige aktiivsemalt kaubeldakse Tallink Grupi aktsia-
tega, millele jargnevad Olympic Entertainment Groupi
ja Tallinna Vee aktsiad.

P&hinimekirjas on tdusnud enim Silvano Fashion Groupi
aktsia hind (131%) ja Nordeconi oma (27%). Hind langes
aga koige enam Skano Groupi aktsial (-37%) ja Baltika
aktsial (-17%).

Uue voimalusena on lisandunud investoritele fondiga
kauplemine: noteeriti kinnisvarafond Baltic Horizon
Fund.

Tallinna borsi turukapitalisatsioon oli 2016. aasta 16pus
2,3 miljardit eurot ehk 401 miljoni euro vorra suurem
kui aasta varem. Turukapitalisatsiooni kasvu toetas
lisaks aktsiate hinna tousule ka LHV Groupi aktsiate
noteerimine.

2016. aasta |0pu seisuga oli Tallinna borsil 19 liiget.
K&ige aktiivsem borsiliige on kaibe poolest SEB Pank,
kes katab 40% kogukaibest, ja Swedbank, kelle osa on
26%. Tehingute arvu poolest on aga aktiivseim borsi liige
LHV Pank, kes teeb 35% tehingutest.

Paritoluriikide vaates suurenes 2016. aastal Tallinna
borsil Eesti investorite osakaal: 61%lt 64%ni.
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