GILD Arbitrage Riskikapitalifondi
Tingimused

28.11.2007



Sisukord

SUSUKODIT cvrvereerversrinnreeasssesesenmssnseessssensasssestsesssacssaeset sssetsessarasssas st smesessassesnesessarssonsottagassssasssessaseressmesassensessbasebesssssstisessastsn 3
1 DIOSAUCG..coerrrerereerceeeneeseerssereseceestsasesesssesessesremssseseesssscesessssssasssmssssmensess 4
2 FONdi tEGBVUSE BESMATK ....ceiuiererrererercececreirenstsscesescesaessrasenssassnentesesnestsbesensenaseessasssenmacs .4
3 Fondi investeerimispoliitika.........ccccoreereencciinenn et et st et et e s sssarae b e e et aresasee 4
4 Fondi vara investeerimise PiiranQUud ..........cimeceiiinieiie et es s sas e 4
S Fondiosakud ja nendega seotud 8igused ja KONUSIUSEd.....ccivmiermriencimiioniciiiiitnsesesssesessesesesessmaseseesses
6 OSAKULE VANEIAMINE .....veveeeiereei e ieineresreerecssoinirisnassase st st ser et ssssab e reses st tbessnsabsseusase b tsensensasesessansessenmantiosensesis 6
7  Osakute puhasvAArIUSE arVULAMINE .........ccvrvermeseascsensssessesessesssrsesasrsresesesrssssessssnessrssssne 6
8 O5aKUte VARIRIASKMINE .cueeiie ettt stee sttt s st sac s aas s sb bt s badstaassesestsns sarssnsrasrenesenes 7
9 Osakute tagasivotmine .......ccceveemveneiiennnniniens 8
10 Fondivalitseja et a et r s b e R RS R eR s eR TRt s R SRR eRFR R SR AL LA LR SRS e L e R R R SR LAt e R RS e ss bR b b e e bR s 9
11 DEPOSIOOTIUM woeveerrecrriertrcrreitirsecseereeeaeetsbe e b sssesesebst st b she b s b ens s s easss et st bacatresesatsueststsassarasssansessacnenentosntsenssers 10
12 Fondi arvelt makstavad tasud A KUIUG.......oeieiimiaiimmeinsmmn et essssereasesssessesenspsasssaes 1
13 Fondi tulu kasutaming ja VAJAMAKSE ........coiiminervmereiiiniiiise e eeesesesae s senasissssesessstsssssssseene 11
14 Aruandlus, Fondi puudutava teabe avaliKUSIAMINE ,....c..ceciiieoenernernioe st siesssssssessassssrerssesns 12
15 Fondi tiNGIMUSTE MUUMINE ...ooveiriiieieccisiimst s sees st sttt s s nsst s stss b ses s sasstssbssrasesaesssmssansasrsessssassssans 13
16 Fondi IKVIJEErimiINe ..........eeceereeiiriinmecceeeiresicineecesessessarsssesissesesasseressessoens 13




1 Uldsitted
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13
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1.6

1.7

Fondi nimeks eesti keeles on GILD Arbitrage Riskikapitalifond (edaspidi Fond).
Fondi nimeks inglise keeles on GILD Arbitrage Hedge Fund.

Fondi fondivalitsejaks on AS GILD Fund Management (edaspidi Fondivalitseja).
Fondivalitseja registrinumbriks on 11373715 ja asukohaks Tartu mnt. 2, 10145,
Tallinn, Eesti.

Fondi depositooriumiks on AS Hansapank (edaspidi Depositoorium).

Fond on avalik kinnine lepinguline riskikapitalifond investeerimisfondide seaduse
mdistes.

fond ei garanteeri Fondi osakute omanikele {(edaspidi Osakuomanikud) nende
osakute tulusust (tootlust) voi nende alginvesteeringute sdilimist.

Fondi tingimused on kooskdlas digusaktidega. Tingimuste ja digusaktide vastuolu
korral kohaldatakse oigusaktides sitestatut. Tingimuste omavahelise vastuolu
korral tdigendatakse selliseid satteid Oszkuomanike parimate huvide kohaselt.

Investeerimisega  seotud  riskide  lGhikirjeldus  on  esitatud  Fondi
emissiooniprospektis.

2 Fondi tegevuse eesmirk

2.1

Fondi tegevuse eesmargiks on pakkuda investoritele tootlust, mis oleks
séltumatu maailma peamistel finantsturgudel valitsevatest hinnatrendidest.

3 TFondi investeerimispoliitika
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33
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35

Fondivalitseja lahtub Fondi vara valitsemisel investeerimisfondide seadusest, selle
alusel kehtestatud Oigusaktidest ning kdaesolevates tingimustes (edaspidi
Tingimused) satestatud investeerimisgiirangutest.

Fond pliiab teenida tulu, kasutades ara Baltikumi ja valitud |da-Euroopa turgudal
tekkivaid ebaefektiivsusi ja ebaratsionazlsusi.

Fondi investeerimisstrateegia on wvdimalusi otsiv. Fondivalitseja kasutab
investeerimisel erinevaid strateegiad soltuvalt turu olukorrast ja vastavalt sellele,
mida Fondi fondijuht (edaspidi Fondijuht) koige tulusamaks peab.

Fond voib kasutada vdimendust, vottes selleks laenu (sh tehes repo- voi
péordrepotehinguid ja muid vadrtpabetite laenamise tehinguid téhtajaga kuni 50
aastat) voi emiteerides volakirju. Fondi vdimenduse maksimaalne summa on 75%
(seitsekimmend viis protsenti) Fondi aktivatest.

Fondi arvel voib votta ja anda laenu.

4 Fondi vara investeerimise piirangud

4.1

4.2

Fond voib investeerida koikidesse finantsinstrumentidesse, sealhulgas noteeritud
ja noteerimata aktsiatesse vbi osakutesse, noteeritud ja noteerimata
vDlakirjadesse, laenudesse, tuletisinstrumentidesse, asjadesse ja muudesse
instrumentidesse. Fondil ei ole limiiti, mille ulatuses vdib Fondi vara investeerida
Ghte liiki instrumentidesse, arvestades punktis 4.2 satestatud tingimust.

Vahemalt 60% Fondi varast investeeritakse investeerimisfondide seaduse §-s
254" nimetatud instrumentidesse (st reguleeritud turul mittekaubeldavatesse



aktsiatesse vOi osadesse voi teiste riskikapitalifondide aktsiatesse voi osakutesse,
edaspidi Lubatud Instrumendid) vdi muudesse instrumentidesse, mis vdivad
tulevikus saada Lubatud Instrumendi staatuse.

43 Fond vdib investeerida koikide majandusharudega seotud instrumentidesse.
Fondil ei ole limiiti mille ulatuses voib Fondi vara investeerida Uhe
majandusharuga seotud instrumentidesse.

4.4 Fondi vara vdib investeerida koikide riikidega seotud instrumentidesse. Fondil &i
ole limiiti, mille ulatuses vbib Fondi vara investeerida Uhe riigiga seotud
instrumentidesse.

4.5 Fondi vara vib investeerida tuletisvaartpaberitesse. Fondi vara voib investeerida

koikidesse tuletisvddrtpaberite liikidesse, séltumata sellest, kas nad on
kaubeldavad vdi mitte ja mis riigis on tuletisvédrtpaberid voi nende emitendid
registreeritud, arvestades punklis 4.2 sdtestatud tingimust. Fond voib
investeerida tuletisvaartpaberitesse nii riskide maandamise eesmargiga kui ka
kauplemise eesmdrgiga.

4.6 Uhte instrumenti v6i Ghe emitendi erinevatesse instrumentidesse vaib
investeerida mitte rohkem kui kakskimmend protsenti Fondi investeeritavatest
varadest.

5 Fondi osakud ja nendega seotud digused ja kohustused

5.1 Fondil on UOhte liiki osakud (edaspidi Osakud) ja Ghe Osaku nimivdarius on
kimme (10} Eurot. Osakud on vabalt védrandatavad ja neid voib pantida.

5.2 Osak on jagatav. Osaku jagamisel {Ummardatakse Osakute arvu nelja
komakohani. Juhul, kui viies komakoht on viis vdi rohkem, Gmmardatakse neljas
komakoht iifesse, vastasel juhul alfa.

53 Osakuid voidakse pakkuda avalikuit.
5.4 Fondi vara kuulub Ghiselt Osakuomanikzle,

5.5 Osak ei anna Osakuomanikule otsustusdigust Fondi varaga tehingute tegemisel.
Fondil ei ole Uldkoosolekuid. Osakuomanikud ei osale Fondi juhtimises.

5.6 Osakuomanikul on jargmised Gigused:
5.6.1 ndbuda Fondivalitsejalt Osakute tagasivitmist vastavalt Tingimustes ja

digusaktides satestatule;

5.6.2 saada Fondi likvideerimisel oma Osakute arvust tulenev osa Fondi tulust ning
Fondi jdrelejddnud varast vaslavalt Tingimustele;

5.6.3 vdoérandada vai pantida temale kuuluvaid Osakuid kolmandatele isikutele;

5.6.4 tutvuda Fondivalitseja asukohas Tingimuste, Fondi viimase poolaastaaruande
vdi aastaaruande, Osakute emissiooniprospekti ning muude 6igusaktides
satestatud dokumentidega ja informatsiooniga Fondi tegevuse kohta;

5.6.5 saada Fondivalitsejalt osalust tdendav dokument;
5.6.6 kasutada muid digusaktides voi Tingimustes ette nahtud Gigusi.
5.7 Osakuomanikul on jargmised kohustused:
5.7.1 Osakuomanik ei vastuta isiklikult Fondi kohustuste eest, mida Fondivalitseja

on Fondi arvel votnud, samuti kohustuste eest, mille tditmist on
Fondivalitsejal  6igus nduda vastavalt Tingimustele Fondi  arvel.
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Osakuomaniku vastutus nende kohustuste tditmise eest on piiratud tema
osaga Fondi varas. Fondivalitseja ei voi Osakuomanike nimel votta kohustusi;

5.7.2 Osakuomaniku vastu suunatud néude tditmiseks vdib patdrata sissendude
temale kuuluvate Osakute, mitte aga Fondi vara vastu;

5.7.3 vdimalike maksukohustuste osas on Osakuomanikul soovitav konsulteerida
soltumatute maksunodustajatega;

5.7.4 Osakuomanik on kohustatud teostama Osakutest tulenevaid digusi
heauskselt ning kaoskdlas igusaktides ning Tingimusies sdtestatuga.

5.8 Osakust tulenevad oGigused ja kohustused tekivad osakuomanikule Osaku
véljalaskmisel ning lopevad Osaku tagasivotmisel voi Fondi likvideerimisel. Osak
loetakse valjalastuks vai tagasivoetuks Osakute registris vastava kande tegemise
hetkest.

5.9 Osakud registreeritakse Osakute registris. Osakute registri pidamise annab
Fondivalitseja  (le Eesti Vadrtpaberite Keskregistri pidajale (AS Eesti
Vidrpaberikeskus). Osakute registreerimisele ja Osakute registri pidamisele
kohaldatakse Eesti vaartpaberite keskregistri seaduses satestatut,

6 Osakute vahetamine

6.1 Osakuomanikul ei ole digust vahetada :emale kuuluvaid Osakuid Fondi teist liiki
osakute vastu ega teise Fondivalitseja valitsetava fondi osakute vastu.

7 Osakute puhasvairtuse arvutamine

71 Osaku puhasvéartust (edaspidi NAV) arvutatakse ning avaldatakse Fondivalitseja
internetilenekiljel ks kord kuus. NAVi arvutatakse kalendrikuu viimase
pangapéaeva seisuga jargmise kalendrikuu esimesel pangapdeval ning avaldatakse
arvutamise pdeval.

7.2 Osakute Uldvddrtuse (edaspidi AUN) arvutamiseks voetakse Fondi wvara
vaartusest maha Fondi kohustused, sh Fondivalitsejale tasumiseks kuluvad tasud.

7.3 NAV arvutatakse iga kalendrikuu viimase pangapdeva seisuga. NAViI méddrab
kindlaks Fondivalitseja, tegutsedes heas usus ning vastavuses oma sisemiste
reeglite ja kohalduvate digusaktidega. NAV maésratakse kindlaks eurodes. NAV
avalikustatakse ~ Fondivalitseja  kontserni  internetilehekdljel  igakuiselt
Tagasivotmise paeval (nagu defineeritud punktis 9.1).

7.4 Vara ja kohustuste viartuse arvutamisel jargitakse jargmisi printsiipe:

7.4.1 reguleeritud turul kaubeldavate vadrtpaberite puhul (v6i muude varade
puhul, mille suhtes on olemas aktiivne ja avalik turg) madratakse vaartus
vastaval turul tehtud viimase tehingu hinna vbi pakutava ostu- ja
miudgihinna keskmise jargi, va juhul, kui on pdhjendatud alus kohaldada
teistsugust hinda (nt tulenevalt positsiooni suurusest vms);

7.4.2 valuutapositsioone hinnatakse positsiooni sulgemiseks v&i  vastupidise
positsiooni votmiseks vaja minevate kulude jdrgi. Hindamise aluseks
vbetakse Eesti Panga valuutakursid hindamise p3eva seisuga;

7.4.3 véartpaberite, mille turvhinnad e ole kittesaadavad, vaartus madratakse
léhtudes  finantsturgude  headest tavadest ja  Uldkasutatavatest
hindamismeetoditest, vottes arvesse vastava vddripaberi liiki, likviidsust,
voimalikke takistusi positsioonist véljumisel, hetke finantsolukorda, emitendi
majandustulemusi, emitendi- voi vaartpaberiga seotud riske ja potentsiaali;

7.4.4 kinnisvara vddrtust hinnatakse kord aastas majandusaasta I0pu seisuga (v.a.
juhul, kui erakordsed arengud vastaval turul v&i muud Fondivalitseja poolt
oluliseks peetavad asjaolud oigustavad erakorralist hindamist muul ajal
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majandusaasta sees) ning kinnisvara hindamise aluseks on Ghe v&i mitme
Fondivalitseja otsusega mddratud hindaja hinnang vastava kinnisasja
vddrtuse osas. Fondi kinnisasja hindajaks voib olla vastaval turul Uldiselt
tunnustatud hindamisasutus, kellel on Fondivalitseja hinnangul hea maine
ning piisavad kogemused hindamise teostamiseks.

7.4.5 muude varade vdartust hinnatakse I8htudes nende soetusmaksumusest vGi
turuhinnast, vajadusel kaasates varade hindamiseks vastava valdkonna
eksperte.

7.5 NAV arvutatakse alljargnevalt:

7.5.1 Fondi vara vddrtusest arvestatakse maha Fondi kohustuste vaartus ja
sissendutavaks muutunud Valitsemistasu, Saadud tulemus jagatakse NAV
arvutamise hetkeks vdlja lastud ja tagasi voimata Osakute arvuga. Osaku
NAV arvutamiseks arvestatakse saadud tulemusest maha Edukustasu.
Mahaarvestatava Edukustasu kindlaksmdgramise aluseks on Osaku NAV
viimase Edukustasu maksmise pseva seisuga. Juhul, kui Fond ei ole
Edukustasu maksnud, on aluseks esimene kindlaksmadratud NAV.

7.5.2  kogu Fondi AUM arvutatakse korrutades Osaku NAVI arvutamise hetkeks
valja lastud js tagasi vétmata Osakute arvuga.

7.6 Fondivalitseja voib kohendada Ulaltoodud pShimbtete alusel saadud vara vaartust
vhi kasutada mdnda muud hindamismeetodit juhul, kui ta usub, et kohendatud
vaartus peegeldaks Giglasemalt ja paremini vastava vara tegelikku vaértust.

7.7 Fondivalitsejal on Gigus likata NAVi arvutamine ning avaldamine edasi, kui
esinevad asjaolud, mis on kasitletavad eriolukorrana, mistdtiu ei ole vdimalik
Fondi vara selle olulises osas vGorandaca voi adekvaatselt hinnata voi mis tahes
muul pohjusel ei ole voimalik hinnata Fondi vara koheselt voi tdpselt.
Fondivalitseja on kohustatud arvutama NAVi eriolukorra méddumisel vastava
kalendrikuu viimase pangapdeva seisuga. NAVi arvutamise ja avaldamise
edasilikkamine Fondivalitseja poolt avalikustatakse viivitamatult Fondivalitseja
kontserni internetilehekdljel.

8 Osakute valjalaskmine

8.1 Uute Osakute véljalase (edaspidi Emissioon) toimub Fondivalitseja otsuse alusel.
Fondivalitseja otsuses margitakse muuhulgas uute Osakute arv, véljalaskehind ja
markimisperiocod.

8.2 Fondi Osakuid pakutakse suunatult véi avalikult Uksnes kutselisele investorile
véartpaberituru seaduse § 6 ldike 2 tdhenduses ja isikule, kes vastab vahemalt
kahele jargmistest tingimustest:

8.2.1 tema alginvesteeringu minimaalne suurus on 10 000 eurot ning ta on
eelnevalt kirjalikult kinnitanud, et tal on piisavad teadmised investeerimisest,
sellega seotud riskidest ja riskikapitalifondi erilisest riskitasemest;

8.2.2 a3 todtab voi on todtanud vihemalt Ohe aasta finantsvaldkonnas
ametikohal, mis néuab teadmisi vaartpaberitesse investeerimise kohta;

8.2.3 ta on eelmise nelja kvartali jocksul teinud vddrtpaberiturul keskmiselt
vshemalt viis olulises mahus tehingut kvartalis;

8.2.4 tema vddrtpaberiportfelli maht Gletab 100 000 eurot.

8.3 Emissiooni toimumise paevaks on kuu esimene pangapdev. Juhul, kui Osakuid
pakutakse avalikult, viiakse avalik pakkumine Idbi vaartpaberituruseaduses
vddrtpaberite avaliku pakkumise kohta satestatu alusel.

8.4 Osakud lastakse vélja vdljalaskehinnaga, mille suuruseks Osaku kohta on NAV,
millele fisandub vdljalasketasu. Osakute eest saab maksta Uksnes rahalise
sissemaksega.

8.5 Osakute vdljalasketasu madraks on 2,5% (kaks ja pool protsentiy NAVist.
Valjalasketasu makstakse Fondivalitsejale koos margitud Osakute eest tasumisega
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vastavalt punktile 8.8 ja 8.9. Fondivalitseja voib moénede isikute puhul loobuda
osaliselt voi tdielikult valjalasketasu votmisest.

8.6 Fondivalitseja leavitab avalikkust kavandatavast avalikust Emissioonist enne
Emissiooni  markimisperioodi  algust, kasutades selleks  Fondivalitseja
internetilehekilge v&i muid kanaleid oma Arandgemisel,

8.7 Osakuid markida sooviv isik teavitab sellest Fondivalitsejat, saates Fondivalitsejale
maérkimisavalduse (Markimisavaldus) viimase poolt kehtestatud vormis ja
tahtajal koos Fondivalitseja kehtestatud vormile vastava kinnitusega oma
vastavuse kohta punktis 8.2 nimetatud tingimustele. Markimisavalduses
margitakse muuhulgas summa, mille eest soovitakse mdrkida Osakuid.
Markimisavalduse esitamisega kinnitab investor, et on Tingimustega piisavalt
tutvunud, nendega ndus ja kohustub neid jargima, samuti annab ndusoleku
tema isikuandmete edastamiseks Eesti Viartpaberite Keskregistri pidajale.

838 Emissiooni pdevale jdrgneval pangapdeval saadakse investoritele Osakute
markimise kohta kinnitus (Kinnitus), kus kinnitatakse tema poolt mdrgitud ja
temale allokeeritud Osakute arv ning nende Osakute eest tasumisele kuuluva
summa suurus ja tasumise tahtaeg.

8.9 Osakuid emiteeritakse nendele investoritele, kes on Gigeaegselt tasunud Fondile
Kinnituses nimetatud summa. Fondivalitseja teatab Osakute registripidajale
Osakuid markinud isiku andmed ning margitud Osakute arvu Osakuid markinud
isikute |6ikes.

8.10 Kui mérkimisperioodil on Osakuid margitud vdhem kui vastava Emissiooni maht,
voib Fondivalitseja otsustada vdhendada emissioonimahtu ja konkreetsetele
markijatele allokeeritud Osakute arvu proportsionaalselt nende poolt margitud
Osakute arvuga. Sellisel juhul on Markimisavalduse esitanud isikul, kelle suhtes
kehtivad seadusest tulenevad investeerimispiirangud juhul, kui emissioonimahu
vdhendamise korral ta Gletaks selliseid investeerimispiiranguid, &igus Osakute
Mérkimisavaldus tagasi votta ning esitada uus Markimisavaldus enda suhtes
kehtivaid investeerimispiiranguid jdrgides. Teistel isikutel ei ole nende poolt
esitatud Markimiskorralduste tagasivitmise Oigust ka juhul, kuid nende
Maérkimiskorraldusi rahuldatakse osaliselt vbi Emissioonimahu vdhendamisel
kdesoleva punkti alusel.

8.11 Kui médrkimispericodil on Osakute Markimisavaldusi esitatud (le kavandatava
emissioonimahu ning Fondivalitseja otsustab emissiconimahtu mitte suurendada,
siis rahuldatakse Markimisavaldused nende Fondivalitsejale laekumise jarjekorras.

8.12 Fond jétab endale Giguse keelduda kas osaliselt vdi tdielikult emiteerimast uusi
Osakuid Okskoik mis investorile ja Ukskdik mis pdhjusel. Fondivalitseja ei ole
sellisel juhul kohustatud pohjendama sellekohast otsust. Emiteerimata Osakute
eest tasutud summa, millest on maha arvatud voimalikud Glekandekulud,
kantakse tagasi vastava markija pangakontole ilma  vahepealsete
intressimakseteta.

9 Osakute tagasivétmine

9.1 Osakute tagasivotmise ehk lunastamisz pdevaks on iga kalendrikuu esimene
pangapaev (Tagasivotmise Pdev). Osakute tagasivitmiseks ehk lunastamiseks
esitab investor Fondivalitsejale vastavasisulise avalduse (Lunastamisavaldus).
Lunastamisavaldus tuleb esitada véhemalt kolm kalendrikuud enne soovitavat
Tagasivotmise pdeva.

9.2 Lunastamisavaldus peab olema esitatud kifalikult Fondivalitseja poolt

kehtestatud vormis. Juhul, kui Lunastamisavaldus on Fondivalitsejale laekunud, ei
saa Osakuomanik seda thistada (va Fondivalitseja ndusolekul).
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9.3 Tagasivotmishinnaks on tagasivoetavate Osakute NAV nende Tagasivotmise
Péaeval, millest on maha arvatud tagasivétmistasu.

9.4 Tagasivotmistasu suuruseks on 1% (Uks protsent) lunastatavate Osakute NAVist
Tagasivotmise Paeval.

9.5 Tagasivbimise ~ Pdevale jargneval pangapdeval saadab  Fondivalitseja
lunastamissoovi avaldanud Osakuomanikule kinnituse, milles on margitud temale
kuutuvate Osakute arv, tema Osakute tagasivotmishind ning tasumisele kuuluv
summa.

9.6 Fondivalitseja maksab Osakute tagasivotmise eest tasumisele kuuluva summa
Fondi varast investori vadrtpaberikontoga seotud arveldusarvele Tagasivbtmise
Pievale jargneval pangapdeval, Lunastamisavaldused rahuldatakse ning
viljamaksed Fondi varast tehakse Lunastamisavalduste Fondivalitsejale laekumise
jarjekorras. Pdrast Osakute tagasivotmist ning véljamaksete tegemist vastavad
Osakud tGhistatakse.

9.7 Fondivalitsejal on digus osaliselt vai taielikult peatada Osakute lunastamine juhul,
kui ta on arvamusel, et:

9.7.1 Fondi investeerimisportfelli likviidsus ei ole piisav sellisel hulgal Osakute
tagasivotmiseks vastaval Tagasivitmispdeval;

9.7.2 erakorralise seisukorra voi turuhindade aarmuslike koikumiste tGttu ei ole
NAVi arvutamine maoistlikult teostatav;

8.7.3 Fondi varade olulise osa milimine voib 16siselt kahjustada Osakuomanike
huve.

9.8 Punktis 9.7 nimetatud juhtudel v5ib Fondivalitseja peatada Osakute
tagasivotmise osaliselt voi taielikult kuni Uheks aastaks. Tagasivotmise peatamise
perioodi moddumisel voib Fondivalitseja oma otsusega peatada Osakute
lunastamine jargmiseks pericodiks juhul, kui lunastamise peatamise aluseks olev
asjaolu pole Fondivalitseja hinnangul &ra langenud.

9.9 Juhul, kui otsustatakse Osakute tagasivdtmine peatada, teavitab Fondijuht
Osakuomanikke koheselt sellest olukorrast. Kui Osakute tagasivotmine ei toimu
vastaval Tagasivotmise Pdeval tdielikult, l0kkub tagasivotmata Osakute
tagasivdtmine edasi jargmisele Tagasivétmise Pgevale, mil tagasivbtmine toimub.
Tagasivotmissoovid, mis on edasi lOkatud varasemast Tagasivotmise Paevast,
rahuldatakse eelisjarjekorras vorreldes tagasivotmissoovidega, mis on tehtud
hilisema Tagasivotmise Pdeva seisuga.

10 Fondivalitseja
10.1 Fondivalitseja tegevus on reguleeritud Fondivalitseja pohikirja, digusaktide ning
Tingimustega.

10.2 Fondivalitsejal on vastavalt investeerimisfondide seadusele ja Tingimustele digus
Fondi vara kasutada ja vallata ning muud seadusest tulenevad Gigused.

10.3 Fondivalitseja investeerib Fondi vara oma nimel ja osakuomanike thisel arvel ehk
Fondi arvel.

10.4 Fondivalitseja peab Fondi vara investeenmisel:

10.4.1 hankima piisavat teavet vara kohta, mida ta Fondi arvel kavatseb omandada
vdi on omandanud;

10.4.2 jalgima selle emitendi finantsmajanduslikku olukorda, mille vaartpabereid ta
Fondi arvel kavatseb omandada v&i on omandanud;
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10.4.3 hankima piisavat teavet selle isiku maksujéulisuse kohta, kellega Fondi arvel
tehinguid tehakse.

10.5 Fondivalitseja peab Fondi vara valitsema lahus Fondivalitseja enda varast, teiste
tema poolt valitsetavate fondide varadest ja muudest vara kogumitest. Fondi vara
ei kuulu Fondivalitseja pankrotivara hulka ja selle arvel ei saa rahuldada
Fondivalitseja volausaldajate néudeid.

10.6 Fondivalitsejal on digus ja kohustus esitada oma nimel Osakuomanike v8i Fondi
ndudeid Depositooriumi vdi kolmandate isikute vasiu jubul, kui nimetatud
nduete esitamata jatmine toob Fondile vi Osakuomanikele kaasa voi vaib tuua
kaasa olulise kahju tekkimise. Fondivalitseja ei ole kohustatud esitama nimetatud
noudeid juhul, kui Fond v6i Osakuomanikud on nduded juba esitanud.

10.7 Fondivalitseja vastutab Fondile v6i Osakuomanikele oma kohustuste rikkumisega
tekitatud kahju eest.

10.8 Fondivalitseja voib, kuid ei ole kohustatud omama vdi omandada Osakuid, ning
teeb seda vastavalt kehtivatele digusaktidsle ja Kdesolevatele Tingimustele. Kui
Fondivalitseja on omandanud Osakuid, siis voib neid Osakuid Tingimustes
sdtestatud korras tagasi votta, ning nende tagasivdtmise kohta kehtivad
investeerimisfondide seaduses satestatud piirangud.

10.9 Fondivalitsejal on digus oma kohustuste paremaks taitmiseks Fondi valitsemisega
seotud tegevusi edasi anda kolmandatele isikutele, jargides seejuures
investeerimisfondide seaduses satestatut ning mis samal ajal ei vabasta
Fondivalitsejat vastutusest seoses Fondi valitsemisega. Fondivalitseja poolt
edasiantavad tegevused vdivad olla jargmised:

10.9.1 Osakute véljalaskmise ja tagasivotmise korraldamine;

10.9.2 vajadusel omandidigust tdendavate dokumentide véljastamine Fondi
Osakuomanikele;

10.9.3 Fondi Osakuomanikele vajaliku teabe edastamine ja muu klienditeenindus;
10.9.4 Osakute turustamise korraldamine;

10.9.5 Osakute registri pidamise korraldamine;

10.9.6 Fondi vara arvestuse pidamine ning Fondi raamatupidamise korraldamine;
10.9.7 Fondi AUMi ja Osaku NAVi arvutamine;

10.9.8 Fondivalitseja ja Fondi tegevuse seadusele ja muudele Oigusaktidele
vastavuse jélgimine, sh vastava sisekontrollisisteemi rakendamine;

10.9.9 Asjade sdilitamise korraldamine, millesse Fond investeerib voi  on
investeerinud;

10.9.10  eelnevalt nimetatutega otseselt seotud tegevused.

10.10  Juhul, kui Fond investeerib asjadesse, siis korraldab Fondivalitseja nende asjade
sdilitamist selliselt, et asjad ei amortiseeruksid kiiremini, kui seda voib moistlikult
oodata seda liiki asjadest. Fondivalitseja teeb kindlaks, et kdik asjade sailitamiseks
vajalikud lepingud kolmandate isikutega on solmitud.

11 Depositoorium

1.1 Depositoorium hotab Fondi vara ja tdidab muid digusaktidega talle pandud
Ulesandeid.

1.2 Depositooriumil on digus vastavalt depoolepingus ettenshtud korrale séimida
Fondi vara hoidmiseks, sellega arvelduste teostamiseks ja muude Ulesannete
edasiandmiseks lepinguid kolmandate isikutega.
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1.3 Depositoorium  vastutab oma kohustuste rikkumise tagajarjel Fondile,
osakuomanikele vbi Fondivalitsejale tekitatud otsese varalise kahju eest.

1.4 Depositoorium rakendab Fondi vara vGi vaartpabereid hoidvate kolmandate
isikute walikul vajalikku hoolsust, et tagada nende kolmandate isikute
usaldusvaarsus, kullaldane ja piisav organisatsioonilise ja tehnilise korralduse tase
ning finantsseisund.

12 Fondi arvelt makstavad tasud ja kulud

12.1 Fondi arvelt tasutakse jargmised Fondi tegevusega seotud kulud:

12.1.1 Kbik investeeringute tegemisega seotud kulud, sealhulgas juriidilised,
audiitori, ndustajate ja muud teenustasud toimingute eest, mille
Fondivalitseja tellis investeeringu tegemiseks, soltumata seliest, kas
investeering oli 16puks tehtud vdi mitte, kusjuures tasude madrad peavad
vastama turul véljakujunenud praktkale;

12.1.2 K&ik Fondi varade ostu, milgi vdi haldamisega seotud kulud, sealhulgas ka
maksud, l6ivud, registreerimise kulud ja muud kulud, mida on vaja teha
varade ostmiseks, mUimiseks voi haldamiseks;

12.1.3 Asjade, millesse Fond investeerib, siilitamisega seotud kulud;

12.1.4 K&ik kohtukulud ja hivitised mida on vaja maksta seoses Fondi tegevusega
ja milliste kulutuste tegemine on otseselt Osakuomanike &igustatud huvides.

12.2 Tingimuste punktis 12,1 nimetatud tasude summa aastas ei vi olla rohkem kui 3
protsenti Fondi aktivate vaartusest aasta viimase pangapéeva seisuga.

12.3 Fondivalitsejale makstakse tasu Fondi valitsemise eest (Valitsemistasu).
Valitsemistasu maaraks on 0,25% (0ks neljandik protsenti) Fondi AUMist (kuu
viimase pangapdeva seisuga) kuus, Valitsemistasu makstakse igakuiselt.

124 Fondivalitsejale makstakse lisaks Valitsemistasule veel edukustasu NAVi
juurdekasvu eest (Edukustasu)., Edukustasu madraks Osaku kohta on 20%
(kakskummend protsenti) NAVi igakuisest kasvust. Edukustasu makstakse
igakuiselt NAVi arvutamise pdeval. juhul, kui NAV on antud Edukustasu
maksmise paeval madalam, kui NAV mistahes varasemal Edukustasu maksmise
paeval, siis on Edukustasu suuruseks null. Juhul, kui NAV on antud Edukustasu
maksmise pdeval suurem kui NAV igal varasemal Edukustasu maksmise paeval,
siis on Edukustasu suuruseks 20% (kakskiimmend protsenti) vahest antud
Edukustasu maksmise pdeva NAVi ja suurima varasema Edukustasu maksmise
padeval fikseeritud NAVi vahel, korrutatuna Osakute arvuga antud Edukustasu
maksmise péeval.

12.5 Fondivalitsejale makstakse lisaks Valitsemistasule ja Edukustasule veel
Véljalasketasu Osakute vdljalaskmisel vastavalt Tingimuste punktile 8.5 ning
Tagasivotmistasu Osakute tagasivotmisel vastavalt Tingimuste punktile 9.4,

12.6 Depootasu arvutatakse kalendrikuu lopu Fondi aktivate turuvdartuselt ja

tasutakse vastava teenuse saamisele jargneval kuul. Aastane depootasumadr on
0.06%.

12.7 Depositooriumi muud kulud (Fondi varaga tehingute tegemise kulud -
intressikulud, Glekandekulud ja teenustasud) arvutatakse kalendrikuu I6pul ja
tasutakse teenuse osutaja hinnakirja kohaselt,

13 Fondi tulu kasutamine ja viljamaksed

1341 Fondi tulu reinvesteeritakse ja selle arvelt ei tehta véljamakseid.

13.2 Osakuomaniku tulu Fondi investeeringutelt kajastub Osaku NAVI muutuses.
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13.3

Osakuomanikud saavad Fondist valjamakseid Uksnes Osakute tagasivotmisel voi
Fondi likvideerimisel.

14 Aruandlus, Fondi puudutava teabe avalikustamine

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

Fondivalitseja ja Fondi raamatupidamisarvestust ja aruandlust korraldatakse
I8htudes raamatupidamise seadusest, investeerimisfondide seadusest, muudest
oigusaktidest ning Fondivalitseja raamatupidamise siseeeskirjadest, kui
investeerimisfondide seadusest ei tulene teisiti.

Fondi raamatupidamist korraldab Fondivalitseja v6i muu isik, kellele Fondivalitseja
on Fondi raamatupidamise korraldamise Gle andnud. Fondi raamatupidamist
tuleb pidada lahus Fondivalitseja ja teiste tema poolt valitsevate fondide
raamatupidamisest. Fondi majandusaastaks on Fondivalitseja majandusaasta,
milleks on kalendriaasta. Fondi aasta- ja poolaastaaruande kinnitab Fondivalitseja
juhatus. Aruannetele kirjutavad alla kéik Fondivalitseja juhatuse liikmed. Fondi
aastaaruannet peab enne kinnitamist kontrollima audiitor, Audiitori jareldusotsus
lisatakse Fondi aastaaruandele. Fondi audiitori ma3rab Fondivalitseja noukogu.

Fondi aastaaruanne valmistatakse ette ja tehakse Fondivalitseja asukohas
Osakuomanikele kdttesaadavaks hiliemalt 4 kuud pdrast Fondi majandusaasta
1dppu ja poolaastaaruanne hiljemalt 2 kuud pérast poolaasta [dppu.

Fondivalitseja  asukohas, tema filiaalis ning Fondivalitseja  kontserni
internetilehekiiljel (www.gildbankers.com) on igal isikul vdimalik tutvuda
jargmiste andmete ja dokumentidega:

14.4.1 Tingimused;

14.4.2 Fondi viimane aastaaruanne;

14.4.3 Fondi viimane poolaastaaruanne juhul, kui see on kinnitatud viimasest
aastaaruandest hiljem;

14.4.4 Osakute pakkumise prospekt ja prospekti kokkuvote;
14.4.5 Fondivalitseja nimi ja kontaktandmed;

14.4.6 Fondijuhi nimi;

14.4.7 Depositooriumi nimi ja kontaktandmed;

14.4.8 andmed Fondivalitseja osaluse suuruse kohta Fondis;
14.4.9 AUMiI mééramise sisemised protseduurireeglid;

14.4.10  Investeerimisfondi vara puhasvaartuse maaramise kord.

Arakirja Tingimustest, Fondi viimasest aasta- voi poolaastaaruandest ja
prospektist ning lihtsustatud prospektist annab Fondivalitseja Osakuomanikule
viimase ndudmise! tasuta.

Fondivalitseja avaldab iga kuu esimessl pangapaeval eelmise kuu NAVI ning
véljalaske- ja tagasivitmishinna Fondivalitseja kontserni internetilehekaljel.

Juhul, kui ilmneb asjaolusid, mis oluliselt mdjutavad Fondivalitseja poolt
valitsetavate fondide (s.h. Fondi) tegevust v&i finantsseisundit vbi NAVI
kujunemist, avaldatakse vastav teave viivitamata Fondivalitseja kontserni
internetilehekiljel.

Fondivalitseja voib Fondi reklaamida vastavalt seadustele ja oma drandgemisele.
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15 Fondi tingimuste muutmine
15.1 Fondivalitseja jdtab endale diguse muuta oma &randgemisel kéiki Tingimusi, sh.
olulisi Tingimusi {nditeks investeerimispiirangud, tasud).
15.2 Tingimusi voib muuta Fondivalitseja ndukogu otsusega.
15.3 Tingimuste muutumisest teavitab Fondivalitseja viivitamatult Depoopanka.
15.4 Parast muudatuste registreerimist Finantsinspektsioonis avaldab Fondivalitseja
viivitamata teate Tingimuste muutmise kohta vdahemalt Ghes Uleriigilise levikuga

paevalehes ning Fondivalitseja kontserni internetilehekaljel.

15.5 Tingimuste muudatused joustuvad ¢che kuu mdddumisel vastava teate
avaldamisest juhul, kui teates ei ole ette n3htud hilisemat jdustumise tdhtpaeva.

16 Fondi likvideerimine

16.1 Fondi likvideerimine toimub investeerimisfondide seaduses ette nahtud juhtudel
ja korras.

16.2 Fondi likvideerimise otsustab Fondivalitseja ndukogu.

16.3 Fondi likvideerijaks on Fondivalitseja vOi  seaduses satestatud juhtudel
Depositoorium vdi Finantsinspektsiooni maaratud likvideerijad.

16.4 Pdrast  Finantsinspektsioonilt Fondi likvideerimise loa saamist avaldab
Fondivalitseja viivitamata teate Fondi likvideerimise kohta védhemalt Ghes
Uleriigilise levikuga pdevalehes,

16.5 Fondi likvideerimisel vd&randab likvideerija voimalikult  kiirestt  ning
Osakuomanike huvisid jargides Fondi vara, nduab sisse Fondi volad ja rahuldab
Fondi Osakuomanike nduded.

16.6 Likvideerija jaotab likvideerimisel jérelejsgdnud vara Osakuomanike vahel vastavalt
Osakuomanikule kuulunud Osakute arvule ja puhasvaartusele (NAVile). Teate
jaotamisele kuuluva vara jaotamise kohta avaldab Fondivalitseja vihemalt {hes
Uleriigilise levikuga paevalehes.
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