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	III kv 2017
	
	IV kv 2017

	· Klientide varade maht
	0,95
	↓
	0,93 mlrd eurot

	· Investeerimisühingute varade maht
	53
	↓
	49 mln eurot

	· Likviidsuskattekordaja
	343
	↑
	796%

	· Kasum/kahjum
	3
	↓
	0,7 mln eurot

	· Neto teenustasutulud
	6,4
	↓
	4,8 mln eurot

	· Omakapitali tootlikkus
	17,6
	↓
	14,6%

	· Esimese taseme põhiomavahendite suhtarv
	30,6%
	↑
	32,4%



2017. aasta lõpu seisuga tegutses Eestis kolm investeerimisühingut.
Investeerimisühingute tururiski-positsioonid püsivad kõrgel tasemel, sest investeerimisühingud kauplevad aktiivselt tururiski kandvate bilansiväliste instrumentidega. Tururiskipositsioonid kokku ulatusid 55 miljoni euroni. Tegu on väga kõrge riskitasemega, mis moodustab 127% sektori omavahenditest. 
Neljanda kvartali jooksul positsioonide maht oluliselt ei muutunud, kuid riskipositsioonide struktuuris vähenes aktsiariski osakaal ja suurenes valuutariski oma. 
Neljandas kvartalis oli investeerimis-ühingute kasumlikkus kõige väiksem. Kvartaliga teeniti 0,7 miljonit eurot kasumit, mida on 77% võrra vähem kui kolmandas kvartalis. Kasumi langus oli tingitud madalamast kasumist kauplemisportfellilt. See näitab, et sektori tururiski tase on kõrge ning selle mõju väga volatiilne.

[bookmark: _Toc507671958]Peamised arengusuunad ja riskid
· Investeerimisühingute tururisk on kõrge ning selle võtmine mõjutab oluliselt investeerimisühingute kasumlikkust.
· Investeerimisühingute kvartalikasum langes märkimisväärselt, samal ajal paranesid kapitaliseerituse näitajad. 
· Sektori niigi tugev likviidsuspositsioon on veelgi paranenud. Likviidsete vahendite osakaal varades suurenes 75%ni. 
· [bookmark: _GoBack]Lisaks tururiskile on suureks riskiks ka piiriülese tegevusega kaasnev vastavusrisk. Kuivõrd investeerimisühingud pakuvad oma teenuseid arvukates jurisdiktsioonides ning neile kehtiv regulatsioon on oma keerukuse poolest võrdväärne pankade omaga, eksisteerib kõrgendatud oht, et ei suudeta olla vastavuses erinevate riikide õigusaktide nõuetega. Mitteresidentide teenindamisega võivad lisaks kaasneda rahapesualased riskid.




Tururiskipositsioon, tuh eurot ja % omavahenditest

Aktsiarisk	IV 15	I 16	II 16	III 16	IV 16	I 17	II 17	III 17	IV 17	0	6690.3220000000001	7997.2860000000001	12152.996999999999	10473.3446922489	15961.121593471	5648.9042177332794	24536.067414294801	5663.0851900000007	Valuutarisk	IV 15	I 16	II 16	III 16	IV 16	I 17	II 17	III 17	IV 17	52790.099499999997	52840.36	27491.92294	47669.320630000002	36484.55659	48708.645450762	50637.986095653599	31339.450789831299	48896.918346427097	% omavahenditest (p.s.)	IV 15	I 16	II 16	III 16	IV 16	I 17	II 17	III 17	IV 17	1.357955081075426	1.5646973626937679	0.93110633229399986	1.6479578328719628	1.3643664532375177	3.7572387575292656	1.4149631522639992	1.4207706433809952	1.2716209925166457	
tuh eurot


% omavahenditest




Investeerimisühingute tulud ja kasum, mln eurot

Tasud v.p. valitsemiselt	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017 6k	2017 9k	2017	4.1503880000000004	0.33301799999999998	0.50309400000000004	0.46324300000000002	3.2139000000000001E-2	5.1658000000000003E-2	2.4893999999999999E-2	3.6364E-2	4.8523999999999998E-2	Tasud v.p. tehingutelt	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017 6k	2017 9k	2017	3.649902	3.2096360000000002	4.3966070000000004	4.2150080000000001	3.5920510000000001	3.1638489999999999	2.0312399999999999	3.1401500000000002	4.2690630000000001	Tasud nõustamiselt	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017 6k	2017 9k	2017	2.101728	4.2500000000000003E-2	0	0	0	0	0	0	0	Tasud muudelt inv. teenustelt	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017 6k	2017 9k	2017	12.770592000000001	15.052794	16.264258000000002	14.976070999999999	39.835054999999997	30.240469000000001	16.646262	8.5000000000000006E-2	9.5000000000000001E-2	Muu teenustasutulu	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017 6k	2017 9k	2017	4.2053E-2	4.7900999999999999E-2	1.464002	9.4488000000000003E-2	0.109986	4.9623E-2	1.8924E-2	6.4984E-2	0.13530900000000001	Intressitulu	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017 6k	2017 9k	2017	6.3572689999999996	6.8511740000000003	10.277265	9.5414460000000005	2.575529	2.5769139999999999	1.794314	2.6046860000000001	3.2725499999999998	Tulu kauplemisportfellilt	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017 6k	2017 9k	2017	4.9709999999999997E-3	0.121923	0	0	1.6674999999999999E-2	0	0	20.849208000000001	27.88841	Muud tulud	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017 6k	2017 9k	2017	1.1337630000000019	0.27939800000000048	1.9928760000000025	3.4475750000000005	1.1882680000000008	1.2941530000000014	0.22911000000000215	0.2875709999999998	0.61342100000000244	Puhaskasum (p.s)	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017 6k	2017 9k	2017	5.8686990000000003	5.9356780000000002	8.6744450000000004	5.4810879999999997	1.3893740000000001	6.2456420000000001	2.3782800000000002	5.4244789999999998	6.1089190000000002	
Brutotulud, mln eurot


Puhaskasum, mln eurot
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