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Kilvar Kessler, Finantsinspektsiooni juhatuse liige

25. veebruaril 2004 kehtestas Finantsinspektsioon soovitusliku juhendi, millega maéiratles
miinimumnduded investeerimisriskiga elukindlustuslepingule, et tagada vastava kindlustusliigi
ithene moistmine ja pakkumine kindlustusandjate poolt. Juhendi kohaselt peab investeerimisriskiga
elukindlustusleping sisaldama kuni lepingu Idppemiseni vdi kuni lepingujérgsete viljamaksete
alguseni garanteeritud kindlustussummat.

1. Mis on “investeerimisriskiga elukindlustusleping?”

Investeerimisriskiga elukindlustusleping on standardiseeritud tingimustega finantstoode, kus toote
tarbija hiive on seotud tema poolt tasutu eest toote pakkujale omandatud vara véartusega. Seeldbi
vGtab viidatud finantstoote tarbija enda kanda vara viértuse vihenemise riski.

Tulumaksuseaduse § 20 lg. 3 kohaselt tulumaksuga maksustatakse investeerimisriskiga
elukindlustuslepingu alusel kindlustusvétjale voi soodustatud isikule makstud summa, millest on
maha arvatud sama lepingu alusel kindlustusvotja poolt tasutud kindlustusmaksed. Nimetatud
summa maksustatakse juhul, kui see on makstud vélja enne 12 aasta méddumist kindlustuslepingu
s0lmimisest. Tulumaksuseaduses ei tipsustata, mis on “investeerimisriskiga elukindlustusleping.”

Voladigusseaduse alusel saab viita, et elukindlustuslepinguga kohustub kindlustusandja
kindlustatud isiku teatud eluea saabumise, tema abiellumise v3i surma voi lapse siinni puhul
vastavalt lepingule maksma soodustatud isikule kokkulepitud summa kas tihekordse viljamaksena
voi perioodiliste vdljamaksetena. Seda deldes tuleb meeles pidada, et lepingupooled iildiselt voivad
dispositiivsuse pdhimdttest tulenevalt kokkuleppel korvale kalduda voladigusseaduses sétestatust.
Seega ei saa voladigusseadust toekindlalt votta aluseks moiste “elukindlustusleping” sisustamisel,
kuid teatud ning eelviidatud juhiseid nimetatud seadus siiski sisaldab.

Elukindlustuse kontekstis ei ole investeerimisriski defineeritud. Investeerimisriski all vdib siiski
mdista olukorda, kus tagastusvédrtuse suurus voi soodustatud isikule tasutav summa suurus otseselt
sOltub selle vara vairtusest, mida kindlustusandja ka konkreetse elukindlustuslepingu alusel tasutud
kindlustusmaksete eest omandas. Kindlustusandja annab vara viartuse muutumise riski lepingu
alusel edasi kindlusvdtjale vai soodustatud isikule. Klassikalise elukindlustuse puhul kannaks aga
kindlustusandja investeerimisriski, reeglina oma iihepoolse tahteavaldusega vd&i kokkuleppel
voimaldades vara véartuse piisava kasvu korral kindlustusvotjal voi soodustatud isikul sellest
hiivest osa saada.

Praktikas koosnevad elukindlustuslepingud suures osas tiiiiptingimustest. Kindlustusmaksete
suurused tdhtaegade 15ikes on reeglina ithesuurused.

Investeerimisriskiga elukindlustusleping on selline, kus kindlustusandja kohustub kindlustatud
isiku teatud eluea saabumise, tema abiellumise vdi surma voi lapse siinni v6i muu kokkulepitud
asjaolu puhul vastavalt lepingule maksma soodustatud isikule kokkulepitud summa kas iihekordse
viljamaksena v0i perioodiliste viljamaksetena ja kus tagastusvdirtuse suurus voi soodustatud
isikule tasutav summa suurus otseselt soltub selle vara véirtusest, mida kindlustusandja ka
konkreetse elukindlustuslepingu alusel tasutud kindlustusmaksete eest omandas.



2. Mis on “investeerimisfondi osak?”

Investeerimisfondi osak on standardiseeritud tingimustega finantstoode, kus toote tarbija hiive on
seotud tema poolt tasutu eest toote pakkuja poolt tarbijate varaiihisusse omandatud vara vairtusega.
Seelédbi votab viidatud finantstoote tarbija enda kanda vara vdirtuse vdhenemise riski.

Investeerimisfondide seaduse kohaselt investeerimisfond on {ihisteks investeeringuteks
moodustatud vara kogum. Osak viéljendab kaasomandi osa lepingulise fondi varast. Lepinguline
fond on osakute avaliku viljalaske teel kogutud raha ja selle raha investeerimisest saadud muu vara
kogum, mis kuulub {iihiselt osakuomanikele (osakuomanike iihisus). Seega, osak viljendades osa
fondi sisuks olevat vara kogumist kannab vara véartuse riski.

Reeglina lepinguliste investeerimisfondide puhul on osakuomanikul digus nduda ja fondivalitsejal
kohustus osakud tagasi votta iiksnes nende tagasivotmishinnaga. Tagasivotmishinnaks on osaku
puhasvéirtus, millest v3ib olla maha arvatud fondi tingimustes ettendhtud tagasivStmistasu. Osaku
puhasvéirtus on vordne lepingulise fondi vara puhasviirtusega jagatuna koigi arvestuse hetkeks
vidljalastud ja tagasivOtmata osakute arvuga. Lepingulise fondi vara puhasvéidrtus maéiratakse
kindlaks fondi varasse kuuluvate véartpaberite ja muude asjade voi diguste turuvéirtuse alusel,
millest on maha arvatud nduded fondi vastu. Seega, iildiselt, osaku tagasivotmishind on fondi
sisuks oleva vara vddrtuse véljendus.

Lepingulise fondi tegevuse alused ning osakuomanike suhted fondivalitsejaga médratakse [...]
lepingulise fondi tingimustega. Fondivalitsejal on vastavalt lepingulise fondi tingimustele digus
fondi vara késutada ja vallata ning muud sellest tulenevad Oigused. Fondivalitseja investeerib
lepingulise fondi vara oma nimel ja osakuomanike {iihisel arvel. Seega osakuomaniku ja
fondivalitseja suhted reguleeritakse fondi tingimustega. Viimased on enamikus tiiiiptingimused.

Lepingulise investeerimisfondi fonditingimused on sellised, kus fondivalitseja kohustub seaduses
vOi tingimustes sdtestatud fakti saabumise puhul osaku eest maksma osakuomanikule
tagasivotmishinna ja kus tagasivotmishind otseselt sdltub selle vara vdirtusest, mida fondivalitseja
osakuomanike poolt fonditingimuste alusel omandatud osakute eest tasutud maksete eest
osakuomanike iihisusse omandas. Osak muuhulgas viljendab fonditingimustega noustumist.

3. Maksuseadus ei tohi vahet teha sarnaste investeerimisteenuste osutajatel iihtesid
soodustades

Nagime, et investeerimisriskiga elukindlustusleping ja investeerimisfondi osa on viga sarnased
standardiseeritud finantstooted, kus toote tarbija hiive soltub tema poolt tasutu eest toote pakkuja
poolt saadud vara véértusest. Molemal juhul votab finantstoote tarbija vara vddrtuse vihenemise
riski.

Jattes korvale kindlustuse tegeliku eesmérgi pakkuda leevendust realiseerunud riskidele, peamine
erisus kahe finantstoote puhul seisneb, et kindlustusandja omandab vara ja fondivalitseja korraldab
vara omandamise osakuomanikele. Kindlustusandjal on usaldatavusnormatiivid, mis seavad
kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed piirangud omandatavale varale. Investeerimisfondi koosseisule on
samalaadsed nduded, mis seavad fondivalitsejale kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed piirangud vara
omandamiseks investeerimisfondi. Mdlemal juhul on toote riskisus kokkuvéttes piiratud
seadusega. Tédiendavalt voib mainida, et iilalnimetatud kahe finantstootega on véga sarnane
véartpaberiportfelli valitsemine.

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingu alusel makstud summa, millest on maha arvatud sama
lepingu alusel kindlustusvotja poolt tasutud kindlustusmaksed, maksustatakse tulumaksuga juhul,
kui see on makstud vilja enne 12 aasta moddumist investeerimisriskiga elukindlustuslepingu
s0lmimisest. Osakuomanikule tagasivotmishinna tasumisel peale 12 aasta moddumist osaku
omandamisest sellist maksusoodustust ei rakendu. Pangale v&i investeerimisithingule



véartpaberiportfelli valitsemise usaldanud isikule portfelli realiseerimisel peale 12 aasta méddumist
valitsemislepingu solmimisest sellist maksusoodustust ei rakendu. Seega tulumaksuseaduses
soovitakse sarnaste finantstoodete puhul soodustada kindlustusandjaid teiste investeerimisteenuste
osutajate  kahjuks. On loomulik ja ainuvOimalik, et elukindlustusseltsist omandatud
[investeerimisriskiga elu]kindlustuslepingud sisaldavad elukindlustuskaitset. Vditega tuleb
ndustuda, sest vastasel korral oleks mul veelgi raskem O&igustada tulumaksuseaduses esinevat
kindlustusandjate eelkirjeldatud soodustamist. Maksuseadus ei tohiks antud juhul vahet teha
sarnaste investeerimisteenuste osutajatel iihtesid soodustades, vaid pigem soodustama konkreetse
kindlustus- v4i investeerimisteenuse osutamist kdigi vastava teenuse osutajate poolt (kui sellist
soodustamist iildse diglaseks saab pidada).
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