Finantsinspektsiooni soovituslik juhend

Kontsentratsiooniriski kasitlemine Pillar 2 raames

Soovituslik juhend on kehtestatud Finantsinspektsiooni juhatuse 18.05.2011 otsusega nr 1.1-
7126.

1. Padevus

Finantsinspektsiooni seaduse (FIS) 8 3 kohaselt teostab Finantsinspektsioon riiklikku
finantsjarelevalvet finantssektori stabiilsuse, usaldusvéarsuse ja l&bipaistvuse ning toimimise
efektiivsuse suurendamise, susteemsete riskide vahendamise ning finantssektori kuritegelikel
eesmarkidel &drakasutamise tbkestamisele kaasaaitamise eesmaérgil, et kaitsta klientide ja
investorite huve nende vahendite séilimisel ning seeldbi toetada Eesti rahastisteemi stabiilsust.

FIS 8 57 Ig 1 kohaselt on Finantsinspektsioonil 8igus anda vélja soovitusliku iseloomuga
juhendeid finantssektori tegevust reguleerivate digusaktide selgitamiseks vOi finantsjarelevalve
subjektide suunamiseks.

2. Eesmark

Kéesolev soovituslik juhend on kehtestatud krediidiasutustele krediidiasutuste seaduse § 63" ja
investeerimistihingutele vaartpaberituru seaduse § 822 sisustamiseks.

Juhendi eesmérk on suunata krediidiasutusi ja investeerimisiihinguid kontsentratsiooniriski
kasitlemisel Pillar 2 sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi rakendamise raames.
Regulatiivsed riskide kontsentreerumise piirméarad ja nende arvutamise kord on kehtestatud
krediidiasutustele krediidiasutuste seaduse 8 85 ja investeerimistihingutele vaartpaberituru
seaduse 8 105 alusel. Kéesolev juhend kaésitleb kontsentratsiooniriski hindamise ja juhtimise
aspekte, mis ei ole tdies ulatuses kaetud regulatiivsete nduetega. Juhend késitleb
kontsentratsiooniriskina lisaks riskide kontsentreerumisele suurte krediidiski positsioonide néol
ka muid olulisi kontsentratsiooniriski allikaid, mis vdivad potentsiaalselt kaasa tuua kahju, mille
ulatus vOib ohtu seada krediidiasutuse voi investeerimistihingu jatkusuutliku tegutsemise.

Juhendi kohaldamisel tuleb ldhtuda ,tididan vo&i selgitan” pdohimdttest, mille kohaselt peab
krediidiasutus voi investeerimisiuhing suutma Finantsinspektsioonile pohjendada, miks ta monda
juhendi nduet ei rakenda voi teeb seda osaliselt. Finantsinspektsioonile esitatud pdhjendused
peavad arvestama proportsionaalsuse printsiipi*, mille kohaselt peavad riski hindamisel ja

! Antud juhendis kasutatud mdiste ,proportsionaalsuse printsiip erineb iildises haldusmenetluses tuntud
proportsionaalsuse p6himdttest. Finantsinspektsiooni kui haldusorgani jérelevalvetoimingute sagedus ja
rakendatavad meetodid arvestavad finantsjarelevalve subjekti suurust, tegevuse mdju finantssusteemile ning
tegevuse laadi, ulatust ja keerukust, 18htudes proportsionaalsuse pdhimédttest (FIS § 5 Ig 2).



juhtimisel kasutatavad meetodid ja protseduurid olema vastavuses riski osatdhtsusega
krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu riskiprofiilis ning krediidiasutuse ja investeerimisthingu
suuruse ja tegevuse mojuga finantssiisteemile ning tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse astmega.

Juhendi valjatéotamisel on l&htutud Euroopa Pangajarelevalvete Komitee (CEBS) véljaantud
juhendi ,,Guidelines on aspects of the management of concentration risk under the supervisory
review process” pdhimotetest. Finantsinspektsioon on kédesoleva soovitusliku juhendi
valjatootamisel arvestanud ka teiste Euroopa jarelevalveasutuste poolt sisemise kapitali
adekvaatsuse tagamise ja jarelevalvelise hinnangu protsessi osas rakendatavaid pohimaétteid.

3. Kohaldamisala

3.1.  Juhendit kohaldatakse koikidele krediidiasutustele ja investeerimisihingutele ning nende
konsolideerimisgruppidele.

3.2.  Juhendi kohaldamisel l4htutakse Finantsinspektsiooni soovitusliku juhendi ,,Nouded
sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi korraldamisele® punktis 5 sitestatud
rakendamise ulatusest.

4. Juhendis kasutatavad mdisted

4.1.  Dispersioon — néitaja, mis véljendab juhusliku muutuja varieeruvust.

4.2.  Diversifitseerimine — riski hajutamine, mis saavutatakse muuhulgas riskipositsioonide
vahelise tugeva positiivse korrelatsiooni valtimisega.

4.3. Granulaarsus — nditaja, mis valjendab portfelli kontsentratsiooni séltuvust Uksikute
riskipositsioonide osakaalust portfellis.

4.4.  Herfindahl-Hirschmani indeks — nditaja, mis hindab portfelli kontsentreeritust
vastaspoolte suhteliste osakaalude alusel.

4.5. Kapital — omakapitali v6i kohustuste hulka kuuluvate instrumentide kogum, mille arvelt
saab krediidiasutus v0i investeerimistihing katta kahjusid.

4.6. Kapitalivajadus — kapitali hulk, mis on vajalik riskide adekvaatseks katmiseks.

4.7.  Kontsentratsioonirisk — risk, mis tuleneb riskipositsioonist tihe vastaspoole voi seotud
vastaspoolte vastu voi riskipositsioonidest, mille riski m@jutab thine riskitegur voi mille
riskitegurid on tugevas positiivses korrelatsioonis.

4.8. Korrelatsioon — teatud tugevuse ja suunaga kahe juhusliku muutuja Uheaegne
varieerumine.

4.9.  Kovariatsioon — néitaja, mis véljendab kahe juhusliku muutuja koosvarieerumist.

4.10. Krediidirisk — risk, et tehingu vastaspool ei ole vdimeline vOi ei soovi tdita oma
lepingulisi kohustusi.

4.11. Likviidsusrisk — risk, et krediidiasutus voi investeerimisiihing ei suuda téita digeaegselt
vOi tdies mahus oma tulevasi kohustusi.
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Operatsioonirisk — risk, mis tuleneb sisemiste protsesside, inimeste tegevuse Voi
sisteemide ebaadekvaatsusest vOi oodataval viisil mittetoimimisest vOi valistest
sindmustest.

Reputatsioonirisk — risk, mis tuleneb maine halvenemisest klientide, &ripartnerite,
omanike, investorite vOi jarelevalve silmis.

Risk — potentsiaalne kahju voi tulude vdi varade vaartuse varieerumine, mida saab
kirjeldada tdendosusjaotusega.

Riskisisene kontsentreerumine — olukord, mille puhul on erinevate riskipositsioonide risk
uhes riskikategoorias tugevas positiivses korrelatsioonis vdi nende riski mdjutab hine
riskitegur.

Riskide vaheline kontsentreerumine — olukord, mille puhul on erinevate
riskipositsioonide risk rohkem kui Uhes riskikategoorias tugevas positiivses
korrelatsioonis voi nende riski mgjutab tihine riskitegur.

Riskiisu — krediidiasutuse voi investeerimisuhingu teadlik soov vétta riski.

Riskiprofiil — unikaalne kombinatsioon iga krediidiasutuse vdi investeerimisuhingu
riskidest, mis tuleneb tema tegevuste laadist, ulatusest ja keerulisuse astmest ning
tegevuskeskkonnast.

Sisemine kapitali adekvaatsuse tagamise protsess — tegevuste kogum, mille eesmark on
hinnata krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu riskiprofiili ja sellele vastavat
kapitalivajadust.

Stressitest — anallils, mille eesmdrk on hinnata tegevuskeskkonna tegurite
maéarkimisvaarse ebasoodsa muutumise moju krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu
riskidele ja kapitalivajadusele.

Stsenaariumianallitis — analts, mille eesmark on hinnata mitme tegevuskeskkonna teguri
Uheaegse muutumise mdju krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu riskidele ja
kapitalivajadusele.

Tundlikkuse analiis — analuts, mille eesmark on hinnata tegevuskeskkonna tiksiku teguri
muutumise moju krediidiasutuse voi investeerimisiihingu riskidele ja kapitalivajadusele.

Turulikviidsus — instrumendi omadus, mis valjendab kiirust, millega instrumendi saab
olulisi kahjusid kandmata vahetada rahaks voi muuks instrumendiks.

Uldnduded

Krediidiasutus v0i investeerimisiihing peab votma kontsentratsiooniriski arvesse sisemise
kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi raames.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing peab lahtudes oma dritegevuse iseloomust
méaratlema kontsentratsiooniriski riskiisu.
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Krediidiasutus vOi investeerimisihing peab kehtestama kirjalikud poliitikad ja
protseduurid  kontsentratsiooniriski identifitseerimiseks, hindamiseks, juhtimiseks,
monitoorimiseks ja raporteerimiseks.

Krediidiasutus vO0i investeerimisihing peab kontsentratsiooniriski poliitikaid ja
protseduure regulaarselt Gle vaatama ning neid vastavalt vajadusele korrigeerima vottes
sealjuures arvesse muutusi oma riskiisus ja tegevuskeskkonnas.

Krediidiasutuse voi investeerimisuhingu kontsentratsiooniriski poliitikad ja protseduurid
peavad hélmama kontsentratsiooniriski kasitlemist nii soolo kui ka konsolideeritud
baasil.

Krediidiasutuse vdi investeerimisuhingu kontsentratsiooniriski poliitikad ja protseduurid
peavad hdlmama nii riskide sisese kui ka riskide vahelise kontsentreerumiste kasitlemise
pdhimdatteid.

Krediidiasutus voi investeerimistihing vOib riskisisest kontsentreerumist késitleda
konkreetse riski identifitseerimise, hindamise, juhtimise, monitoorimise ja raporteerimise
raames. Sellisel juhul peab ta suutma Finantsinspektsioonile tdendada, et
kontsentratsiooniriskile on podratud proportsionaalsuse printsiibiga kooskdlas olevat
tahelepanu.

Krediidiasutuse vO@i investeerimisuhingu kontsentratsiooniriski  identifitseerimise,
hindamise, juhtimise, monitoorimise ja raporteerimise raamistik peab hdlmama nii
kvalitatiivseid kui ka kvantitatiivseid aspekte ja meetodeid.

Krediidiasutuses VoI investeerimisuhingus peab toimima asjakohane
sisekontrollististeem, sealhulgas riskikontrolli ja siseauditi protseduurid, et tagada
kontsentratsiooniriski kasitlemine vastavuses kaesolevas juhendis satestatud nduete ning
sisemiste poliitikate, protseduuride ja limiitidega.

Kuna kontsentratsiooniriski vdib olla raske kvantitatiivselt hinnata, peab krediidiasutus
vOi investeerimisihing seda suuremat tahelepanu podrama liigsete kontsentreerumiste
valtimisele, limiteerimisele, identifitseerimisele ja monitoorimisele.

Kontsentratsiooniriski identifitseerimine

Krediidiasutus vOi investeerimisthing peab identifitseerima oma &ritegevuse iseloomust
tulenevad kontsentratsiooni allikad ja nende vdimaliku moju.

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing peab kontsentratsiooniriski identifitseerimiseks
vOtma arvesse kontsentreerumisi, mis tulenevad nii tema kauplemisportfellist kui ka
krediidiasutuse puhul pangaportfellist ja investeerimistihingu puhul muudest tegevustest.

Krediidiasutus vdi investeerimisiihing peab votma arvesse kontsentratsiooniriski, mis
tuleneb tema tehingute vOi riskimaandamise tehingute vastaspoolte vahesusest ning
tegevuse koondumisest teatud toodetesse, majandussektoritesse vOi geograafilistesse
piirkondadesse.

Krediidiasutus vdi investeerimisiihing peab kontsentratsiooniriski identifitseerimiseks
analtiisima nii riskide sisest kui ka riskide vahelist kontsentreerumist.
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Krediidiasutus voi investeerimisiihing peab lisaks riskide sisesele ja riskide vahelisele
kontsentreerumisele votma arvesse ka vOimalikku kontsentratsioonriski oma tulude
struktuuris, mis tuleneb olulisest sOltuvusest teatud majandussektoritest VoI
geograafilistest piirkondadest tulude teenimisel.

Krediidiasutus vO0i investeerimisiihing peab vOtma arvesse erinevate tuluallikate
omavahelist korrelatsiooni.

Eelkdige investeerimisiihingud peavad kontsentratsiooniriski identifitseerimisel votma
arvesse tulude kontsentreerumist, mis tuleneb olulisest soltuvusest vaikesest arvust
tehingutest.

Krediidiasutus vO0i investeerimisiihing peab uute toodete véljatddtamise voi uutele
turgudel tegevuse alustamise planeerimise raames analliisima potentsiaalset kaasnevat
kontsentratsiooniriski.

Krediidiasutus vOi investeerimistihing peab vOtma arvesse vdimalust, et tavaparaselt
madala korrelatsiooniga riskipositsioonide korrelatsioon v6ib negatiivsete turutingimuste
olukorras oluliselt kasvada.

Krediidiasutus vdi investeerimisiihing peab kontsentratsiooniriski identifitseerimiseks
muuhulgas 1abi viima stsenaariumianaliiise, stressitestimisi ja tundlikkuse analttise, mis
aitavad tuvastada varjatud seoseid riskitegurite vahel ja nende vdimalikku maju.

Krediidiriski kontsentratsioon

Krediidiasutus v0i investeerimisiihing peab votma arvesse krediidiriski kontsentratsiooni,
mis tuleneb riskipositsioonist Uhe vastaspoole vGi seotud vastaspoolte vastu vai mis
tuleneb riskipositsioonidest, mille riski mdjutavad (hised vdi tugevas positiivses
korrelatsioonis olevad riskitegurid.

Krediidiasutus vO0i investeerimisiihing peab madratlema, mida késitletakse sisemiselt
krediidiriski kontsentratsioonina, sealhulgas méaaratlema Uhest vastaspoolest vGi seotud
vastaspooltest tuleneva kontsentreerumise ja teatud majandussektoritest voi
geograafilistest piirkondadest tuleneva kontsentreerumise definitsiooni.

Krediidiasutus vOi investeerimisihing peab vdtma arvesse garantiidest vdi muudest
krediidiriski maandamiseks kasutatavatest instrumentidest tulenevat krediidiriski
kontsentratsiooni.

Krediidiasutus VvOi investeerimisiihing peab juurutama asjakohased meetodid ja
protseduurid krediidiriski koondpositsiooni jarjepidevaks identifitseerimiseks teatud
vastaspoolte, toodete, majandusharude voi geograafiliste piirkondade I5ikes.

Krediidiasutuse voi investeerimisuhingu krediidiriski positsioonide agregeerimise ja
konsolideerimise raamistik peab voimaldama omavahel seotud vastaspoolte tuvastamist.

Krediidiasutus ~ vOi  investeerimisiihing  peab  krediidiriski ~ kontsentratsiooni
identifitseerimisel vOtma arvesse jargmisi vOimalikke vastaspoolte (hiseid
karakteristikuid kui kontsentratsiooniriski tekkimise allikaid:

1) majandussektor;
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2) geograafiline piirkond;
3) valuuta;
4) instrumendi voi toote tlup.

Krediidiasutus vdi investeerimisihing peab lisaks thte majandussektorisse kuuluvate
riskipositsioonide korreleerumisele arvestama ka erinevatesse majandussektoritesse
kuuluvate riskipositsioonide vahelist korrelatsiooni.

Krediidiasutus vOi investeerimisuhing peab votma arvesse krediidiriski positsioonide
vaheliste korrelatsioonide stabiilsust ajas.

Tururiski kontsentratsioon

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing peab vdtma arvesse tururiski kontsentratsiooni,
mis tekib tururiski positsioonidest, mida mdjutavad Uhised vGi tugevas positiivses
korrelatsioonis olevad riskitegurid.

Krediidiasutus v@i investeerimisiihing peab vdtma arvesse tururiski kontsentratsiooni,
mis tuleneb turuosaliste riskieelistuste muutumisest negatiivsete turutingimuste
olukorras, mis toob kaasa riskipreemiate ja varadevahelise korrelatsiooni muutumise.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing peab tururiski kontsentratsiooni hindamisel vétma
arvesse erinevaid vdimalikke likviidsushorisonte ehk v@imalust, et negatiivsete
turutingimuste olukorras voib tururiski positsioonide turulikviidsus oluliselt vdheneda.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing, kes kasutab tururiski hindamisel sisemudelit, peab
olema teadlik sellest, millisel méé&ral kajastab sisemudel tururiski positsioonide vahelist
korrelatsiooni, seda eriti negatiivsete turutingimuste olukorras.

Operatsiooniriski kontsentratsioon

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing peab vOtma arvesse operatsiooniriski
kontsentratsiooni, mis tekib sealhulgas s6ltuvusest (he tarnija toodetest, teenustest,
rajatistest, seadmetest voi teeninduskanalitest.

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing peab operatsiooniriski juhtimise raames
identifitseerima oma d&ritegevuse iseloomust ja organisatsiooni struktuurist tulenevad
operatsiooniriski kontsentratsiooni allikad ja nende véimaliku mdju.

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing peab operatsiooniriski  kontsentratsiooni
identifitseerimiseks anallilisima operatsiooniriski kahjude sagedust ja nende mdju suurust
ning hindama selle baasil vdimalikke operatsiooniriski kontsentratsiooni allikaid.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing peab operatsiooniriski hindamise raames kasutama
asjakohaseid meetodeid operatsiooniriski kontsentratsiooni hindamiseks.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing vdib operatsiooniriski kontsentratsioonist tulenevat
riski maandada muuhulgas kindlustuslepingu sdlmimise teel, kuid peab sealjuures votma
arvesse riski maandamiseks kasutatavatest instrumentidest tulenevat téiendavat
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operatsiooniriski, sealhulgas juriidilist riski ning 0hest kindlustusandjast tulenevat
taiendavat kontsentratsiooniriski.

Likviidsusriski kontsentratsioon

Krediidiasutus ~ vOi  investeerimisihing peab vOtma arvesse  likviidsusriski
kontsentratsiooni, mis tuleneb varade kontsentreerumisest instrumentidesse, mille
turulikviidsus vdib negatiivsete turutingimuste olukorras oluliselt védheneda voi
finantseerimisallikate  kontsentreerumisest, mis muudab  krediidiasutuse  VvOi
investeerimisuhingu haavatavaks finantseerimisallikate kadumise v6i neile juurdepéésu
halvenemise suhtes.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing peab likviidsusriski kontsentratsiooni hindamisel
vOtma lisaks bilansilistele positsioonidele arvesse ka bilansivéliseid positsioone ja
nendest tulenevat likviidsusvajadust.

Krediidiasutus vo6i investeerimistihing peab likviidsusriski kontsentratsiooni hindamisel
vOtma arvesse taiendavat likviidsusvajadust, mis vOib tekkida vajadusest toetada teisi
samsse gruppi  kuuluvaid ettevdtjaid vOi  laenukohustuste ennetdhtaegsest
tagasimaksmisest.

Krediidiasutus v@i investeerimisiihing peab vGtma arvesse vdimalikke kontsentreerumisi
oma likviidsuspuhvrisse kuuluvates varades.

Finantseerimisallikate kontsentratsiooni valjendab piiratud arvult finantseerijatelt
parineva finantseerimise suur mahuline osakaal, mille kadumine sunniks krediidiasutust
vOi investeerimisthingut oluliselt muutma oma finantseerimisstrateegiat.

Krediidiasutus ~ vOi  investeerimisiihing peab  poOhjalikult  analuisima oma
finantseerimisallikaid mdjutavaid tegureid, mis vBivad pohjustada ékilise olulises mahus
finantseerimise vahenemise voi teatud finantseerimisallikatele juurdepadsu kadumise.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing peab finantseerimisallikate kontsentratsiooni
identifitseerimiseks analliisima oma finantseerimise struktuuri, sealhulgas hoiustepdhise
ja turupdhise finantseerimise osatahtsust ning seda ajas mdjutavaid tegureid.

Krediidiasutus voOi investeerimisihing peab vdtma arvesse finantseerimisega seotud
likviidsusriski kontsentratsiooni, mis tuleneb kontsentratsioonist:
1) teatud finantseerimisallikate suhtes, sealhulgas:

a) pankadevaheline turg;

b) véblakirjaturg;

¢) muud turupdhised finantseerimisallikad.
2) teatud instrumentide suhtes, sealhulgas:

a) allutatud volakirjad;

b) tagatud volakirjad,;

C) repo- ja poordrepo tehingud;

d) vaartpaberistatud nduded.
3) Uksikute finantseerijate suhtes, sealhulgas:

a) grupisisesed finantseerijad;

b) muud seotud osapooled;

c) suured institutsionaalsed ja korporatiivsed hoiustajad,;
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d) Uksikud suured hoiustajad voi vastaspooled.
4) finantseerimisallikate valuutade suhtes;
5) finantseerimisallikate geograafilise péritolu suhtes;
6) finantseerimisallikate 16pptéhtaegade suhtes.

Krediidiasutus voi investeerimisihing peab likviidsusriski kontsentratsiooni arvestama
likviidsuse talitluspidevuse plaanide koostamisel.

Krediidiasutuse Vvoi investeerimisuhingu likviidsuse talitluspidevuse plaan peab
sisaldama indikaatoreid, mis vOimaldavad tuvastada likviidsusriski kontsentratsiooni
kasvu ning meetmeid selle kiireks ja asjakohaseks adresseerimiseks.

Riskidevaheline kontsentratsioon

Krediidiasutus v&i investeerimisihing peab kontsentratsiooniriski alahindamise
valtimiseks vdtma lisaks riskide sisestele kontsentreerumistele arvesse ka olulisi riskide
vahelisi kontsentreerumisi.

Krediidiasutus vdi investeerimisiihing peab riskidevahelise kontsentratsiooni

arvessevotmiseks analliisima muuhulgas jargmiseid riskidevahelisi seoseid:

1) krediidirisk-likviidsusrisk — olukord, kus oluliste vastaspoolte poolt kohustuste
taitmatajatmine mdjutab negatiivselt krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu
rahavooge ja likviidsust;

2) krediidirisk-tururisk — olukord, kus krediidiasutusel vdi investeerimisthingul on
Uhe vastaspoole vdi seotud vastaspoolte suhtes nii krediidiriski kui ka tururiski
positsioonid;

3) krediidirisk-operatsioonirisk — olukord, kus krediidiriski suurust mdjutavad
operatsiooniriski tegurid voi riskimaandusinstrumentide valjastajate krediidirisk
mdojutab krediidiasutuse voi investeerimisiihingu operatsiooniriski suurust;

4) tururisk-likviidsusrisk — olukord, kus turu suurenenud volatiilsus voi turulikviidsuse
jarsk vahenemine mojutab negatiivselt krediidiasutuse vOi investeerimisihingu

likviidsust;
5) reputatsioonirisk-likviidsusrisk ~ —  olukord,  kus  krediidiasutuse  VvOi
investeerimisthingu reputatsiooniriski realiseerumine vahendab

finantseerimisallikaid ja nendele juurdepéasu;
6) operatsioonirisk-likviidsusrisk — olukord, kus operatsiooniriski realiseerumine
mdjutab negatiivselt krediidiasutuse voi investeerimisihingu likviidsust.

Kontsentratsiooniriski hindamine

Krediidiasutus vOi investeerimisihing peab suutma hinnata, millist vGimalikku
negatiivset moju vOib kontsentratsioonirisk omada tema kapitalile, likviidsusele ja
tuludele.

Kontsentratsiooniriski hindamise metoodika ja sagedus peab olema proportsionaalne
krediidiasutuse voi investeerimisiihingu tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse astmega.

Krediidiasutus vdi investeerimisiihing peab oma kontsentratsiooniriski hindamise
raamistikku regulaarselt (le vaatama ning seda vastavalt vajadusel korrigeerima vottes
sealjuures arvesse muutusi oma riskiisus ja tegevuskeskkonnas.
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Kontsentratsiooniriski erinevate véljendusvormide adekvaatseks arvessevotmiseks voib
olla vajalik erinevate kontsentratsiooniriski  hindamismetoodikate  (heaegne
rakendamine.

Kontsentratsiooniriski ~ hindamise  v@imalikeks  meetoditeks on  sealhulgas
stsenaariumianallis, stressitestimine ja tundlikkuse analtiis.

Krediidiasutuse v&i investeerimistihingu riskide sisese ja riskide vahelise
kontsentratsiooniriski  hindamise raamistik peab suutma adekvaatselt hinnata
riskipositsioonide vahelisi seoseid.

Krediidiasutus voi investeerimisiihing peab kontsentratsiooniriski hindamisel votma
arvesse kontsentratsiooniriski hindamiseks kasutatava metoodika piiranguid ja
aluseksolevate eelduste moju.

Kontsentratsiooniriski hindamisel v@ib krediidiasutus vdi investeerimisiihing kasutada

muuhulgas jargmisi néitajaid ja moodikuid:

1) suurimad riskipositsioonid absoluutmahus vai suhtes asjakohasesse néitajasse (nt.
osakaaluna portfellist vOi kapitalist);

2) suurimad omavahel seotud riskipositsioonid absoluutmahus V@i suhtes
asjakohasesse nditajasse (nt. osakaaluna portfellist voi kapitalist);

3) kontsentratsioon teatud toodete ja instrumentide suhtes;

4) kontsentratsioon teatud majandussektorite ja geograafiliste piirkondade suhtes;

5) sisemiste kontsentratsioonilimiitide reaalse rakendamise néitajad;

6) portfelli korrelatsiooninéitajad;

7) portfelli dispersiooni ja kovariatsiooni néitajad;

8) portfelli kontsentreerumise naitajad (nt. Herfindahl-Hirschmani indeks);

9) portfelli kontsentreerumise graafilised mdodikud (nt. kontsentratsioonikdver);

10) krediidiriski mudelite pohised mdodikud (nt. granulaarsuse néitajad).

Kontsentratsiooniriski juhtimine

Krediidiasutuse voi investeerimisiihingu riskijuhtimise raamistik peab selgelt kasitlema
kontsentratsiooniriski ja selle juhtimist.

Krediidiasutus v@i investeerimisiihing peab véltima kontsentratsiooniriski kuhjumist
ilma selle adekvaatse identifitseerimise ja juhtimiseta.

Kontsentratsiooniriski juhtimise meetodid on muuhulgas:

1) limiitide kehtestamine riski piiramiseks;

2) portfellijuhtimise tehnikate kasutamine riski hajutamiseks;

3) riski otsene voi kaudne tlekandmine teistele isikutele erinevate instrumentide abil;
4) kapitalipuhvrite hoidmine riski maandamiseks.

Krediidiasutus vO0i investeerimisuhing peab kontsentratsiooniriski  juhtimiseks
kehtestama kontsentratsiooniriski limiidid tksikute v6i omavahel seotud vastaspoolte,
majandussektorite, toodete ja geograafiliste piirkondade 16ikes.

Krediidiasutuse vOi investeerimisiuhingu kontsentratsioonriski limiidid peavad olema
kooskdlas tema riskiprofiili ja riskiisuga.
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Krediidiasutus ~ v0i  investeerimistihing peab  kontsentratsiooniriski  limiitide
kehtestamiseks ja nende jatkuvas asjakohasuses veendumiseks regulaarselt analliiisima
oma portfelle ja riskipositsioone.

Krediidiasutus vai investeerimisiihing peab kontsentratsiooniriski limiidid adekvaatselt
dokumenteerima ja nendest teavitama asjakohaseid osapooli.

Krediidiasutus v@i investeerimisiihing peab kontsentratsiooniriski limiidid kehtestama
nii soolo kui ka konsolideeritud tasemel.

Kontsentratsiooniriski limiidid peavad h6lmama krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu
nii bilansilisi kui ka bilansivéliseid positsioone.

Olukorras, kus kontsentratsioonirisk Uletab krediidiasutuse v&i investeerimisiihingu
riskiisu, peab krediidiasutus vOi investeerimisiihing rakendama asjakohaseid riski
vahendavaid v6i maandavaid meetmeid.

Krediidiasutuse voi investeerimisiihingu poolt kontsentratsiooniriski  juhtimisel
kasutatavad meetmed peavad olema asjakohased ja labipaistvad.

Krediidiasutus vOi investeerimisiihing saab kontsentratsiooniriski maandada muuhulgas
jargmiste meetmete rakendamise teel:

1) kontsentratsiooniriski limiitide alandamine;

2) éristrateegia Umbervaatamine;

3) varade diversifitseerimine;

4) finantseerimisallikate diversifitseerimine;

5) finantseerimisallikate muutmine;

6) riskimaandusinstrumentide soetamine;

7) varade mudk;

8) edasiantavate teenuste imbervaatamine.

Kontsentratsiooniriski ~ juhtimisel tuleb arvesse votta vdimaliku téiendava
kontsentratsiooniriski tekkimist riskimaandusinstrumentide rakendamise tottu.

Kontsentratsiooniriski monitoorimine ja raporteerimine

Krediidiasutuses vO0i investeerimisihingus peab olema paigas usaldusvaarne, 6igeaegne
ja kdikehdlmav kontsentratsiooniriski monitoorimise ja raporteerimise raamistik, mis
vBimaldab juhtimisotsuste efektiivset tegemist.

Krediidiasutuse  VvOi investeerimisiihingu infosusteemid peavad tagama
kontsentratsiooniriski ja selle juhtimisel kasutatavate meetmete monitoorimiseks vajaliku
informatsiooni kattesaadavuse.

Krediidiasutuses vOi investeerimisiihingus peavad olema kehtestatud adekvaatsed
protseduurid kontsentratsiooniriski juhtimisel kasutatavate meetmete monitoorimiseks ja
sellest raporteerimiseks.

Krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu kontsentratsiooniriskist raporteerimine peaks
muuhulgas hdlmama kvalitatiivset ja kvantitatiivset informatsiooni riskide siseste ja
riskide vaheliste kontsentreerumiste, oluliste kontsentratsiooniriski tegurite ja
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riskimaandamise tehingute kohta nii soolo kui ka konsolideeritud baasil ning driliinide,
geograafiliste piirkondade ja aritiksuste I6ikes.

Kontsentratsiooniriskist raporteerimise sagedus peab olema vastavuses krediidiasutuse
vOi investeerimisihingu kontsentratsiooniriski taseme ja seda mdjutavate pohiliste
riskitegurite iseloomuga, sealhulgas nende volatiilsusega.

Kontsentratsiooniriski katmine kapitaliga

Krediidiasutus vdi investeerimisiihing peab sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise
raamistikus hindama kontsentratsiooniriski katmiseks vajalikku kapitali.

Eriti krediidiasutus peab suurt téhelepanu pddrama krediidiriski kontsentratsiooni
katmiseks potentsiaalselt vajalikule kapitalile.

Kui krediidiasutus voi investeerimistihing kasutab krediidiriski regulatiivse kapitalindude
arvutamisel standardmeetodit, vdib sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi
raames Kkrediidiriski kontsentratsioonist tuleneva riski katmiseks vajaliku kapitali
hindamisel lahtuda lihtsustatud metoodikast, mida on Kirjeldatud k&esoleva juhendi
punktides 15.4. kuni 15.7.

Majandussektorite ~ kontsentratsioonist tuleneva kontsentratsiooniriski  katmiseks
kapitaliga sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi raames voib lahtuda
sektoripdhisest Herfindahl-Hirschmani indeksist (HHIsekior), Mis on arvutatud vastavalt
jargmisele valemile:

HHI 4y = 2 x100,
(2
i=1

kus x; on i-nda sektori kogundude vaartus ja N on sektorite koguarv.

Punktis 15.4. toodud valemi alusel leitud indeksi vaartuse pohjal saab krediidiasutus voi
investeerimisuhing leida krediidiriski regulatiivse kapitalindude baasil taiendava
kapitalivajaduse kontsentratsiooniriski katmiseks vastavalt jargmisele tabelile:

HH ok ka;glei?/g?:dus
0 < HHlgor <10 0%
10 < HHlgekeor <15 2%
15 < HHlgeyror <20 4%
20 < HHlgeyior <25 6%
25 < HHlgeior <100 8%
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15.6. Vastaspoolte kontsentratsioonist tuleneva kontsentratsiooniriski katmiseks kapitaliga
sisemise  kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi raames Vvdib  l&htuda
vastaspoolepohisest Herfindahl-Hirschmani indeksist (HHlyastaspoor), Mis on arvutatud 100
suurima vastaspoole kohta vastavalt jargmisele valemile:

100 100

2K DX

HHI = x =L %100,

vastaspool 2 N
BE

-1 i=1

kus x; on i-nda vastaspoole kogundude véartus ja N on vastaspoolte koguarv.

15.7. Punktis 15.6. toodud valemi alusel leitud indeksi vééartuse pdhjal saab krediidiasutus voi
investeerimisuhing leida krediidiriski regulatiivse kapitalindude baasil tdiendava
krediidiriski kapitalivajaduse kontsentratsiooniriski katmiseks vastavalt jargmisele

tabelile:
HH b apitiejacs
0 < HHlyastaspool < 1 0%
1 < HHlyastaspool <2 2%
2 < HHlastaspoot < 4 4%
4 < HHl\astaspool < 10 6%
10 < HHlyastaspool < 100 8%

15.8. Krediidiasutus voi investeerimisiihing, kes on saanud Finantsinspektsioonilt loa kasutada
krediidiriski regulatiivsete kapitalinGuete arvutamisel sisereitingute p&himeetodit voi
sisereitingute taiustatud meetodit, peab sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi
raames Kkrediidiriski kontsentratsioonist tuleneva riski katmiseks vajaliku kapitali
hindamisel kasutama sisemist kontsentratsiooniriski hindamise metoodikat.

15.9. Krediidiasutus vdi investeerimisuhing vdib kontsentratsiooniriski katmiseks vajaliku
kapitali hindamisel votta arvesse kontsentratsiooniriski maandavaid tegureid, sealhulgas
kontsentratsiooniriski juhtimise ja muude sisemiste kontrollimehhanismide efektiivsust.

15.10. Juhul, kui krediidiasutus v6i investeerimisiihing ei hoia sisemise kapitali adekvaatsuse
tagamise protsessi raames kontsentratsiooniriski katteks kapitali, peab ta suutma seda
Finantsinspektsioonile adekvaatselt p6hjendada.

16.  Juhendi joustumine

Juhend joustub alates 01.12.2011.



