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Reguleeritud turule kauplemiseks vBetud aktsiate liigi ja taiendavate likviidsete aktsiate
maaramine

Véértpaberituru seaduse (,VPTS“) § 88° Idige 5 satestab Finantsinspektsiooni kohustuse otsustada
vahemalt kord aastas, millisesse aktsialiiki kuulub tema jarelevalve all oleval turul kaubeldav aktsia.

Komisjoni madruse (EU) nr 1287/2006, 10. august 2006 (,,EK maérus”) art 22 16ike 1 kohaselt loetakse
reguleeritud turul kauplemisele vdetud aktsial olevat likviidne turg, kui aktsiaga kaubeldakse igapéevaselt
ning Ule 500 miljoni euro eest aktsiaid on avalikkuse hulka kuuluvate investorite kées ja taidetud on (iks
jargmistest tingimustest:

a) paeva keskmine tehingute arv aktsiaga on vahemalt 500;

b) aktsia paeva keskmine kéive on vahemalt 2 miljonit eurot.

Vastavalt EK maéaaruse art 22 IGikele 2 v&ib liitkmesriik tdpsustada, milline on likviidsete aktsiate
miinimumarv kdnealuses liikmesriigis. Miinimumarv ei tohi olla {le viie. Konealune tapsustus
avalikustatakse.

Finantsinspektsiooni juhatus mé&ras oma 2008. aasta 12. martsi otsusega nr 4.1-1/22 reguleeritud turul
kauplemiseks vdetud likviidsete aktsiate miinimumarvuks 3 (kolm). EK mééruse art 22 18ike 3 alusel
vBib Finantsinspektsioon, juhul kui konkreetse avaldamisperioodi likviidsete aktsiate arv jaéb allapoole
I6ike 2 kohaselt tdpsustatud ehk juhatuse otsuses satestatud miinimumarvust, madrata ihe vdi enama
téiendava likviidse aktsia, tingimusel et selle tulemusel likviidseks loetavate selliste aktsiate arv, mille
jaoks litkmesriik on kdige kohasem turg, ei lleta kdnealuse liikmesriigi tdpsustatud miinimumarvu.

Sama sétte kohaselt maarab padev asutus tdiendavad likviidsed aktsiad jérjestikuselt pdeva keskmise
kaibe jargi vahenevas jarjekorras aktsiate hulgast, mille jaoks ta on asjaomane padev asutus ning mis on
lubatud reguleeritud turule kauplemisele ja millega kaubeldakse igapaevaselt.

EK maéaruse art 22 18ike 6 kohaselt peab iga padev asutus tagama, et koostatakse ja avalikustatakse
loetelu kdigist likviidsetest aktsiatest, mille jaoks ta on asjaomane pédev asutus. lga padev asutus tagab
loetelu kehtivuse, vaadates selle vahemalt kord aastas labi. Loetelu tehakse kéttesaadavaks Euroopa
Véartpaberituru Jéarelevalve Asutusele (,ESMA®). See loetakse avaldatuks, kui ESMA on selle vastavalt
art 34 16ikele 5 avaldanud (avaldatakse ESMA veebilehel).

Likviidsete aktsiate mé&&ramine on seotud investeerimisiihingu poolt kauplemisteabe avalikustamisega.
Tulenevalt VPTS § 88’ I8ikest 1 kohustub siisteemne taitja* avalikustama hinnanoteeringu® reguleeritud
turule kauplemiseks vdetud aktsia kohta, millel on likviidne turg ja mille osas investeerimisiihing on

! Investeerimisiihing, kes regulaarselt ja korraparaselt taidab kliendi korraldusi véljaspool reguleeritud turgu véi
mitmepoolset kauplemissiisteemi, tehes oma arvel tehingu kliendiga (VPTS § 88° Ig 3).
2 Siisteemse taitja tehtud siduv pakkumus teatud koguse aktsiate ostmiseks v&i mitimiseks (VPTS § 88° Ig 4).



siisteemne téitja. VPTS § 88’ 16ike 2 kohaselt, kui nimetatud aktsial puudub likviidne turg, avalikustab
slisteemne tditja aktsia hinnanoteeringu kliendi taotlusel.

Likviidsete aktsiate madramine toob investeerimisiihingutele kaasa tdiendava kauplemisteabe
avalikustamise kohustuste, mille labi suureneb aktsiatega kauplemise aktiivsus ja labipaistvus, kuna
paraneb informeeritus aktsiatega tehtavate tehingute tegelikest tasemetest ja mahtudest. Soodustatakse
kauplemiskohtade vahelise teenuse osutamise konkurentsi, labi mille suurendatakse investorite
valikuv@imalusi, véhendatakse tehingukulusid ning teenuse hinnakujunemise protsess muutub
labipaistvamaks. Samas vdib likviidse aktsia mérge kaudselt omada positiivset mdju konkreetse aktsia
kauplemisaktiivsusele, kuna annab investorile selge signaali, et aktsia on kohaliku turu mdistes aktiivselt
kaubeldav ning seel&bi hélpsamini v6Grandatav.

Arvutuste tegemisel juhindub Finantsinspektsioon EK mééruse art 33 IBigetes 1 ja 2 kirjeldatud
arvutuskéikudest ning artiklis 34 satestatud arvutuste tulemuste avaldamise korrast.

Turul&bipaistvuse seisukohalt on kdige otstarbekam méarata kéesoleval avaldamisperioodil kaks
taiendavat likviidset aktsiat, mis oleksid oma kauplemisaktiivsuse ja freefloat’i poolest kdige
atraktiivsemad ning Eesti vaartpaberiturul kdige likviidsemad.

Kahe téiendava likviidse aktsia nimetamine ei leta Finantsinspektsiooni juhatuse 12.03.2008 otsusega nr
4.1-1/22 kehtestatud miinimumarvu.

Likviidsete aktsiate maaramine aktsiate paeva keskmise kéibe jargi vahenevas jarjekorras vastavalt EK
maaruse art 33 ldikele 1:

e  Olympic Entertainment Group AS (EE3100084021);

o Tallink Grupp AS (EE3100004466).

Tuginedes Komisjoni mairuse (EU) nr 1287/2006 art 22 I6igetele 2 ja 3, lahtudes Finantsinspektsiooni
seaduse § 18 Ig 2 punktist 10 ning Finantsinspektsiooni juhatuse 2008. aasta 12. martsi otsusest nr 4.1-
1/22, Finantsinspektsiooni juhatus:

otsustas:

1. Jétta muutmata Eesti reguleeritud turul kauplemiseks lubatud likviidsete aktsiate
miinimumarv;
2. Madrata taiendavateks likviidseteks aktsiateks:
e Olympic Entertainment Group AS-i aktsia (ISIN EE3100084021);
e Tallink Grupp AS-i aktsia (ISIN EE3100004466).
3. Otsuse avalikustada ja teha kattesaadavaks Finantsinspektsiooni veebilehel;
4. Otsuse avalikustada vastavalt EK méaéruse art 34 I6ikele 5.

Kéesoleva otsuse peale vdib tulenevalt halduskohtumenetluse seadustiku & 9 I6ikest 1 esitada kaebuse
Tallinna Halduskohtule 30 p&eva jooksul otsuse saamise péevast arvates.
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