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Investeerimisfond Avaroni Privaatportfell tingimused
(Edaspidi: “Tingimused”)

Oidsiitted

Kéesolevad Tingimused sétestavad lepingulise investeerimisfondi Investeerimisfond Avaroni Privaatportfoll
lagevuse alused ning osakuomanike suhted fondivalitsejaga. Tingimused on koostatud kooskdlas kehtivate
6{9u§akt|de sétetega. Tingimuste ja Sigusakiide satete vastuoiu korral kohaldatakse digussktides sdtestatut, Kui
Tingimuste satted on omavahel vastuclus voi Tingimused sisaldavad eksitavaid satteid, siis tdigendatakse
nimetatud sétieid investeerimisfondi osakuomanike parimate huvide kohasell.

Investeerimisfond Avaroni Privaatportfell (edaspidi: *Fond”) on AS-i Avaron Asset Management poolt moodustatud
lepinguline fond. Inglise keeles kasutatakse Fondi nimena: investment Fund Avaron Private Portfolio.

Fondi valitseb AS Avaron Asset Management (edaspidi: “Fondivalitseja™), asukohaga Narva mnt 5-S8, Tallinn
10117, Eesti Vabarik.

Fondi asukohaks on Fondivalitseja asukoht.

soggi j:eposiloorium on AS Hansapank (edaspidi: “Depositoorium®), asukohaga Liivalaia 8, Tallinn 15040, Eesti
abanik.

Fond on kinnine avalik fond investeerimisfondide seaduse mdistes.

Pangapédev on paev, millal krediidiasutused on Eestis dldistel alustel avatud, vélja arvatud laupsev, pthapéev,
rahvus- ja rilgipiha.

Fondi tegevuse alused ja eesmiirk

Fond on csakute avaliku valjalaske tee) koguiud raha ja selle raha invesieerimisest saadud muu vara kogum, mis
kuulub {hiselt osakuomanikele ja mida valitseb Fondivalitseja.

Fondi tegevuse alused ja osakuomanike suhted Fondivalitsejaga on maéraiud Eesti Vabariigi digusaktide ja
Tingimustega.

Fond pakub osakuomanikele véimalust investeerida portfelli, kuhu on koondatud Avaroni fondijuhtide eelistatumad
investeerimisidesd. Fondis kombineertakse paindikult erinevaid varaklasse — Fondi vara vbidakse paigutada
aktsialurgudele, milmesugustesse vblakohustustesse, hoiustesse, (ulelisinstrumentidesse ning muudesse
finanisvaradesse, kusjuures eori vara klasside, majandussekiorite ning investeserimisregioonide osakaalud
muutuvad ajas sbituvalt fondijuhi nigemusest ja valitsevast luruolukorrast. Fondi tegevuse eesmérgiks on vara
vairiuse pikaajaline kasv labi majandus- ja turutsoklite,

Osakuomanikele ef garanteerita Fondi tulusust ega alginvesteeringu sailimist.

Fondi investeerimispoliitika

Fondivalitseja lahtub Fondi vara valitsemisel investeerimisfondide seaduses, selle alusel vilja antud Sigusaktides
ja Tingimustes satestatud investaerimispiirangutest.

Fondi investeerimiseesmargi saavutamiseks kombineeritakse Fondi vara investeerimisel paindiikult erinevaid vara
klasse, majandussekicreid ja investeerimisregioone vastavall fondijuhi ngemusele ja valitsevale turuclukorrale.
Naiteks voib m&nel ajahetkel olla Fondi vara invesieeritud olulises osas akisiotesse, teistes turutingimustes aga
aelkdige vilakohustustesse ja hoiustesse. Samas viidakse Fondi vara paigutada ka muusse Tingimustes
nimetatud varasse ning varieerida erinevate varaklasside proportsicone. Vajaliku paindlikkuse tagamiseks on
Tingimusies sétestalud investeerimispiirangud laiad, mésrates kindlaks lubalud investeeringute Dldise raamistikv.
Fondi investeeringute hajutatus on madal ja muutuv ajas. Tulenevall invesieerimispoliitikast on Fondi riskiprofill ja
~tase gjas muutuvad, kuid kokkuvdttes on Fondi risk kdrge.

Fondi vara vdidakse investeerida igat liiki emitenlidesse, kdigisse vara Klassidesse, riikidesse ja
majandusharudesse. Vastavad osakaalud médratakse Fondi igapéievase juhtimise kadigus. Fond vdib kasutada
vhimendust, vltles selleks lsenu vii kasulades tuletisingtrumenle. Fondi arvel vbib anda laenu. Erinevate
finantsinstrymentide osakaalud on muutuvad ajas ja nende kombinatsioon kujuneb vastavalt fondijubi ndgemusele
ning tugineb Fondivalilseja poolt teostalava etteviite spetsiifilisele ja makromajanduse anallisile.
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Investeerimispiirangud

Fqndi vara véib investeerida kdikidesse finantsinstrumentidesse, sealhulgas kuni 100% ulatuses igasse
alljargnevalt nimetatud finantsinstrumendi liiki:

a) krediidiasutuste holustesse;

b} akisialesse ja  muudesse  samavddrselesse  kaubeldavatesse Sigustesse,  vblakirjadesse,
vahetusvGiakirjadesse ja muudesse emiteeritud ja kaubeldavaiesse vélakohustustesse, markimisdigustesse ja
muudesse kaubeldavatesse digustesse, mis annavad diguse omandada vasrpabereid, rahaturvinsitumentidesse
ning kaubeldavatesse védripaberi hoidmistunnisiustesse;

¢) tuletisinstrumentidesse;
d) investeerimisfondi akisiatesse ja osakutesse.

Finanisinstrumendid, millesse Fondi vara investeeritakse, vSivad olla kaubeldavad reguleeritud védnpaberiturul vGi
mitie. Reguleeritud vadripaberiturul mitiekaubeldavad akisiad véivad moodustada kuni 20% Fondi aktivate
turuvidrtusest. Muud reguieeritud vadripaberiturul mittekaubeklavad vasrtpaberid vdivad moodustada kuni 100%
Fondi aktivate turuvédrtusest.

Fondi vara vdib investeerida kdigi riikidega seotud finantsinstrumentidesse. UDhegi riigiga seotud
finanisinstrumentide osakaal @i ole piiratud.

Dhe isiku emiteeritud vaaripaberitesse (v.a. investeerimisfondi aktsiad ja osakud) vBib investeerida maksimaalselt
20% Fondi aktivate turuvdsriusest. Kui Ohe isiku emiteeritud vaarpaberite vAarius moodustab Fondi akiivate
turuvddrtusest Ole 10%, ei vdi kdigi selliste viirtpaberite koguvaiirtus moodustada rohkem kui 60% Fondi aktivate
turuvaddrtusest.

Fondi varasse Kuuluvate Ghe isiku emiteerilud vaarpaberite, sellele isikule antud laenude ja sellesse isikusse
paigutatud hoiuste visrius ning tuletistehingule avatud riskipositsioonid selles isikus ei vbi moodustada cohkem kui
30% Fondi aktivate turuvaéirtusest. Nimetalud piirangut el rakendata Fondi arvelduskontole ja Oledtdeposiitidele
Depositooriumis.

Erandina punktides 4.4 ja 4.5 sétestatud reeglitest vaib (ihe eurofondi akisiatesse vdi oaakutesse investeerida kuni
50% Fondi aktivate turuvdartusest.

Fondi vara véib 100% ulatuses invesieerida Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste fondide osakulesse. Seejuures
ei vheta Fondilt viljalaske- ega tagasiviimisiasu. Samuti kompenseerib Fondivalitseja Fondile tdies ulatuses
edukustasud ning 90% valilsernistasudest, mis Fondivalitsejs on seanud Fondi investeeringulelt teistesse
Fondivalitseja poolt valitsetavate fondide osakutesse.

Fond vdib omada kuni 10% #&rilihingu aktsiatesi v&i osadest.

Fondi arvel vdib teha tuletistehinguid, jlirgides investeerimisfondide seaduses, selle alusel vifa antud
digusaktides, sisemistes protseduurireeglites ja Tingimusies satestatut. Fondi vara vib invesiaerida sellistesse
tuletisinstrumentidesse, mille alusvaraks on finantsinsirumendid, millesse Fond vbib investearida,
vairipaberiindeksid, intressimaédrad v8i veluutakursid.

Tuletisinstrumentidega on Fondi arvel lubalud teostada fehinguid nii riskide maandamise eesmérgil kui ka riskide
vBtmiseks. Fond vdib mOGa katmata ostuopisioone. Fondi miilidud katmata ostuoptsiopnide positsioon ei vii
{ditmishinnas idletada 10% Fondi aklivate turuviiirtusest. Fondi tuletisinstrumentide avatud riskipositsioonid kokku
ei vii Gletada Fondi vara puhasvéartust.

4.10 Fondivalitseja vbib Fondi arvel 1agada vasripaberite valjalaset, vélja lasta vdlakirju, vbtta ja anda laenu, ieha repo-

ning pbordrepotehinguid ja muid vaaripaberite laenamise tehinguid. Fondi arvel vdib véita laenu ning muid
eelpocinimetatud kohustusi kuni 100% vlatuses Fondi aktivate turuvaiariusest. Uhegi Fondi arvel antava laenu vdi
vietava laenu v3i kohustuse téhtaeg ei tohi olla pikem kui 12 kuud.

Fondi arvel vdib anda laenu ja teha pdérdrepotehinguid 100% ulatuses Fondi aktivate turuvasirtusest. Uhele isikule
antud lasnusumma védrtus v3ib moodustada maksimaalselt 10% Fondi aklivate turuvédrlusest lasnu andmise
pieval, Tagamata laenude kogusumma vbib moodustada maksimaalselt 30% Fondi aktivate turuvidrtusest iga
sellise laenu andmise paeval. Fond vbib véita laenutagatiseks oma Osakuid ja teha pobrdrepotehinguid oma
Osakutega.

4.11 Fondivalitseja jargib Fondi vara investeerimisel lisaks eeficodule kdiki muid digusaklides sidtestatud

6.
§1

investeerimispiiranguid ja ndudeid riskige hajutamiseks. Fondi varade investeerimisega seolud riskide lGhikirjeldus
sisaldub Fondi emissiconiprospektis.

Fondi osakud ja osakutegs seotud digused ning kohustused

Fondi osak {edaspidi. “Osak”) véljendab osakuomaniku osafust Fondi varas. Fondi esak on nimeline
mittemateriaalne viinpaber.
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Osak on jagatav. Osakule jagamise tulemusel tekkinud Osakute osad (edaspidi: “Murdosak™ Gmardatakse kolme
komakohani. Umardamine toimub jérgmiste reeglite jirgi: arvud NNN,NNNO kuni NNN,NNN4 Omardatakse arvuks
NNN,NNN ja arvud NNN,NNNS kuni NNN,NNNS arvuks NNN,NN(N+1).

Fondil on kahte likki osakuid (edaspidi: ,Liik 17 ja Liik 2°).

Liik 1:

a) Osakute nimetus on Investeerimisfond Avaroni Privaatportfell A.
b} Osaku nimivadrius on 10 eurot.

¢} Osakule registrit peab Eesli vidripaberite keskregislri pidaja AS Eesti Vaaripaberikeskus {edaspidi: "EVK"),
asukohaga Tartu mnt. 2, 14.korrus, Tallinn 10145, Eesli Vabariik, regisirikocd 10111982, Osakute registreerimisele
kohaldatakse Eesti vadripaberite keskeegisiri seaduses sétestalut.

Liik 2:
a) Osakule nimetus on Investeerimisfond Avaroni Privaalporifelt B.
b) Osaku nimivaarius on 10 eurot.

c) Osakule registrit peab EVK. Osakute registreerimisele kohaldatakse Eesti va4ripaberite keskregisiri seaduses
sitestatut.

Osak ei anna osakuomanikule otsuslusdigust Fondi varaga tehingule tegemisel, Fondi osakuomanikud ei pea
Oldkoosolekuid. Ukski osakuomanik ei voi nduda osakuomanike Ghisuse I5petamist.

Osakuomanikul on jérgmised digused:
a) nduda Fondivalitsejali Osakule tagasiviimist vastavalt Tingimustes ja Sigusaktides sétestatule;
b) wvbdrandadatemale kuuluvaid Osakuid kolmandaiele isikulele;

¢) saada vastavalt Tingimustele oma Osakute arvust ja Osakute ligist tulenav osa Fondi likvideerimisel
jarelejadnud varast ja Fondi tulust,

d) tutvuda Fondivalitseja asukohas Tingimusle, Fondi viimase aasia- vdi poolaastaaruande, Osakute
emissiooniprospekti ning muu digusaktides sétestatud dokumentide ja informatsiooniga Fondi tegevuse kohta;

o) nduda oma osalust tdendava dokumendi valastamist;
fi toimida muul digusaktides vdi Tingimustes ettenahtud viisil.

Osakuomanik on kohustatud Osakutest wlenevaid digusi leostama heauskselt ning kooskdlas digusaktides ja
Tingimustes satestatuga. Osakuomaniku diguste teostamise eesmérgiks ei fohi olla kahju tekitamine teistele
osakuomanikele, Fondivalitsejale, Depositooriumile vii kolmandate isikule.

Osakuomaniku kehustused:

a) Osakuomanik ei vastuta isiklikult Fondi kohustuste eest, mida Fondivalitseja on Fondi arvel votnud, samuti
kohustuste eest, mille tiitmist on Fondivalitsejal Sigus nduda vastavalt Tingimustele Fondi arvel. Osakuomaniku
vastutus nende kohustuste taitmise eest on piiratud tema osaga Fondi varas.

b) Fondivalitseja ei voi osakuomanike nimel vtia kohustusi.

¢) Osakuomaniku vasiu suunatud ndude téitmiseks vdib pddrata sissendude tema Osakule, mitle aga Fondi vara
vasiu.

d) Véimalike maksukohustuste osas on osakuomanikel scovitatav ndu pidada asjatundliku maksunduse
spetsialistiga.

§.10 Osakute omandidigus ja Osakutest tulenevad osakuomaniku ja Fondivalitseja digused ja kohustused loetakse

8.
6.1

tekkinuks kande tegemisest Osakule registrisse. Osakute omandarniseks tehtava tahleavaldusega annab
osakuomanik ndusoleky oma andmete (s.h, isikuandmete) Witlemiseks registripidamiseks vajalikus ulatuses.

Osaku puhasviirnuse midramine

Fondivalitseja lahtub Fondi vara ja Osaku puhasvéariuse arvotamisel oma sisemisies prolseduurireeglites ja
Sigusakiides salestatust.

6.2 Fondi vara puhasvéiérius madratakse kindlaks Fondi varade luruvlisiriuse alusel, millest arvatakse maha Fondi

kohustused. Antud liigi Osakute kogupuhasvédnus saadakse lahutades antud iigi osast Fondi varasse kuuluvale
vA#rtpaberite ja muude diguste turuviirtusest maha antud liigi osa Fondi kohustustest,

6.3 Osaku puhasvdartus saadakse antud liigi Osakute kogupuhasviariuse jogamisel kdigi arvutuse hetkeks

villjalastud ja tagasiviimata antud liigi Osakute arvuga.
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Fondivalitseja arvutab ja avaldab Fondi ja Osaku puhasvadrtuse ning Osaku tagasivétmis- ja villjalaskehinna
vahemall ks kord iga pangapieva kehta sellele jirgneval pangapéeval hiljemalt kell 14.00. Osaku puhasvaarius,
tagasiviimis- ja viiljalaskehind masratakse 14psusega neli kohta peale koma.

Juhul‘. kui parast Fondi ja Osaku puhasvaartuse kindlaksmiaramist toimub véi ilmneb sondmus véi asjaclu, mis
Fond!valgtse!a parima professionaalse hinnangu kehaselt oluliselt méjutab Fendi ja Osaku puhasva#rtust, on
Fondivalitsejal Sigus kindiaksmadratud Fondi turuvasiriust, puhasvasrust ja Osaku puhagvairtust Omber hinnata
tingimusel, et sellise Omberhindamise tegernatajiitmine kahjustaks investorite huvisid.

Fondi raamatupidarnise aruanded ja puhasvadriuse arvutus koostatakse Eestis ametiikult kehtiva viiliringu jérgi.

Fondi tulu ei maksta osakuomanikele valja, vaid reinvesiearitakse. Osakuomanike kasum vGi kahjum kajastub
Osaku puhasviiirtuse muutuses.

Osakute viljalaskmine ja tagasivétmine
Osakute emitendiks on Fondivalilseja.

Oigkute viljalase ei ole ajaliselt piiratud ning nende emissiconimahiu ega viljalastavate Osakule arvu kindlaks ei
maddrata,

Osaku_véib vilia lasta Oksnes vdljalastavate Osakule arvule vastava Osaku puhasviéfirtuse ulatuses raha
laekumisel Fondi varasse. Murdesaky viljataskmiset peab Fondi varasse laekuma raha, mis vastab sellele osale
Osaku puhasvésrtusest.

Osakute véljalaske- ja tagasivitmistehingud arveldatakse Eesti kroonis vdi euros.
Osakute véljalaskmine;

a} Osakuid lastakse vilja igal pangapaeval. Liik 1 Osakute miirkimisel miinimumsummat ei ole. Lik 2 Osakute
médrkimise miinimumsumma on 192 000 eurot. Fondivalitsejal on digus eelnimetatud miinimumsummat méne
investori suhtes vahendada.

b} Osaku valjalasketasu madr on maksimaalselt 5% vastavat liikki Osaku puhasviidrusest.

¢} Osaku omandamiseks esitab investor Fondivalitsejale olse vhi 1abi Fondivalitseja volitatud vahendaja
ostukorralduse, mille vorm on ette niihtud lehingu legemise kanali pooll. Ostukorralduse esitamisega kinnitab
invastor, et on Tingimustega vajafikul mééral tutvunud, nandega ndus ja kohustub neid jargima.

d) Osaku viljataskehind on ostukorralduse laskumise pievale jargneval pangapdeval arvutatud vastavat liiki
QOsaku puhasvédértus, millsle véib olla lisatud valjalasketasu.

@) Tehing arveldatakse 1-5 pangapieva jooksul ostukorralduse laekumisest Fondivalitsejale. Fondivalilseja ja
investor vdivad kokku leppida pikemas arveldusperioodis.

f} Fondivalitsejal on Jdigus keelduda ostukorralduse tiitmigest, kui Fondivalitseja hinnangul on Fondi
invesieerimispoliitika parimaks rakendamiseks vajalik Fondi mahu piiramine,

Osakute tagasivitmine:

a) Osakv tagasivitmise! tehakse Fondi varast Osakuomaniku vadiripaberikontoga seolud arvelduskontole
rahaline viljamakse tagasivietavate Osakute arvule ja tagasivbtmishinnale vastavas summas. Osakuid vietakse
tagasi Oks kord kvaralis.

b} Fondivalitseja vdib peatada Osakule tagasivitmise investeerimisfondide seaduses ette néhtud tingimustel ja
korras. Osakute tagasivitmise viby Fondivalitseja kuni Gheks aastaks peatada, kui Fondi kontedel olevas! rahast ei
piisa QOsakute iagasivitmishinna viljamaksmiseks vbi selle valjamaksmisega kahjustataks Fondi korraparast
valitsemist ning kui Fondi vadripabereid ja muud vara ei ole viimalik viivitamala mila vbi sellega kahjustataks
oluliselt teiste csakuomanike huve. Osakute tagasiviimise peatamisest ja selle pShjustest peab Fondivalilseja
viivitamata teatama Finantsinspektsioonile ja Depositooriumile, samuti kdigi nende lepinguriikide finantsjarelevalve
asutustele, kus Osakuid pakutakse. Teate Osakule tagasiviimise peatamisest peab Fondivalitseja viivitamata
avaidama oma veebilehel.

¢) Osaku tagasivéimistasu masr on maksimaalselt 1,5% vastavat liiki Osaku puhasvaériusest.

d} Osaku tagasivéimiseks esilab Osakuomanik Fondivalitseja otse vdi labi Fondivatitseja volitatud vahendaja
miigikorralduse, mille vorm on elle nihiud tehingu tegemise kanali poolt.

e) Osaku tagasivtmishind on mdilgikorralduse laskumise kvartalile jérgneva kvartali viimase pangapdeva
seisuga arvutatud vastavat liiki Osaku pubagvadrius, millest v&ib clla maha arvatud tagasivitmistasu.

f)y Tagasivitmistehing arveldatakse 1.-5. pangapéieval peale tagasiviimistehingu hinna piieva. Fondivalitseja ja
invesior vSivad kokku leppida pikemas arvelduspericodis.
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g} Kuitekib vajadus Fondi antud (aenust v8i Fondi arvel tehtud podrdrapotehingust tulenevate nduete tagamiseks

Osakuid realiseerida {lunastada), on Osaku tagasivBimishind realiseeri is i
liki Osaku puhasvasnius, ag iseerimisotsuse p#eva seisuga arvutatud vastavat

ror;di:aliwajal on bigus oma dranigemisel valjalaskmis- ja tagasiviimistasu vahendada véi selle voimisest
oobuda.

Osaku viljalaske- ja tagasivéimistasu ning kbik muud Osakule valjalaskmise, tagasivbimise ja vahetamisega
otseselt seolud kulud kannab osakuomanik. Kehtivad valjalaske- ja tagasivbtmistasu maarad on #ra toodud Fondi
emissiooniprospektis. Osakuid omandanud vdi tagastanud isiku ndudmisel teatab Fondivalitseja talle tema arvel
makstud vdljalaske- vii tagasiviimistasu suuruse lintkirja, faksi v8i e-posti teel.

Kui Osakuid hoitakse esindajakonto!, iehakse vaaripaberite kandeid ja makseid osakuomanikule esindajakontole
ja esindajakonioga seotud arvelduskontole. Investeri konlodele teeb kandeid ja makseid esindajakonto omanik
vastavalt invesioriga sdimitud lepingutele.

7.10 Osakute vahelamine:

8) Osakuomanikul on bigus vahelada female kuuluvad Osskud Fondivalitseja pooll valitsetava teise fondi
osakute voi Fondi teist liiki Osakute vastu. Vahetuse eeltingimuseks on mélemal juhul, et taidetud on punktis 7.5a)
vii teise fondi tingimustes toodud nduded osakute omandamiseks.

b} Osakule vahetamiseks annab osakuomanik Fondivalitsejale otse vbi I8bi Fondivalilseja volitatud vahendaja
korralduse Osakute vahetamiseks, mille vorm on ette néhtud tehingu tegemise kanali poolt. Osakute vahetamise!
osakuomanikule viljamakseid ei tehta. Vaslavalt nende Osakute, millest scovitakse loabuda, arvule ja
puhasvdariusele vdetakse Osakud tagasi ja vaslavalt nende osakule, mida scovitakse omandada,
puhasvariusele emileeritakse uued osakud.

c} Osakuid saab vahetada Fondi teist liki Osakute vastu igal pangapéeval. Sellisel juhul vetakse Osakute
vahelamise! aluseks vaheluskorralduse Fondivalitsejale laskumise pangapéeva seisuga arvulatud Osaku
pubasvadrtused. Vahetustehing oarveldalakse 1-5 pangaptieva jooksul vahetuskorralduse laekumisest
Fondivalitsejale.

d) Osakuid saab vahetada Fondivalitseja poolt valitsetava teise fondi osakute vastu arvestades Osakute ja teise
fondi osakule viljalaske ja tagasiviimise pericodilisust, 5.t. Osakuid saab omandada igal pangapéeval, kuid
vhbrandada ks kord kvanalis. Vahetustehing teoslatakse puhasvadruse alusel, mida rakendataks vastavale
tagasiviimis- vdi valjalasketehingule.

e) Osakute vahetamisel lagasivbimis- ja viljalasketasu ei vieta.

7.11 Investoril i ole lubalud ostu-, miilgi- ega vahetuskorraldust peale selle esilamist tOhistada ega muuia. Ostu-,

modgi- v8i vahetuskorralduse esitanud investor on kohustatud rakendama vajalikku hoolsust, et tehingu
arveldamiseks vajalikud tingimused oleks digeaegselt tiidetud (sealhulgas instruesrima digeaegsell ja korrekiselt
oma kontohaldurit tehingu tecstamiseks ning kindlusiama vajalike rahatiste vahendile v6i vasrtpaberite olernagolu
oma kontol). Kui tehingut & ole vbimalik arveldada Sigeaegselt investori sdil, on Fondivalitsejal digus Fondi ngmei
nbuda investorilt leppetrahvi tasumist. Fondile makstava leppetrahvi suurus on 3% ebadnnestunud tehingu
summast.

7.42 Osakutega tehinguie tegemise tépsustavad detailid, seathulgas Fondivalitsejale tehingukorralduse esitamise
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tahtajad, on &ra foodud Fondi emissiconiprospeklis.

Fondivalitseja tegevus
Fondivalitseja tegevuse alused on madratud Fondivalitseja pdhikirja, Sigusaktide ja Tingimustega.

Fondivalitseja) on vastavalt Tingimusiele digus Fondi vara kasutada ja vallata ning muud sellest tulenevad
Sigused.

Fondivalitseja investeerib Fondi vara oma nimel ja osakuomanike Ohisel arvel ehk Fondi arvel.
Fondivalitseja peab Fondi vara investeerimissi:
a) hankima piisavat teavet vara kohta, mida ta Fondi arvel kavatseb omandada vdi on omandanud;

b) jalgima selle emitendi finantsmajandusiikku olukorda, kelle védiripabereid ta Fondi arvel kavatseb omandada
vGi on omandanud;

c) hankima piisavat teavet selle isiku maksejéulisuse kohta, kellega Fondi arvel tehinguid tehakse.

Fondivalitseja peab Fondi vara valitsema lahus Fendivalitseja enda varast, eiste tema poolt valitsetavate fondide
varadest ja myudest varakegumitest. Fondi vare ei kuulu Fondivalitseja pankrotivara hulka ja solle arvel ei saa
rahuldada Fondivalitseja vSlausaldajate nbudeid.
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10.

Fondwalllsej_al on digus ja kohustus esitada oma nimel csakuomanike véi Fondi nduded Depositooriumi véi
kolmandate |si1(|:de vasty, kui nimetatud nduete esitamata jéimine toob Fondile véi osakuomanikele kaasa voi vbib
kaasa tuua olulise kahju tekkimise. Fondivalitseja ei ole kohustatud esitama nimetalud ndudeid, kui Fond vdi
osakuomanikud on nduded juba esitanud,

Fondivalitseja vastutab Fondile v&i osakuomanikele oma kohustuste rikkumisega tekitatud kahju eest,
Fondivalitseja ei orma ega omanda Osakuid.

Fondivalitsejal on ﬁigps oma kohustusie paremaks téilmiseks jargmisi Fondi valitsemisega seotud tegevusi edasi
anda kolmandatele isikutele, jargides invesieerimisfondide seaduses s4testatut:

a} Fondi vara investeerimine;

B) Osakute viijalaske ja tagasivbimise vdi tagasiosimise korraldamine:

¢} vajadusel omandidigust tsendavate dokumentide valjastamine Fondi asakuomanikete;
d} Fondi osakuomanikele vajaliku teabe edastamine ning muu klienditeenindus;

e} Osakute turustamise korraldamine;

f)  Fondi vara arvestuse pidamine ja raamatupidamise korraldamine;

g) Fondi vara puhasvairtuse mésramine;

hy Osakute registri pidamise korraldamine;

i} Fondi tulu arvestamine;

j} Fondivalitseja ja Fondi tegevuse investesrimisfondide seadusele ja muudele Sigusaktidele vastavuse
jélgimine, s.h. vastava sisekontrolli sGsteemi rakendamine;

k) nimetalutega otsese!t seotud tegevused.
Diesannete edasiandmine kolmandale isikule ei vabasta Fondivalitsejat vastulusest seoses Fondi valitsemisega.

Depositooriumi tegevus
Depositoorium hoiab Fondi vara ja tdidab muid Gigusaklidega talle pandud Glesandeid.

Depositooriumil on digus vastavalt depoolepingus ettendhtud korrale sbimida Fondi vara hoidmiseks, sellega
arveldusie teostamiseks ja muude Olesannete edasiandmiseks lepinguid kolmandate isikutega.

Depositoorium vasiutab oma kohustuste rikkumise lagajarjel Fondile, csakuomanikele vdi Fondivalitsejale tekitatud
olsese varalise kahju eest.

Depositootium rakendab Fondi vara v8i vaarpabereid hoidva kolmanda isiku valikul vajalikku hoolsust, et tagada
selle kolmanda isiku usaldusvddrsus. Depositoorium on enne (lesannete edasiandmist ning ka edaspidi
kohustatud kontrollima, kas kolmanda isiku organisatsioonilise ja tehnilise korralduse tase ning finantsseisund on
killaldased tema lepingujirgsete kohustuste thitmiseks.

Fondi arvelt makstavad tasud ja kulud

10.1 Fondivalitsejale makstakse tasu Fondi valitsemise eest. Valilsemistasu méadr on:

a) Liik 1 Osakud: maksimaalselt 1.75% aastas Fondi varade fusuvdirtusest. Lisaks makstakse Fondivalitsejale
Liik 1 Qsakute tootiuse pdhjal Edukustasu. Fondivalitsejal on igus Edukustasule, kui Liik 1 Osaku puhasvisrus
Oletab viimast Fikseeritud NAV-i, millele on lisatud nbutav miinimumtootius 5% aasta baasil. Edukustasu mésr on
15% Liik 1 Osaku puhasvidriuse tdusust dle viimase Fikseerilud NAV-i, millele on lisatud ndutav miinimumtootius
5% aaste baasil.

b) Liik 2 Osakud: maksimaalselt 1,25% aastas Fondi varade turuvidrtusest. Lisaks makstakse Fondivalitsejale
Liik 2 Osakute tootiuse pShjal Edukustasu. Fondivalitsejal on igus Edukusiasule, kui Liik 2 Osaku puhasvétirtus
iiletab viimast Fikseeritud NAV-i, millele on lisatud ndulav miinimumtootius 8% aasta baasil. Edukustasy maar on
15% Liik 2 Osaku puhasvidrtuse tdusust dile viimase Fikseeritud NAV-i, millele on lisatud nfutav miinimumtootius
8% aasta baasil.

¢) Fikseeritud NAV on arvestuspaevale eelneva kalendriaasta 31.detsembri seisuga arvutatud vastavat liiki
Osaku puhasvasdrtus. Kuni 01.jaanuarini 2009.a. on Fikseeritud NAV vastavat liiki Osaku nominaalviértus.

d) Fondivalilseja juhatus vdib otsustada modnel perioodil rakendada madalamat valitsemistasu ja Edukustasu
madra. Andmed kehtivate valilsemisiasu ja Edukustasu masrade kohta on avalikustatud Fondi prospektis.



10.2 Depositooriumile maksiakse tasu osutatud teenuste eest. Depoctasu suurus on 0,09% - 0,24% (séltuvalt eri
turgude osakaalust Fondi portfellis) Fondi varade turuvd#nuselt aastas, kuid vahemalt 2000 Eesti krooni Kuus.

Eeltoodud depootasu masradels lisandub kéibemaks seaduses sitestatud madras. Andmed kehtiva depoolasu
maidra kohta on avalikusiatud prospektis.

10.3 Valitsernistasu' ja depootasu vdefakse arvesss igal puhasvédriuse arvutamise pdeval ja maksiakse vilja
arvestuskuule jargneva kuu jocksul. Edukustasu eraldis hinnatakse Gmber igal pubasvaériuse arvutamise pheval
ja makstakse vélja iga kalendriaasta I5pu seisuga jargmise aasta jasnuari jocksul,

10.4 Fondi arvelt makstakse veel muud Fondi vara hoidmise ja varaga tehingute iegemisega seolud kulud nagu tasud
vahendajatele, intressikulud, flekandekulud ja tsenustasud, Fondi auditeerimisega seotud kulud séitumaty
audiiteri hinnapakkurnise alusel, Fondi administrearimise (Fondi raamatupidamise ja vara puhasvisrtuse
médramise teostaming) kulud teenusepakkujale, Fondiosakute registri pidamisega seonduvad kulud vastavalt

registripidaja  hinnakirjale ning Fondi tingimuste muutmisega seonduvad menetiustasud ja investorite
teavitamiskulud,

10.5 Fondi arvelt makstavad tasud ja kulud kokku ei v&i dlletada 30% Fondi varade kaalutud keskmisest juruvisnusest
aastas.

11. Fondi raamatupidamine ja aruandius

11.1 Fondivalitseja ja Fondi raamatupidamisarvestust ja -arvandlust korraldatakse lahtudes raamatupidamise
seadusest, investeerimisfondide seadusest, muudest Sigusaktidest ning Fondivaliiseja raamalupidamise sise-
eeskirjadest, kui investeerimisfondide seadusest i tulene 1aisiti.

11.2 Fondi raamatupidamist korraldab Fondivalitseja.
11.3 Fondi raamatupidamist tuleb pidada lahus Fondivalitseja ja teisto fondide raamatupidamisest.
11.4 Fondi majandusaastaks on Fondivalitseja majandusaasia, milleks on kalendriaastia.

11.5Fondi aasta- ja poolaastaaruande kinnitab Feondivalitseja juhatus. Aruannetele kirjulavad alla kéik Fondivalitseja
juhatuse likmed.

11.6 Fondi aastaaruannet peab enne kinnitamist kontrollima audiitor. Audiitori jareldusctsus lisatakse Fondi
aastaaruandela,

11.7 Fondi aastaaruanne tehakse Fondivaliteeja asukohas kitlesaadavaks hiljemalt 4 kuud peale Fondi majandusaasta
15ppu ja poolaastaarvanne hijemalt 2 kuud peale poolaasta 16ppu.

12. Fondi puudutava teabe avalikustamine
12.1 Fondivalitseja asukohas ja vesbilehel on igal isikul v3imalik tutvuda jargmiste andmete ja dokumentidega:
a) Tingimused;
b} Fondi viimane aastasruanne,
¢) Fondi viimane poolaastaaruanne, kui see on kinnitatud viimasest aastaaruandest hiljiem;
d) Osakute pakkumise prospekt;
e} Fondivalitsaja nimi ja kontaktandmed;
f) fondijuhi nimi;
g} Depositooriumi nimi ja kontaklandmed;
h) Fondi vara puhasvisrtuse méaramise ja Fondi arve! luletistehingute tegemise sisemised protseduurireeglid;
iy Info Fondivalitseja osaluse suuruse kohta Fondis.

Arakiria Tingimustest, Fondi vimasest aasta- v6i poolaastaaruandest ja prospektist annab Fondivalitseja
osakuomanikule viimasa ndudmise! tasuta.

12,2 Fondivalitseja avaldab igal pangapdeval Osaku puhasvidrtuse ning viljalaske- ja tagasivdimishinna oma
veebilehel.

12.3 Kui ilmneb asjaclusid, mis oluliselt mbjutavad Fondivalitseja poolt valitsetavate fondide (s.h. Fondi} tegevust v§i
finanisseisundit v Osakute puhasvidrtuse kujunemist, avaldatakse vastav teave vivitamata Fondivalitseja
veebitahsl.

12.4 Fondivalitsejal on digus saata teadaocleval osakuomaniku posti- vSi e-postiaadressil teateid ja raponieid Fondi
kohla.



13. Tingimuste muutmine
13.1 Fondivalitseja ndukogu olsusega véib Tingimusi muuta,

13.2 Peale muudatuste registreerimist Finantsinspekisiconis avaldab Fondivalitseja viivilamata teate Tingimusie
muuimise kohta vahemalt iihes Gleriigilise levikuga pSevalehes ning Fondivalitseja veebitehel,

13.3 Tingimuste muudatused jdustuvad Ohe kuu mdtdumisel vastava teate avaldamisest, kui teates ei ole ette nihtud
hilisemat jbusiumise 13htpdeva.

14. Fondi likvideerimine
14.1 Fondi tikvideerimine 1oimub investeerimisfondide seaduses ette nahtud juhtude! ja korras.

14.2 Fondi likvideerimise olsustab Fondivalilseja ndukogu. Investeerimisfondide seaduses ette nihtud juhtudel vbib
Fondi likvideerijaks oila ka Depositoorium,

14.3 Peale Finantsinspekisioonilt Fondi likvideaerimise loa saamist avaldab Fondivalitseja viivitamata teate Fondi
likvideerimise kohta véihemali Obes Oleriigilise levikuga p#evalehes ja Fondivalitseja veebilehel.

14.4 Fondi likvideerimisel vG&randab Fondivalitseja vbimalikult kiiresti ning osakuomanike huvisid jirgides Fondi vara,
nduab sisse Fondi vélad ja rahuldab Fondi vSlausaldajate nduded. Likvidearimine tuleb IGpule viia kuue kuu
jooksul, arvates likvideerimisteate avaldamisest. Finantsinspekisiooni loal vbib nimelalud tahtasga Fondivalitseja
taotlusel pikendada, kuid pikendamise tulemusena ei vbi likvideerimiss tahtaeq Oletada 18 kuud.

14.5 Fondi arvel vbib Fondi likvideerimise kulusid katta kuni 2% ulatuses Fondi vara puhasvéintusest. Kui tegelikud
likvideerimiskulud iletavad nimelatud summa, vastutab seda summat Oletavate Kulude eest Fondivalitseja voi
Fondivalitsejana leguisenud isik.

14.6 Fondivalitseja jaotab likvideerimisel jirslejdtinud vara osakuomanike vahel vastavalt osakuomanikule kuulunud
Osakute liigile, arvule ja puhasviiriusele. Teate jaotamisele kuuluva vara jaotamise kohta avaldab Fondivalitseja
vidhemalt Ghes Ueriigilise levikuga pievalehes.



