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SELETUSKIRI 
TALLINNA BÖRSI REGLEMENDI MUUDATUSTE KOHTA


Seoses väärtpaberiturgude järjest süveneva rahvusvahelisemaks muutumise, turgudel toimuvate muude arengute, integratsiooni ning õigusliku raamistiku korrastamisega teeb NASDAQ OMX Tallinna Börs (Börs) oma reglemendis (Reglement) jätkuvalt muudatusi, et ühtlustada kauplemisega seonduvat NASDAQ OMX Tallinn AS-i poolt korraldataval väärtpaberiturul, sealhulgas reguleeritud turul ja väärtpaberibörsil NASDAQ OMX kontserni nii Rootsi ja Soome kui ka teistel Baltimaade turgudel kohaldatavate põhimõtetega. NASDAQ OMX kontserni kuuluvad Baltimaade väärtpaberiturgude korraldajad NASDAQ OMX Tallinn AS, NASDAQ OMX Riga A/S ja AB NASDAQ OMX Vilnius (NASDAQ OMX Balti börsid) teevad pikaajalisi jõupingutusi Balti ühtse väärtpaberituru arendamiseks ning osa sellest on ka ühesuguste põhimõtete kohaldamine ning harmoneeritud reeglistiku väljatöötamine ja kehtestamine. 

Käesolevas dokumendis kirjeldatud muudatused tehakse peamiselt seonduvalt garantiifondi regulatsiooniga. 2006.a. loodi analoogia alusel Põhjamaade börside liikmelisusega nn Baltikumi liikmelisus ja selle edasiarendusena ühtlustati ka garantiifondide põhimõtted ning 2007.a. ka sissemaksete tegemine, arvestus ning arvepidamine. Seetõttu on kehtiva redaktsiooni kohaselt garantiifondi regulatsioon kahetasandiline – osa nõudeid on sätestatud Reglemendi osas “Börsitehingute realiseerimise ja arveldamise reeglid” (Arveldusreeglid), ptk. 5 ja osa nõudeid Reglemendi alusel kehtestatud dokumendis „Garantiifondi osamaksete  tasumise ja käsitlemise kord“ (Kord). Lisaks on Balti börsid sõlminud garantiifondide korraldamise alase koostöölepingu (Koostööleping), mille alusel peetakse ühist arvestust Balti börside garantiifondidesse tehtavate osamaksete üle ning reguleeritakse seotud protseruurilisi küsimusi (Arveldusreeglid p 5.1.4.). Selline lähenemine ei ole aga Börsi liikmete jaoks kergesti hallatav, eriti välisliikmete jaoks, kes on kõigi Balti börside liikmed. 

Sellest tulenevalt tingisid regulatsiooni kaasajastamise nii vajadus reguleerida kogu garantiifondiga seonduv ühes dokumendis kui ka vajadus teha seda harmoneeritult kõigi Balti börsidega. Harmoneeritud reeglistiku väljatöötamise raames ühtlustatakse garantiifondi regulatsioon kõigil Balti börsidel sellisel viisil, et Börsi Kord kaotab kehtivuse ning kogu garantiifondi reeglistik sätestatakse Reglemendis (v.a. arvutusmetoodika, mis jääb kehtima eraldi juhendi alusel – Calculation Guidelines) ühetaolisena teiste Balti börsidega. Selguse huvides moodustab garantiifondi regulatsioon edaspidi Reglemendi eraldi osa “Garantiifondi moodustamise ja kasutamise reeglid”, mitte peatüki Arveldusreeglitest. Arveldusreeglite ptk 5 tühistatakse.

Sisuliselt garantiifondi regulatsioon oluliselt ei muutu ning valdavalt on tegemist kõigi Balti börside reeglistikku ühtlustava redaktsiooniga. Muudatused esitatakse lähiajal ka tracked changes formaadis nähtavate muudatustega koos teabega turuosaliste teavitamise ja nende hinnangu kohta.

Lisaks tehakse muudatus Reglemendi osas „Nõuded Emitentidele“. 


Kirjeldatud muudatused on kavas jõustada 1. juulist 2013. a. 

Alljärgnevalt esitame lühidalt olulisemate muudatuste selgitused, lisaks on muudatused nähtavad tracked changes versioonides.


Börsitehingute realiseerimise ja arveldamise reeglid (Arveldusreeglid, AR)

1. Tühistatud on AR peatükk 5.

Selgitus: 	Kogu garantiifondi regulatsioon (nii praegune AR ptk 5 kui ka Kord) kehtestatakse edaspidi Reglemendi eraldi osas “Garantiifondi moodustamise ja kasutamise reeglid“.

 
2. Muudetud on punktis 2.4 sõnastust alljärgnevalt

2.4.	Börsi liige on kohustatud esitama arvelduslepingu koopia Börsile olulised andmed arvelduslepingu kohta. Hiljemalt viis pangapäeva enne arvelduslepingu lõppemist on Börsi liige kohustatud esitama andmed koopia uuest arvelduslepingu kohta, mis peab jõustuma hiljemalt eelmise arvelduslepingu lõppemise päevale järgneval päeval.

Selgitus: 	Sätte eesmärk on vältida ülemäärast regulatsiooni ning kuna Börs ei vaja arvelduslepingu koopiat, vaid selle olulisi andmeid, siis on tehtud asjakohane täpsustus. Kuna järelevalve teostamiseks on Börsil õigus liikmelt nõuda dokumentide esitamist, säilib sisuliselt ka õigus nõuda erivajaduse tekkimise korral lepingut.


Nõuded Emitentidele (NE)

3. Muudetud on Punkti 7.19.1.3 regulatsiooni alljärgnevas sõnastuses 

7.19.1.3.	Kui ühele isikule antud optsioonide alusel saadavad aktsiad kogumis ei või hõlmavadta rohkem kui 25% kõigist optsioonide alusel antavatest/müüdavatest aktsiatest kokku, avalikustab Emitent teabe igale nimetatud isikule eraldatavate aktsiate arvu kohta.

Selgitus: 	Börsi poole on pöördunud 3 emitenti ning palunud kaaluda seatud piirangu tühistamist. Börs on senikehtinud piirangut kaalunud ning asunud seisukohale, et kuigi see võib meie turu suurust ning emitentide aktsionäride struktuuri iseärasusi arvestades teatud juhtudel mõistlikuks osutuda, on see oma sisult siiski ebaproportsionaalne piirang, mis võib otseselt kahjustada emitendi konkurentsivõimet juhtide/võtmetöötajate motiveerimisel, muutes teatud juhtudel juhtide pikaajalise motiveerimise võimatuks. Ka ei ole taolist piirangut kehtestatud ei teistel Balti börsidel ega ka Põhjamaades. Kuna Börsi eesmärk ei ole emitentide finantstegevust ülemäära reguleerida, vaid tagada piisav teabe läbipaistvus ja avalikustamine, asendas Börs senikehtinud piirangu täpsema optsioonide jaotuse avalikustamiskohustusega. Emitentide hinnang muudatusele on positiivne, veelgi enam, muudatus on algatatud mitme emitendi poolt.


Garantiifondi moodustamise ja kasutamise reeglid (GR)

4. Reglemendile on lisatud uus peatükk “Garantiifondi moodustamise ja kasutamise reeglid“ (GR).

Selgitus: 	Muudatuse eesmärk on kehtestada garantiifondi regulatsioon ühes dokumendis ning teha seda ühtsena ja harmoneeritult teiste Balti börsidega. GR regulatsioon koondab regulatsiooni, mis on kehtestatud nii praeguses AR ptk 5 kui ka Korras.  Olulisi sisulisi muudatusi garantiifondi regulatsioonis tehtud ei ole, ühtlustatud on sõnastust teiste Balti börsidega, kõrvale jäetud sätteid, mis ei ole kas otstarbekad või asjakohased ning lisatud täpsustavaid sätteid. Kõik muudatused on nähtavad tracked changes formaadis võrrelduna praeguse AR ja Korra redaktsiooniga. Sisu osas muutub ainult garantiifondi perioodiliste osamaksete arvutamise metoodika, mis praegu on kehtestatud Korras. 
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