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Lugupeetud investor,

AS ERspress Grupp on joudmas olulise tahiseni oma arengus. Ettevte,
mis sai alguse Eesti ERspressi esimese numbri ilmumisega 17 aastat

tagasi, viib oma aktsiad borsile.

Tanane AS ERkspress Grupp on Riiresti arenev meediafirma, mis ihendab
endas Eesti populaarsemate ajalehtede Rirjastamist, ajakirju nii Eestis
Rui Leedus, triiRi- ja infoteenuseid, raamatukaubandust ning inter-
netidrisid. AS-i ERspress Grupp edu taga on vaba ajaRirjanduse ning
heade juhtimistavade jargimine, mis on véimaldanud meil vita lugejaid
ning kliente. Grupi ajakirjandusvaljaanded teenivad eelRdige lugejate

huve, sest ainult sel moel suudab meediafirma olla edukas.

Viimaste aastate Riire areng on voimaldanud AS-il ERspress Grupp laien-
dada oma tegevust Eestis ning esimese valisinvesteeringuna alustada
Rirjastustegevust Leedus. Kuid meediadri pakub pidevalt uusi valjaRut-
seid. Interneti Rasutamise kasv eeldab meilt oma ajakirjandusliku sisu

levitamist uudsel moel ning pakub taiesti uusi tuluteenimisvdimalusi.

Reklaamituru Riire Rasv koigis kolmes Balti riigis sunnib meid vaatama

Eestist Raugemale. Usume, et AS-i ERspress Grupp osRusteave voimaldab meil olla edukas, investeerides Latti ja Leetu. AS-i ERspress

Grupp eesmdrk on selge: tahame olla juhtiv meediafirma Balti riikides.

Oma eesmarkide saavutamiseRs astume olulise sammu: viime labi aktsiate avaliku pakRumise, kaasates driihingule uusi aktsiondre ning

tdiendavaid rahalisi vahendeid.

AS ERspress Grupp on esimene meediafirma Balti riikides, mille aktsiad noteeritakse borsil. Tahame seda vastutust kanda auga.

Vastutust, mida meediadris on rohkem Rui paljudes teistes tegevusvaldkondades. Usume, et aktsiondride lai ring sunnib meid senisest

enam hoolt kandma oma valjaannete ajakirjandusliku Rvaliteedi eest ning tegema digeid juhtimisotsuseid. AS ERspress Grupp on borsile

mineRuks valmis.

Austusega,

Priit Leito
AS ERspress Grupp
Juhataja



OLULINE TEAVE

Kaesolev RokRuvdte on lihendatud Glevaade 19. madrtsil 2007 avalikus-
tatud AS-i Ekspress Grupp (“Ettevdte”, koos oma titarettevitjatega
,arupp” voi Ekspress”) aktsiate (“Aktsiad”) ingliskeelses pakkumis- ja
noteerimisprospektis (“Prospekt”) avaldatud teabest. Prospekti tervikuna
eesti Rkeeles ei avaldata. Siinavaldatud teave pdhineb Prospekti teatud
peatikkides esitatud informatsioonil ning Rajastab ainult neid asjaolusid,
mida Ettevdte oluliseks on pidanud. ARtsiatesse investeerimise ile otsus-
tamisel peab investor tutvuma Prospektiga tervikuna ja mitte toetuma
iiksnes kdesolevale koRRuvdttele. Kui investoril tekib investeerimisotsuse
tegemisel Riisimusi, peaks ta pdorduma professionaalse finantsndustaja
poole.

Investor peab arvestama, et Rui ta soovib seoses Prospektis sisalduva tea-
bega esitada Festi kohtule ndude kohtumenetluses, vib talle langeda Ro-
hustus kanda Prospekti eesti keelde talkimise Rulud. Tsiviilkohtumenetluse
seadustiku § 33 Idige 1 sdtestab, et kui menetlusosalise kohtule esitatud
avaldus, kaebus vai dokumentaalne tdend ei ole eestikeelne, vdib kohus
maddratud tahtpdevaks nduda esitajalt avalduse, Raebuse vdi dokumen-
taalse toendi tolget. Kohus voib nduda tolke kinnitamist vandetdlgi voi
notari poolt voi hoiatada ise tdlRi, et teadvalt valesti tolkimise eest kannab
ta vastutust. Kui tdlget tahtpdevaks ei esitata, vdib Rohus jatta avalduse,
Raebuse voi dokumentaalse toendi tahelepanuta.

Ettevte ega OU HHL Rihm (“HHL Rihm") ei kanna tsiviilvastutust iksnes
Rdesoleva RoRRuvdtte pdhjal, valja arvatud juhul, Rui RoRRuvdte on eksitav,
ebatdpne vdi Prospekti muude osadega vastuolus.

INFORMATSIOON INVESTORILE

Prospekt ja Rdesolev RokRuvdte on elektrooniliselt Rattesaadavad Finants-
inspektsiooni veebilehel www.fi.ee. KoRRuvdte on Rdttesaadav ka jargne-
vatel veebilehtedel:

AS ERspress Grupp
AS Suprema Securities
AS Hansapank

Www.egrupp.ee
Www.suprema.com
investor.hanza.net

Prospekt ja RokRuvdte on paberkandjal tasuta Rattesaadavad AS-i Hansa-
pank suuremates Rontorites (le Eesti Runi paRRumisperioodi [Gpuni, 5.0 29.
martsini 2007 Rell 16.00.

Investor vdib paluda Prospekti ja RoRRuvdtte tasuta saatmist tema poolt
antud aadressile, helistades numbrile 6 310 310. Nimetatud infoliini numb-
rile helistades vaib investor Riisida Ra tapsemat teavet ostukorralduste
esitamise ja ilekannete teostamise Rohta. Infoliini kaudu ei pakuta inves-
torile finants-, digus- ega maksualast ndustamist, samuti ei anta infoliini
Raudu hinnanguid pakRumise ega Ettevdtte Rohta ega soovitusi investee-
rimisotsuse tegemiseks. Kui investoril tekib investeerimisotsuse tegemisel
Riisimusi, peaks ta podrduma professionaalse finantsndustaja poole.

Ettevdtte pohikiri ja 2003., 2004. ning 2005. aasta majandusaasta aru-
anded ning 2006. adasta | poolaasta vahearuanne on Rattesaadavad
eleRtrooniliselt Ettevdtte veebilehel www.egrupp.ee ning paberkandjal Ette-
votte Rontoris aadressil Narva mnt 11, 10151 Tallinn.

Tdiendavalt on investoritel vimalik tutvuda Iahemalt Eesti Pdevalehe ja Eesti
Ekspressi otsekorraldusega tellimise tingimustega Express Posti veebilehel
www.tellimine.ee vdi helistades Express Posti infonumbrile 666 2002.

AVALIKU PAKKUMISE TINGIMUSED

Pakkumine

Kaesolev pakkumine (,Pakkumine”) hdlmab kuni 5 321 481 olemasolevat
Ja uut Aktsiat (,Pakutavad Aktsiad”), mida pakutakse Rutselistele inves-
toritele Eestis ja valjaspool Eestit (,Institutsionaalne Pakkumine”) ning ava-
likkusele Eestis (,Avalik Pakkumine”), sealhulgas allpool Rirjeldatud
eelistatud investoritele. HHL Rihm (,Miiiv Aktsionar”) pakub ja miiib kuni
2 873 600 olemasolevat Pakutavat Aktsiat ning Ettevdte emiteerib Runi
2 447 881 uut Pakutavat Aktsiat. Midv Aktsiondr on andnud AS-ile Sup-
rema Securities (,Peakorraldaja”) optsiooni (,{lejaotamise Optsioon”), mida
saab teostada kolmeRiimne pdeva jooksul pdevast, mil algab Ettevdtte
ARtsiatega Rauplemine Tallinna Bérsil, ning mille sisuks on digus nduda
Mddvalt ARtsiondrilt tdiendavalt kuni 798 222 tdiendava olemasoleva Akt-
sia (,Taiendavad Aktsiad”) miimist, eesmargiga Ratta voimalikku Glejao-
tamist.

Olemasolevad Pakutavad Aktsiad ning ka uued Pakutavad ARtsiad, alates
hetkest, mil uute Pakutavate ARtsiate emissiooniga seonduv aktsiakapitali
suurendamine registreeritakse Eesti driregistris, on vordsed Roigi (le-
jdanud olemasolevate Ettevitte ARtsiatega ning uued Pakutavad Aktsiad
annavad diguse dividendidele, mida makstakse Aktsiatelt 1. jaanuaril 2006
alanud majandusaasta ning hilisemate perioodide eest.

Pakutavate ARtsiate jagunemine Institutsionaalse Pakkumise ja Avaliku
Pakkumise vahel ei ole eelnevalt Rindlaks madratud. Institutsionaalse Pak-
Rumise ja Avaliku PakRumise osaks olevate Pakutavate Aktsiate arvu ot-
sustavad Ettevdte ja Miliv Aktsiondr, Ronsulteerides Peakorraldajaga.
Nimetatud otsus tehakse jaotamisprotsessi Raigus, mis toimub parast pak-
kRumisperioodi (,,Pakkumisperiood”) Iappu.

Otsustades Institutsionaalse PakRumise ja AvaliRu Pakkumise mahu (ile,
vOtavad EttevGte ning Milv ARtsiondr arvesse peamiselt jargmisi asja-
olusid (mis pole siinkohal esitatud tahtsuse jarjekorras): (i) kogundudlust
Pakutavate Aktsiate suhtes, (ii) ndudlust Pakutavate Atsiate suhtes Ava-
likus Pakkumises ning (iii) ostukorralduste suuruse varieerumist Avalikus
Pakkumises ja erinevate suurustega ostuRorralduste jagunemist Avalikus
Pakkumises. Oma otsust langetades Iahtuvad Ettevdte ja Miiliv ARtsiondr
eesmargist madrata selline jaotus Institutsionaalse Pakkumise ja Avaliku
Pakkumise vahel, mis (i) tagab Ettevottele laia aktsiondride ringi ning (ii)
aitab eeldatavasti kaasa aktsiahinna stabiilsele ja soodsale Rujunemisele
parast Pakkumise toimumist.

Feldatavasti kuulutab Fttevdte Pakkumishinna (defineeritud allpool) ning
Pakutavate Aktsiate jaotamisprotsessi tulemused vélja hiliemalt 30. martsil
2007 Tallinna Borsi Raudu ning hiliemalt 2. aprillil 2007 Ghes Eesti ileriigilise
levikuga pdevalehes.

Kdesolevaid tingimusi (“Tingimused”) Rohaldatakse ainult Avalikule Pakku-
misele.




Olulised Ruupdevad

19. mdrts 2007 Rell 9.00
PaRkumisperioodi algus

29. marts 2007 kell 16.00
Pakkumisperioodi 1app

30. marts 2007
Pakkumishinna ja jaotamisprotsessi tulemuste avaliRustamine

4. aprill 2007 (vdi sellele lihedane kuupéev)
Pakutavate ARtsiate ja raha Glekandmine

5. aprill 2007 (vdi sellele l3hedane kuupdev)
ARtsiatega Rauplemise algus Tallinna Borsil

Avalikus PaRRumises osalemise digus

Avalik PakRumine on suunatud Rdigile fiiiisilistele ja juriidilistele isikutele
Eestis, valja arvatud alljargnevad Rutselised investorid:

1) krediidiasutused, investeerimisthingud, fondivalitsejad, investeerimis-
fondid, Rindlustusseltsid ning muud finantsjarelevalve alla kuuluvad
finantseerimisasutused;

2) riikliku, regionaalse ja Rohaliku omavalitsuse Gksused, keskpangad
ning rahvusvahelised organisatsioonid;

3) fiiiisilised isikud ja vaike- ning Reskmise suurusega ettevdtjad, kes on
Rantud Rutseliste investoritena Eesti Finantsinspektsiooni poolt peeta-
vatesse vastavatesse nimekirjadesse;

4) Euroopa majanduspiirkonna liikmesriikide fiidisilised isikud ja véike-
ning Reskmise suurusega ettevdtjad, kes on Rutseliste investoritena
registreeritud vastavas likmesriigis;

5) arithingud, mis ei ole véike- ega Reskmise suurusega ettevatjad; ning

6) finantsasutused, mille ainsaks aritegevuseks on vddrtpaberitesse in-
vesteerimine.

Peakorraldajal on Gigus (ent siiski mitte Rohustus) nduda isikult, kes vai-
dab, et ta on vdi ei ole Rutseline investor, vastavate tdendite esitamist.

Kdesolevate Tingimuste tahenduses loetakse, et fiiiisiline isik ,asub Ees-
tis”, kui tal on kehtiv vadrtpaberikonto Eesti Vadrtpaberite Keskregistris
(“EVK") ning tema aadress, mis on registreeritud EVK-s seoses tema véart-
paberikontoga, asub Eestis. Kdesolevate Tingimuste tahenduses loetakse,
et juriidiline isik ,asub Eestis”, kui tal on kehtiv vadrtpaberikonto EVK-
s ning tema aadress, mis on registreeritud EVK-s seoses tema vaartpa-
berikontoga, asub Eestis ja tema registrikood, mis on registreeritud EVK-s
seoses tema vaartpaberikontoga, on Rehtiv Eesti driregistri Rood.

Pakkumisperiood

Investorid vdivad esitada korraldusi Pakutavate Aktsiate ostmiseRs (“Ostu-
korraldus” ning “Ostukorraldused”) pakkumisperioodi jooksul, mis algab kell
9.00 (Tallinna aja jargi) 19. martsil 2007 ning 1Gpeb Rell 16.00 29. martsil
2007 ("“Pakkumisperiood”).

PakRumise tiihistamine

Kuni Pakutavate Aktsiate eest tdieliku tasumiseni on Ettevdttel ja Miitval
ARtsionaril Ghiselt digus Pakkumine tdielikult vdi osaliselt tihistada, Rui
Pakkumise Tagamise Lepingut (defineeritud allpool) pole sdlmitud hilje-
malt 30. martsiks 2007 voi kui Pakkumise tagaja kohustuste taitmise eel-
tingimused pole saabunud vdi sellised kohustused Iapevad enne arvelduse

toimumist. Kui selline tihistamine on muutunud vajaliRuks, teavitab Ette-
vote sellest Tallinna Borsi Raudu. Kdik poolte digused ja kohustused, mis
seonduvad tdielikult voi osaliselt tihistatud PaRRumisega, loetakse Iop-
penuks hetkest, mil eelnimetatud teade avalikustatakse.

Pakkumishind

Ettevote ja Miilv ARtsiondr otsustavad Pakkumishinna Peakorraldajaga
Ronsulteerides parast Rutseliste investorite ndudluse valjaselgitamist.
Pakkumishind madratakse Rutseliste investorite poolt Pakutavate ARtsiate
suhtes tehtud pakRumiste pdhjal, vdttes arvesse Ra kogundudlust Insti-
tutsionaalses PaRRumises, sellise ndudluse hinnatundlikkust ning ndudluse
Rvaliteeti.

PaRRumishind jadb vahemikku 81,35 Runi 97,00 krooni Pakutava Aktsia
kohta (,Pakkumishinna Vahemik™).

Pakkumishind Institutsionaalses Pakkumises ning Avalikus PaRRumises on
Sama.



Ostukorralduste esitamine

Ettevdte ja Miiiv ARtsiondr Rutsuvad investoreid esitama OstuRorraldusi Pakkumisperioodi jooksul Rooskdlas Raesolevate Tingimustega. Investor vdib esitada
Ostukorralduse ksnes Pakkumishinna Vahemiku maksimumhinnaga, 5.0 97,00 krooni Pakutava Aktsia kohta (“Markimishind”).

Kui investor esitab mitu Ostukorraldust, liidetakse kdesolevate Tingimuste Rohaselt jaotamisel RdiR investori poolt esitatud OstuRorraldused RoRRu ning
loetakse iheks OstuRorralduseks.

Ostukorralduse esitamiseks peab investor omama vaartpaberikontot EVK-s. Vaartpaberikonto véib avada iga EVK hpntohalduri (“Kontohaldur”) kaudu. Kaesoleva
prospekti iimumiskuupdeval tegutsesid Kontohalduritena jérgmised finantsasutused: AS Hansapank, AS SEB Eesti Uhispank, Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaal,
AS Sampo Pank, AS Lohmus, Haavel & Viisemann, AS Eesti Krediidipank, AS SBM Pank, Tallinna Aripanga AS ning AS Parex banka (Eesti filiaali kaudu).

OstuRorralduse esitamiseRs peab investor pddrduma tema EVK vdartpaberikontot haldava Kontohalduri poole ning registreerima tehingukorralduse Pakuta-

vate ARtsiate ostmiseRs allpool Rirjeldatud tingimustel:

Vadrtpaberikonto omanik:
Vaartpaberikonto:
Kontohaldur:

Vaartpaber:

ISIN Rood:

Vaartpaberite arv:

Hind (aktsia Rohta):

Tehingu summa:

Vastaspool:

Vastaspoole vaartpaberikonto:

Vastaspoole Rontohaldur:
Tehingu vaartuspaev:
Tehingu tip:

Arvelduse viis:

investori nimi

investori vaartpaberikonto number

investori Kontohalduri nimi

AS-i Erspress Grupp aktsia

EE3100016965

maksimaalne arv Pakutavaid Aktsiaid, mida investor soovib omandada
Markimishind

maksimaalne arv Pakutavaid ARtsiaid, mida investor soovib omandada,
Rorrutatud Markimishinnaga

AS Suprema Securities
99100869929

AS Hansapank

4. aprill 2007

“ost”

“makse vastu”

Ostukorralduse vdib esitada mis tahes viisil, mida investori Kontohaldur vimaldab (naiteks pangakontoris, kirja véi Interneti teel).
Investor vdib esitada Ostukorralduse Ras isiklikult vdi esindaja kaudu, Reda on volitatud investorit antud Riisimuses esindama.

Investor peab tagama, et Rdik OstuRorralduses esitatud andmed on Giged, tdielikud ja loetavad. EttevGttel ja Mitival ARtsionaril on Bigus likata tagasi Rdik
ebatdielikud, ebadiged vdi ebaselged OstuRorraldused.

Investor vdib OstuRorralduse esitada esindajakonto kaudu ainult juhul, Rui ta annab esindajakonto omanikule Rirjaliku volituse ja korralduse avalikustada oma
isik EVK registripidajale (AS Eesti Vaartpaberikeskus). Ostukorraldus, mille investor on esitanud esindajakonto kaudu, vietakse jaotamisel arvesse iRsnes
juhul, Rui esindajakonto omanik on sellise investori isiku avaldanud EVK registripidajale.

Ostukorraldus loetakse esitatuks ning see muutub investorile siduvaks hetkest, mil EVK registripidaja saab investori Kontohaldurilt nduetekohaselt
vormistatud tehinguRorralduse.

Investor Rohustub tasuma kiR tasud ja kulud, mis Ruuluvad Kontohaldurile tasumisele seoses OstuRorralduse esitamisega.
Ostukorralduse esitamisega investor:

ndustub Raesolevate Tingimustega ning lepib Ettevdtte ja Miiiva ARtsiondriga RokRu, et Rdesolevad Tingimused Rohalduvad investori poolt Pakutavate
ARtsiate omandamisele;

+ Rinnitab, et on teadlik, et Avalik Pakkumine ei ole Rasitatav Fttevdtte voi Miiiiva ARtsiondri poolt tehtud Pakutavate Aktsiate pakRumusena diguslikus
mdttes ning et Ostukorralduse esitamine iseenesest ei anna investorile Gigust Pakutavaid ARtsiaid omandada ega too kaasa Pakutavate ARtsiate miiiigi-
lepingu sdlmituks lugemist;

el




+ ndustub sellega, et tema poolt Ostukorraldusse sisestatud Pakutavate
ARtsiate arv loetakse maksimaalseks Pakutavate Aktsiate Roguseks,
mida investor soovib omandada (“Maksimumkogus”), ning et investorile
viidakse jaotada vahem (Ruid mitte rohkem) Pakutavaid Aktsiaid Rui
MaksimumRogus (vaata taiendavalt osa “Jaotamine”);

+Rohustub omandama mis tahes arvu Pakutavaid Aktsiaid ning tasuma
mis tahes arvu Pakutavate Aktsiate eest, mis talle jaotatakse
RoosRkdlas kaesolevate Tingimustega;

- 3nnab oma Kontohaldurile volituse ja korralduse edastada registreeri-
tud tehingukorraldus EVK registripidajale;

«volitab Kontohaldurit ja EVK registripidajat muutma investori tehingu-
korralduses sisalduvaid andmeid, sealhulgas (3) muutma tehingu véar-
tuspaeva ja (b) sisestama tehingukorraldusse (i) védartpaberite arvuks
investorile jaotatud Pakutavate Aktsiate arvu, (ii) hinnaks aktsia kohta
parast Pakkumisperioodi I3ppu Pakkumishinna Vahemikus madratava Pak-
kumishinna ning (iii) tehingusummaks summa, mis saadakse investorile
Jjaotatud Pakutavate ARtsiate arvu Rorrutamisel Pakkumishinnaga.

Ostukorralduste muutmine vai tihistamine

Investor voib OstuRorralduse muuta véi tihistada igal ajal enne Pak-
Rumisperioodi [oppu. Selleks peab investor pddrduma Kontohalduri poole,
Relle kaudu vastav Ostukorraldus on esitatud, ning teostama Kontohalduri
poolt ndutavad toimingud Ostukorralduse muutmiseks vdi tihistamiseks.
Koik Ostukorralduse muutmise ja/vdi tihistamisega seoses tasumisele
Ruuluvad tasud kannab investor.

OstuRorralduse muutmine vi tihistamine joustub hetkest, mil vastava
investori tehingukorraldus on muudetud véi tihistatud EVK-s investori
Kontohalduri poolt saadud korralduse alusel.

Tasumine

OstuRorralduse esitamisega annab investor oma vaartpaberikontoga seo-
tud arvelduskontot haldavale krediidiasutusele (mis vdib, kuid ei pruugi
olla investori Kontohaldur) volituse ja Rorralduse viivitamatult blokeerida
investori arvelduskontol tehingusumma Runi arvelduse toimumise vdi ra-
haliste vahendite vabastamiseni Rooskdlas Raesolevate Tingimustega. Blo-
Reeritav tehingusumma vordub Maksimumkoguse ning Markimishinna kor-
rutisega. Investor vdib esitada OstuRorralduse Gksnes juhul, Rui tema EVK
vaartpaberikontoga seotud arvelduskontol on piisavad rahalised vahendid
tehingusumma tasumiseks.

Rahaliste vahendite vabastamine

Kui PakRumishind on madalam kui Markimishind vdi kui Pakkumine tiihista-
takse vdi kui investori Ostukorraldus likatakse tagasi voi Rui investorile
Jjaotatakse soovitust vahem PaRutavaid ARtsiaid, vabastab Kontohaldur
investori arvelduskontol blokeeritud rahalised vahendid tdieliRult vdi vas-
tavas ulatuses 4. aprillil 2007 vdi sellele lahedasel Ruupdeval.

Ettevote ega Miiiv Aktsiondr ei vastuta investorile kuuluvate vahendite va-
bastamise eest Kontohalduri poolt ega intressi tasumise eest vabastatud
summalt aja eest, mil see oli blokeeritud.

Jaotamine

Jaotamisprotsessis voimaldatakse osaleda Gksnes neil Ostukorraldustel,
mis on esitatud tdielikus Rooskdlas Raesolevate Tingimustega. Ettevottel
ning Mitval ARtsiondril on Gigus likata tagasi iga Ostukorraldus, mis ei
vasta Rdesolevatele Tingimustele.

Ettevdtte ja selle Eesti tiitar- ning sidusettevdtjate tootajatele ja juhatuse
likmetele ning Eesti residentidele, Rellel on Gks voi mitu Grupi voi selle
sidusettevdtjate poolt véljaantavate teatud ajalehtede tellimust, voimal-
datakse Avalikul PakRumisel Pakutavate Aktsiate eelisjaotamist Gilejdanud
avalikkuse ees (“Felisjaotamine”). Lisaks sellele vdidakse Ghte voi mitut
Grupi voi selle sidusettevdtjate poolt vdljaantavate teatud ajalehtede
tellimust omavate Eesti residentide suhtes Rohaldada teatud tingimus-
tel iildises avalikus jaotamises vdrreldes teiste investoritega soodsamat
Jjaotussuhet.

Igale investorile jaotatakse tdisarv Pakutavaid Aktsiaid. Vajadusel imarda-
takse jaotatavate Pakutavate Aktsiate arv allapoole I8hima tdisarvuni.
Pakutavad ARtsiad, mida ei ole vdimalik Glalnimetatud protsessi Raigus
jaotada, jaotatakse investoritele juhusliRRuse pohimdttel.

Ettevdte ning Milv ARtsiondr otsustavad Pakutavate ARtsiate jaotamise
parast PakRumisperioodi 1dppu ning Pakkumishinna Rindlaksmadramist,
Ruid hiljiemalt 30. martsil 2007.

Investor saab informatsiooni talle jaotatud Pakutavate Aktsiate arvu kohta
parast arvelduste toimumist oma Kontohaldurilt viimase poolt kehtestatud
tingimustel.

Tootajad

Ettevotte ja selle Eesti tiitar- ja sidusettevdtjate (vaata Prospekti osa
“Company, Share (apital and Ownership Structure - Subsidiaries” ning
“Company, Share Capital and Ownership Structure - Affiliated Companies”)
tootajate (“Todtaja” voi “Tootajad”) puhul Rohaldatakse Eelisjaotamist.




lga Tootaja OstuRorraldus aktsepteeritakse tdies ulatuses Runi 200 ARt-
siani. Kui Todtaja on esitanud Ostukorralduse mitte enam kui 200 Akt-
siale, jaotatakse talle ARtsiaid tema poolt soovitud Roguses. Kui Todtaja
on esitanud OstuRorralduse enam Rui 200 ARtsiale, jaotatakse talle Eelis-
jaotamise alusel 200 Pakutavat ARtsiat ning Rirjeldatud Eelisjaotamist
iiletavas osas osaleb tema OstuRorraldus Gldises avalikus jaotamises Roos
teiste investoritega, Rellele Eelisjaotamine ei laiene.

Kaesolevate Tingimuste tahenduses tahendab Tdotaja isikut, kellel seisuga
Rell 9.00 (Tallinna aja jargi) 19. mértsi 2007 hommikul on Rehtiv taht-
ajatu tooleping EttevGtte voi mdne selle Eestis asuva tiitar- véi sidusette-
votjaga.

Ettevdttel ja Miiiival Aktsionaril on digus omal dranagemisel suurendada
vdi vahendada Todtajate suhtes kohaldatavat Eelisjaotamise maksimum-
madra tingmusel, et Raiki OstuRorralduse esitanud Todtajaid Roheldakse
Eelisjaotamisel vordselt.

Juhtkond

Ettevotte ja selle Eesti tiitar- ja sidusettevgtjate (vaata Prospekti osa “Com-
pany, Share (apital and Ownership Structure - Subsidiaries” ning “Company,
Share Capital and Ownership Structure - Affiliated Companies”) juhatuse
likmete (“Juhataja” voi “Juhatajad”) suhtes Rohaldatakse Eelisjaotamist.

lga Juhataja OstuRorraldus aktsepteeritakse tdies ulatuses Runi 1500
ARtsiani. Kui Juhataja on esitanud Ostukorralduse mitte enam Rui 1500
ARtsiale, jaotatakse talle Pakutavaid ARtsiaid tema poolt soovitud Rogu-
ses. Kui Juhataja on esitanud OstuRorralduse enam Rui 1500 Aktsiale, jao-
tatakse talle Eelisjaotamise alusel 1500 Pakutavat Aktsiat ning Rirjeldatud
Eelisjaotamist Giletavas osas osaleb tema Ostukorraldus Gldises avalikus
Jjaotamises Roos teiste investoritega, kellele Eelisjaotamine ei laiene.

Kaesolevate Tingimuste tahenduses tahendab Juhataja isikut, kes on sei-
suga kell 9.00 (Tallinna aja jérgi) 29. mértsi 2007 hommikul Ettevdtte vdi
mane selle Eestis asuva titar- véi sidusettevdtja juhatuse liige (5.0 Relle
suhtes on padeva organi poolt vastu voetud vastav otsus). Kui Juhataja on
To6taja, ei laiene Eelisjaotamine talle Rui Tootajale.

Ettevottel ja Miitval ARtsiondril on Gigus omal drandgemisel suurendada
vdi vdhendada Juhatajate suhtes kohaldatavat Eelisjaotamise maksimum-
madra tingmusel, et Rdiki Ostukorralduse esitanud Juhatajaid Roheldakse
Eelisjaotamisel vordselt.

Eesti Pdevalehe ja Eesti Ekspressi tellijad

Telljate (defineeritud allpool) suhtes kohaldatakse Eelisjaotamist. Iga
sellise investori Ostukorraldus aktsepteeritakse tdies ulatuses kuni 200
ARtsiani Gihe Eesti Pdevalehe tellimuse kohta ja/vdi kuni 200 Aktsiani iihe
Eesti Ekspressi tellimuse kohta, mis on tehtud investori nimel ning mille

suhtes on solmitud Otsekorraldusleping (defineeritud allpool) (“Tellimus”).
Kui Tellijal on enam Rui iRs Eesti Pdevalehe ja/vdi Eesti ERspressi Tellimus,
on tal digus Eelisjaotamisele ainult Ghe Eesti Paevalehe Tellimuse ja/vdi tihe
Eesti Ekspressi Tellimuse suhtes.

Kui investor on esitanud Ostukorralduse mitte enam Rui 200 ARtsiale iga
tema nimel oleva Tellimuse kohta, jaotatakse talle ARtsiaid tema poolt soo-
vitud Roguses. Kui investor on esitanud OstuRorralduse enam Rui 200 Akt-
siale iga tema nimel oleva Tellimuse Rohta, jaotatakse talle Eelisjaotamise
alusel 200 ARtsiat iga tema nimel oleva Tellimuse kohta ning Rirjeldatud
Eelisjaotamist (letavas osas osaleb tema Ostukorraldus Gldises avalikus
Jjaotamises Roos teiste investoritega, kellele Eelisjaotamine ei laiene.

Kdesolevate Tingimuste mdistes tahendab “Tellija" Eesti residendist isikut,
Relle nimel on Rehtiv Otsekorraldusleping Eesti Paevalehe ja/voi Eesti ERs-
pressi tellimiseks Rell 17.00 (Tallinna aja jargi) 26. mértsil 2007.

Kdesolevate Tingimuste maistes tahendab “OtseRorraldusleping” otsekor-
ralduslepingut isiku ja AS-i Hansapank, AS-i SEB Eesti Uhispank, Nordea
Bank Finland Plc Eesti filiaali, AS-i Sampo Pank vdi AS-i Eesti Krediidipank
vahel, mille Rohaselt debiteeritakse antud isiku arveldusarvet regulaarselt,
maRksmaks Ghe voi mitme Tellimuse eest, eeldusel, et Ronealune pank on
informeerinud vastavalt Ras Eesti Pdevalehe AS-i vdi Eesti Ekspressi Kir-
Jastuse AS-i Otsekorralduslepingust (koos antud lehte telliva isiku isiku-
koodiga) hiliemalt Rell 17.00 (Tallinna aja jargi) 26. mértsil 2007.

Kui investor on sdlminud Otsekorralduslepingu Pakkumisperioodil ja talle
on sellest tulenevalt kohaldatud eespool kirjeldatud Eelisjaotamist tdies
mahus, on antud investor Rohustatud hoidma antud Tellimust ja sellega
seonduvat Otsekorralduslepingut Rehtivana vahemalt Rolme Ruu jooksul
Pakutavate Aktsiate omandamisest (“Tellimuse Miinimumtahtaeg™). Kui sel-
line investor [dpetab OtseRorralduslepingu enne Tellimuse Miinimumtahtaja
mdodumist, siis on vastavalt Eesti Paevalehe AS-il ja/vdi Eesti ERspressi
Kirjastuse AS-il Gigus nduda temalt leppetrahvi Tellimuse Miinimumtahtaja
Jarelejadva osa kohta arvestatud Tellimus(t)e tellimustasu ulatuses.

Juhul Rui isik on antud Tingimuste tahenduses nii Tellija kui Todtaja voi Juha-
taja, on sellisel isikul Gigus Eelisjgotamisele mdlemas Rategoorias. Naiteks,
Rui isik on Tdotaja ning Eesti Pdevalehe ja Eesti Ekspressi Tellija, on tal digus
saada Eelisjaotamisel Runi 600 ARtsiat, millest Runi 200 Aktsiat jaotatakse
talle kui To6tajale ning kuni 200 ARtsiat kummagi Tellimuse eest.

Ettevdttel ja Miival Aktsiondril on digus omal dranagemisel suurendada
vdi vahendada Telljate suhtes Rohaldatavat Eelisjaotamise maksimum-
madra tingimusel, et Rdiki Ostukorralduse esitanud Tellijaid Roheldakse
Eelisjaotamisel vordselt.

Pakkumise osaline vdi tdielik tihistatamine Gkskoik millisel pohjusel ega
Eelisjaotamiseks mdeldud Pakutavate ARtsiate arvu muutmine ei anna
Tellijale digust tihegi Tellimuse tiihistamiseks ega Ettevdtte, Eesti Péeva-
lehe AS-i ja/vdi Eesti Erspressi Kirjastuse AS-i vastu nduete esitamiseks
seoses Tellimusega. Pakkumise osalisel voi tdielikul tihistatamisel ei pea
Tellija siiski maksma eespool Rirjeldatud leppetrahvi, Rui ta Iopetab Ot-
sekorralduslepingu enne Tellimuse Miinimumtahtaja [6ppu. Samuti ei tule
antud leppetrahvi maksta juhul, Rui Ettevdte ja Miiiiv ARtsiondr otsustavad
vahendada Tellijate suhtes Rohaldatavat Eelisjaotamist alla 200 Aktsia iihe
Tellimuse Rohta.




Uldine avalik jaotamine

Avaliku PakRumise Pakutavad Aktsiad, mida ei ole Eelisjaotamise Rorras jaotatud Tootajatele, Juhatajatele ega Tellijatele (“Eelistatud Investorid”) (selliseid
iilejganud Pakutavaid Aktsiaid nimetatakse “Ulejaanud Aktsiad”), jaotatakse proportsionaalselt (i) Rdigi investorite, kes pole Eelistatud Investorid (“Mitte-
eelistatud Investorid”), sooviavalduste vahel ning (i) kdigi Eelistatud Investorite sooviavalduste vahel, mis dletavad Eelisjaotamise limiiti. Uldise avaliku
jaotamise Riigus kohaldatavad jaotussuhted vaivad Telljate ja teiste investorite puhul erineda, nagu on kirjeldatud allpool. Uldise avaliku jaotamise kaigus
erinevate jaotussuhete Rasutamisega tagatakse, et Tellijate suhtes kohaldataks vahemalt kaks korda paremat jaotussuhet vdrreldes Mitte-eelistatud In-
vestoritega, vdlja arvatud juhul, kui Tellijatele jaotatakse nii palju Pakutavaid ARtsiaid, kui nad on markinud.

Kui (i) Mitte-eelistatud Investorite poolt mérgitud Pakutavate ARtsiate ja (ii) Eelistatud Investorite poolt nende Eelisjaotamise limiiti Giletavate markimiste
kogusumma (“Uldise Avaliku Jaotamise Noudlus”) on véiksem Uleja3nud Aktsiate hulgast véi virdne Ulejaanud Aktsiate hulgaga, jaotatakse igale investorile
tema poolt margitud arv Pakutavaid ARtsiaid.

Kui Uldise Avaliku Jaotamise Noudlus Gletab Ulejanud Aktsiate Roguarvu, saadakse kaesoleva ldise avaliku jaotamise kaigus investorile jaotatavate Pakuta-
vate ARtsiate arv (st lisaks vaimalikele Eelisjaotamise kaigus investorile jaotatud Pakutavatele Aktsiatele):

+ Tellijaks mitteoleva investori puhul tema poolt margitud Pakutavate Aktsiate arvu (millest lahutatakse antud investorile Eelisjaotamise Raigus jaotatud
Pakutavad Aktsiad) korrutamisel suhtarvuga (,Jaotussuhe”), mis saadakse Uleja3nud Aktsiate koguarvu jagamisel Tellijaks mitteolevate investorite poolt
nende Eelisjaotamise limiiti iletavate mdrkimiste Rogusumma ja Tellijate poolt nende Eelisjaotamise limiiti Gletavate markimiste RahekRordse Rogusumma
summaga; ja

+ Tellija puhul tema poolt margitud Pakutavate ARtsiate arvu (millest lahutatakse antud investorile Eelisjaotamise kdigus jaotatud Pakutavad Aktsiad)
Rorrutamisel Rahekordse Jaotussuhtega.

Kui Jaotussuhe osutuks RorgemaRs Rui 0,5, jaotatakse igale Tellijale nii palju Pakutavaid Aktsiaid, Rui ta on markinud. Sellisel juhul leitakse Tellijaks mitte-
olevale investorile Rdesoleva ildise avaliku jaotamise Raigus jaotatavate Pakutavate Aktsiate arv (st lisaks véimalikele Eelisjaotamise kaigus investorile jao-
tatud Pakutavatele ARtsiatele) antud investori poolt margitud Pakutavate ARtsiate arvu (millest lahutatakse antud investorile Eelisjaotamise kaigus jaotatud
Pakutavad Aktsiad) Rorrutamisel suhtarvuga, mis saadakse Telljatele jaotamata Ulejaanud Aktsiate arvu jagamisel Uldise Avaliku Jaotamise Noudlusega,
millest on lahutatud Tellijate poolt nende Eelisjaotamise limiiti Giletavate markimiste kRogusumma.

Alljrgnev tabel illustreerib eespool Rirjeldatud jaotamispdhimdtete kohaldamist. Tabelis ndidatud arvud on arvutatud jargmistel eeldustel:

+ Avaliku Pakkumise Rdigus pakutavate ARtsiate arv on 10 000;
«Avalikus PaRRumises esitatud PakRutavate Aktsiate markimiste koguarv on 24 000;
+ Avalikus Pakkumises osaleb 18 investorit, sealhulgas Raheksa Eelistatud Investorit ja kiimme Mitte-eelistatud Investorit.

Investori suhtes
kohaldatav
[oplik jaotus-
suhe®

Investori poolt Uldises avalikus | Jaotussuhe | Investorile iildises
margitud jaotamises osa- iildises avalikus jaotamises
Aktsiate arv lev markimise | avalikus jao- | jaotatud Aktsiate

Investorile jao-
tatud Aktsiate
koguarvs (F)

Eelisjaotus* (B)
(A osa*(C) tamises? (D) arv' (E)

Investor

10 Mitte-eelistatud Investorit
(st investorid, kes ei ole Tddtajad, 10 000 0 10 000 0,14155 1410 1410 0,14
Juhatajad ega Tellijad)

Uhe Mitte-eelistatud Investori kohta 1000 0 1000 0,14155 141 141 0,14
Uhe Tellimusega Tellija 1000 200 800 0,28311 226 426 0,43
Kahe Tellimusega Tellja 1000 (200 + ;‘gg 600 028311 169 569 057
Todtaja 1000 200 800 014155 113 313 031
{ihe Tellimusega Tostaja 1000 200+ ‘2188 600 028311 169 569 0,57
Kahe Tellimusega To6taja 1000 (200, 300+ %’8 400 028311 113 713 071
Juhataja 3000 1500 1500 014155 212 1712 0,57
{ihe Tellimusega Juhataja 3000 (15001+ 2783 1300 028311 368 2068 0,69
Kahe Tellimusega Juhataja 3000 1900 1100 0,28311 311 2211 0,74

(1500 + 200 + 200)

1200 Aktsiat iga Tellimuse kohta, 200 ARtsiat Tootaja Staatuse eest ning 1500 ARtsiat Juhataja staatuse eest.

? Leitud tulbas (B) esitatud arvu lahutamisel tulbas (A) esitatud arvust.

3 Jaotussuhe on leitud Ulejaanud Aktsiate Roguarvu (st 3100 Atsiat) jagamisel Telliiaks mitteolevate investorite poolt nende Eelisjaotamise limiiti Gletavate mérkimiste
Rogusumma (st 12 300) ja Telljate poolt nende Eelisjaotamise limiiti Gletavate markimiste kahekordse kogusumma (st 2 x 4800 ARtsiat) summaga. Arvutuskéik on jargmine:
3100/ (12 300 + 2 x 4800) =~ 0,14155. Tellijate puhul kohaldatakse kahekordset Jaotussuhet (st ligikaudu 0,28311).

“ Leitud tulpades (C) ja (D) esitatud arvude Rorrutamisel.

5 Leitud tulpades (B) ja (E) esitatud arvude liitmisel. Taiendavalt jaotatakse heksa ARtsiat juhuslikkuse pohimdttel.

6 Leitud tulbas (F) esitatud arvu jagamisel tulbas (A) esitatud arvuga.
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Tabelis esitatud informatsioon on mdeldud Gksnes jaotamispdhimdtete
rakendamise nditlikustamiseks ning investor ei tohiks mingil juhul votta
seda informatsiooni aluseRs oma investeerimisotsuste tegemisel. Kdesolev
informatsioon ei ole ka mdeldud andma indikatsiooni vdimalike tegelike
Jjaotustulemuste Rohta.

Arveldus

Investoritele jaotatud Pakutavad ARtsiad Rantakse nende vddrt-
paberikontodele 4. aprillil 2007 voi sellele Ihedasel kuupdeval meetodil
Jilekanne makse vastu” samaaegselt vastavate Pakutavate Aktsiate ostu-
hinna iileRandmisega.

Kui investor on esitanud mitu Ostukorraldust mitme vadrtpaberikonto
Raudu, kantakse talle jaotatud PaRutavad Aktsiad tema vadrtpaberikon-
todele proportsionaalselt. Igale vaartpaberikontole kantavate Pakutavate
ARtsiate arvu voib vastavalt vajadusele iimardada Gles vdi alla I8hima
Pakutavate Aktsiate tdisarvuni. Kui arveldust ei saa teostada pdhjusel, et
investori arvelduskontol puuduvad vastavad rahalised vahendid, siis lika-
takse sellise arvelduskontoga seotud vaartpaberikonto kaudu esitatud
Ostukorraldus tagasi ning investor Raotab diguse sellise Ostukorralduse
alusel Pakutavaid ARtsiaid markida.

Arvelduse teostamiseRs laenatakse investoritele Rantavad Pakutavad
Aktsiad (summas, mis vastab uute Pakutavate Aktsiate arvule) ajutiselt
Miitvalt Aktsiondrilt ja Hans Luigelt, nii et Rdik Pakkumises osalevad inves-
torid omandavad (ksnes olemasolevad Pakutavad ARtsiad.

Noteerimine ja Rauplemine

Seoses Pakkumisega on Ettevdte esitanud taotluse oma ARtsiate notee-
rimiseks Tallinna Borsi pohinimekirjas.

Kauplemine olemasolevate ARtsiatega algab eeldatavasti 5. aprillil 2007 voi
sellele Iahedasel kuupdeval.

Ulejaotamise Optsioon, stabiliseerimine

Seoses Pakkumisega voib PeaRorraldaja osta ja miiia ARtsiaid avaliRul
turul. Sellised tehingud vdivad muu hulgas hdlmata Ra (lejaotamist, mis
tahendab ARtsiate m{dRi lisaks Pakkumise raames vodrandatavate Pa-
Rutavate Aktsiate pohikogusele.

PakRumise Tagamise Lepingu Rohaselt on Miiiv ARtsionar andnud Pea-
Rorraldajale Ulejaotamise Optsiooni, mida saab teostada 30 paeva jook-
sul pdevast, mil algab ARtsiatega Rauplemine Tallinna Bérsil, ning mille
sisuks on digus osta kuni 798 222 Tdiendavat ARtsiat Pakkumishinnaga.
Tdiendavad ARtsiad on mdeldud vaimaliRu iilejaotamise RatmiseRs. Kui Rdik
Taiendavad ARtsiad ostetakse, moodustavad need ligikaudu 4,2 protsenti
Rdigist Ettevdtte aktsiatest ning hdaltest, mida vdidakse anda Ettevotte
aRtsiondride (ildkoosolekul.

Peakorraldaja voib teha tehinguid, mis stabiliseerivad vdi toetavad Pakuta-
vate ARtsiate turuhinda Rooskdlas Rehtivate Gigusaktidega 30-p3evase
perioodi jooksul alates ARtsiatega Rauplemise algusest Tallinna Borsil. Kdik
sellised stabiliseerimistehingud tehakse (ksnes Peakorraldaja otsusel ning
Peakorraldajal ei ole mingit Rohustust selliseid toiminguid teha. Selliste
stabiliseerivate tehingute tulemusel voib Aktsiate turuhind olla kdrgem
sellest, mis see oleks iima nende tehinguteta. Kui stabiliseerimistehinguid
Rasutatakse, viidakse need igal ajal [Gpetada.

Seoses arvelduste teostamise ja stabiliseerimisega on PeaRorraldaja
solminud Hans Luige ja HHL Rihmaga aktsiate laenamise kokkuleppe, mis
Ruulub (ihe osana Pakkumise Tagamise Lepingu juurde. Vastavalt PakRu-
mise Tagamise Lepingu aktsiate laenamist Rasitlevatele satetele voib Pea-

korraldaja laenata Ulejaotamise Optsiooni alusel miiidavate Taiendavate
ARtsiate arvule vastava arvu ARtsiaid, mis voimaldab tal katta vdimalikku
ilejaotamist seoses Pakkumisega. Lisaks sellele laenab Peakorraldaja Hans
Luigelt ja HHL Riihmalt arvelduste teostamiseks sellise hulga Aktsiaid, mis
vastab seoses Pakkumisega emiteeritavate uute Aktsiate arvule. Laenates
Rdesolevate satete kohaselt ARtsiaid, on Peakorraldaja Rohustatud vasta-
valt Pakkumise Tagamise Lepingule tagastama Hans Luigele ja HHL Rihmale
sama arvu ARtsiaid vai digused, mis esindavad sama arvu ARtsiaid.

Lisaks sellele sdlmivad Ettevdte ja PeaRorraldaja seoses ARtsiate noteeri-
misega Tallinna Borsil omavahel turutegemise lepingu.

Pakutavate ARtsiate osakaal koigist ARtsiatest

Pakutavad ARtsiad esindavad ligikaudu 32,21 protsenti Ettevdtte aktsia-
Rapitalist vahetult enne Pakkumist ning ligikaudu 32,26 protsenti Et-
tevotte aktsiakapitalist vahetult pdrast PaRRumise dppu, eeldusel, et
Ulejaotamise Optsiooni Rasutatakse taies mahus.

Vodrandamispiirangud

Ettevdte on votnud kohustuse mitte emiteerida ega miiiia Peakorraldaja
eelneva Rirjaliku ndusoleRuta Ettevdtte aktsiaid ega aktsiateRs Ronver-
teeritavaid vdartpabereid 12 Ruu jooksul PaRRumise Tagamise Lepingu
solmimisest.

KoiR Ettevtte senised aktsiondrid on votnud Rohustuse mitte miiiia ega
muul viisil vdorandada PeaRorraldaja eelneva Rirjaliku ndusoleRuta Et-
tevotte aktsiaid 12 Ruu jooksul Pakkumise Tagamise Lepingu solmimisest.
On tdendoline, et aktsiondrid taotlevad Peakorraldajalt ndusoleRut tea-
tud hulga Ettevotte aktsiate miiimiseks Grupi ja selle sidusettevdtjate
juhtRonnale ja votmetdotajatele.

Tulude Rasutamine

Eeldatavasti on Ettevdtte poolt Pakkumisest saadav netotulu parast Pak-
Rumisega seotud Rulude mahaarvamist RoRRu ligikaudu 201 miljonit Rroo-
ni, Rui vdtta aluseks PakRumishinna Vahemiku keskmine vaartus. Ettevotte
poolt seoses Pakkumisega kantavate kulude (sealhulgas maksmisele kuu-
luvate maksude) kogusumma on eelduste Rohaselt ligikaudu 17 miljonit
Rrooni, Rui votta aluseks Pakkumishinna Vahemiku keskmine vaartus.

Ettevotte esimeseks prioriteediks on Rasutada antud tulu dritegevuse aren-
damiseks ning Grupi geograafiliseks laienemiseks valjaspool Eestit, samuti
Grupi positsiooni sailitamiseks ja arendamiseks kiiresti arenevates ja ka
uutes turusegmentides, nditeRs online-meedias. Vdimalikud investeeringud
Jja omandamised vdivad toimuda Eestis ja valjaspool Eestit. Ettevite voib
Rasutada tulu Ra senistesse dritegevustesse investeerimiseks, Ruigi sel-
line tulu Rasutamine on madalam prioriteet. Kuni sobivate investeerimisvi-
maluste leidmiseni vdib Ettevte Rasutada pakkumisest saadavat tulu Grupi
arvelduskrediitidest tulenevate Rohustuste taitmiseks.

Mitiva Aktsiondri poolt saadav netotulu Pakutavate Aktsiate ja Taienda-
vate ARtsiate miiligist PakRumise raames on eelduste Rohaselt ligikaudu
328 miljonit krooni, kui votta aluseRs PakRumishinna Vahemiku Reskmine
vaartus. Ettevote ei saa Miiiva ARtsiondri poolt Pakutavate ARtsiate miiiigi
tulust mingit osa.

Kohaldatav digus ja vaidluste lahendamise kord

Avalikule PakRumisele Rohaldatakse Eesti digust. Kbik vaidlused, mis tou-
setuvad seoses Avaliku Pakkumisega, lahendatakse Harju Maakohtus, vilja
arvatud juhul, kui seadusega on ette nahtud méni muu Rohtualluvus, mil-

lest ei saa lepinguga korvale Ralduda.
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EKSPRESS GRUPP

ULDINFO ETTEVOTTE KOHTA

Ettevotte drinimi on ARtsiaselts ERspress Grupp. Ettevdte on Eesti Vabariigi seaduste Rohaselt asutatud aktsiaselts. Ettevdte on registreeritud Eesti dri-
registris registrikoodiga 10004677.

Ettevotte esmane registreeerimine ettevitteregistris toimus 27. septembril 1995 AS Avolemb nime all. Parast ettevdtteregistri tegevuse 1dpetamist regist-
reeriti Ettevote driregistris 13. detsembril 1995 AS Meediakorp nime all. Ettevite nimetati 29. juulil 1998 imber ARtsiaseltsiks Ekspress Grupp, millise nime
allon ta sellest ajast alates tegutsenud.

Ettevdte on asutatud tahtajatult.
Ettevdtte registrijdrgne asukoht on Narva mnt 11E, 10151 Tallinn, Eesti, telefoninumber +372 669 8081.

Ettevotte majandusaasta algab 1. jaanuaril ja 16peb 31. detsembril.

Tagasivaade Grupi kujunemisloole

S[LER - Eesti Ekspressi esimene number

SLVW - Eesti SGnumite esimene number

» asutatakse trilkikoda Kroontriikk

WPEW - alustatakse tegevusalade Roondamist iihte Rontserni
» (ihendatakse Eesti SGnumid ja Eesti Pdevaleht

- omandatakse SL Ohtuleht

JLLN - ajakirjade Rirjastamine koondatakse Ajakirjade Grupi alla

syA - avaldatakse Linnalehe esimene number

JCLER - 50% Grupi aktsiatest miiakse Marieberg International'ile

« luuakse ihisettevitiad Ajakirjade Kirjastus ja SL Ohtuleht

» Kroontriikk ostab Printalli

pO[JN - Hans Luik ostab Grupi aktsiad Marieberg International'ilt tagasi

« Printall viib [6pule mahukad investeeringud tootmispindadesse ja masinatesse
+ Grupp omandab mitu Leedu ajakirjade Rirjastajat ning Roondab need ERspress Leidyba nime alla

« ostetakse Rahva Raamat

« Grupp ostab 50% Ekspress Hotlineist
* 50% Linnalehest miiakse Eesti Meediale

» ostetakse Raamatuvaramu

» Rahva Raamatu ja Raamatuvaramu Ghinemine

« Grupp ostab ilejddnud 50% Ekspress Hotline'ist

« enamus Grupi online portaalidest koondatakse ERspress Interneti alla




Meediakontsern

Viimase Rimne aasta jooksul on Grupist Rujunenud vertikaalselt integreeritud meediakontsern. Prospekti Ruupdeva seisuga on Ettevdtte olulisemateks

titar- ja sidusettevdtjateks jargmised driGhingud:

AS EKSPRESS GRUPP

AS EKSPRESS HOTLINE (100%)
(“ERspress Hotline")

EESTI PAEVALEHE AS (50%)
(“Eesti Paevaleht")

4 tiitarettevotjat AS LINNALEHT (50%)
(100%) (“Linnaleht")

00 NETIKUULUTUSED*
(“Netikuulutused")

AS PRINTALL (100%) | EESTI EKSPRESSI KIRJASTUSE AS (100%)

(“Printall”) (“Eesti ERspress")
AS RAHVA RAAMAT (100%)

("Rahva Raamat”)
AS EXPRESS POST (50%) 1 UAB EKSPRESS LEIDYBA (99,73%)

(“ERspress Post") (“ERspress Leidyba")

UAB MEDIPRESA (20%)
("Medipresa")

0 EKSPRESS INTERNET (30%) 1

(“ERspress Internet")

AS AJAKIRJADE KIRJASTUS (50%)
(“AjaRirjade Kirjastus")

AS SL OHTULEHT (50%) i
(“sL Ohtuleht")

! Netikuulutused Ruulub vérdsetes osades Eesti Ekspressi Kirjastusele ja Eesti Pdevalehele.

AKTSIAD JA AKTSIONARID

Prospekti Ruupdeva seisuga on Ettevdtte aktsiaRapitali suuruseks 165 232 000 Rrooni, mis jaguneb 16 523 200 aktsiaks nimivaartusega 10 krooni iga
aktsia. Koigi eelnimetatud aktsiate valjalaskehind on taielikult tasutud. Iga aktsia annab aktsiondrile aktsiondride iildkoosoleRul he hadle.

Aktsiate rahvusvaheline identifitseeriminumber (ISIN) on EE3100016965. Aktsiate lihinimi Tallinna Borsi Rauplemissiisteemis on EEGIT.

Prospekti kuupdeva seisuga on Ettevttel Raks aktsionari, kelle aktsiaosalused jagunevad jargmiselt:

Hans Luik 10 766 800 65,2
0U HHL Riihm 5756 400 34,8
Kokku 16 523 200 100

0U HHL Rihm on Eesti ariregistris registrikoodiga 10743222 registreeritud osaiihing, mille registrijirgne aadress on Narva mnt 11F, 10151 Tallinn. HHL Riihma
ainsaks osanikuks on Hans Luik. Seega Rontrollib Hans Luik 100% Ettevotte aktsiatega esindatud hddltest.

Pakkumise raames pakub HHL Riihm miiigiks 2 873 600 ARtsiat. Téiendavalt on HHL Rihm andnud PeaRorraldajale diguse nduda 798 222 Aktsia miiimist,
et katta vdimalikku Glemarkimist (Ulejaotamise Optsioon). Kui eeldada, et HHL Rilhm ei omanda Pakkumise kaigus iihtegi Pakutavat Aktsiat ning Ulejaotamise
Optsiooni Rasutatakse tdies mahus, jdéb Hans Luik parast Pakkumise [abiviimist otseselt ja kaudselt [abi HHL Riihma Rontrollima ligikaudu 67,7% Ettevotte
aktsiatega esindatud haaltest.
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JUHTIMINE

Ariseadustiku ja Fttevdtte pdhikirja kohaselt toimub Ettevdtte juhtimine I3bi aktsiondride ildkoosoleku, ndukogu ning juhatuse.

Noukogu

NduRogu iilesandeks on planeerida Ettevdtte dritegevust, Rorraldada Ettevdtte juhtimist ja teostada jarelevalvet juhatuse tegevuse (le. Noukogu annab aru
aktsionaride GildkoosoleRule. Vastavalt Ettevdtte pohikirjale Roosneb ndukogu kolmest Runi seitsmest likmest, Res valitakse aktsiondride iildkoosoleRu poolt
viieks aastaks. Noukogu likmed valivad endi hulgast ndukogu esimehe, kelle Gilesandeks on Rorraldada nduRogu tegevust.

Prospekti Ruupdeva seisuga on Ettevdtte ndukogu likmeteks jérgmised isikud:

Viktor Mahhov 1967 13.01.2006 esimees 13.01.2011

Hans Luik 1961 01.06.2004 liige 01.06.2009

Selle Luik 1972 01.06.2004 lige 01.06.2009

Kalle Norberg 1966 01.06.2004 lige 01.06.2009

Harmo Vark 1963 15.09.2006 liige 15.09.2011
Juhatus

Ettevdtte juhatus hoolitseb Ettevdtte igapdevase majandustegevuse Rorraldamise eest. Vastavalt Ettevdtte pdhikirjale koosneb juhatus Ghest Runi viiest
likmest, Res valitakse ndukogu poolt kolmeks aastaks.

Prospekti Ruupdeva seisuga on Ettevdtte juhatuse ainsaks likmeks Priit Leito (siinniaasta 1975), kelle ametiperiood algas 3. jaanuaril 2006 ning IGpeb
3. jaanuaril 2009.

Teised votmetootajad

CEE T T S

Viljar Ots 1969 Eesti Ekspressi juhatuse esimees

Aavo KokR 1964 Eesti Pdevalehe juhatuse esimees

Kristjan Mauer 1975 SL Ohtulehe juhatuse esimees

Eve Maremde 1955 Linnalehe juhatuse esimees

Ain Lausmaa 1974 Ajakirjade Kirjastuse juhatuse esimees

Andrus TakRin 1963 Printalli juhatuse esimees

Sven Suurraid 1968 Express Posti juhatuse esimees

Vahur Kukk 1969 Ekspress Hotline'i juhatuse esimees

Gertti Kogermann 1975 Rahva Raamatu juhatuse esimees

Mindaugas Norvaisis 1974 Ekspress Leidyba juhatuse esimees
Tasu

Alljargnev tabel annab Ulevaate Grupi poolt Ettevdtte nduRogu ja juhatuse likmetele ning teistele votmetdotajatele 31. detsembril 2006 16ppenud majan-
dusaasta jooksul makstud summaarsest brutopalgast ja muudest tasudest:

Palk (EEK) Preemiad (EEK) Kogutasu (EEK)

NGukogu 0 0 0
Juhatus 816 000 1452836 2268 836
Teised votmetdotajad 4579 848 2143 706 6723554
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Juhtkonna aktsiaosalused Ettevottes

NouRogu ja juhatuse likmetest ning teistest votmetddtajatest omab Ettevdtte aktsiaid iiksnes nduRogu liige Hans Luik, Res Rontrollib Prospekti kuupdeva
seisuga otseselt ja kaudselt Iabi HHL Rihma 100% Ettevétte aktsiatega esindatud hadltest.

ARITEGEVUS

Grupi dritegevused on jaotatavad neljaks olulisemaks segmendiks: (i) Rirjastamine; (ii) trikiteenused; (iii) raamatute miik ja (iv) infoteenused.

Nimetatud neli segmenti moodustavad peamise osa ka Grupi Rdibest. Alljargnevas tabelis on toodud kdibe jagunemine segmentide vahel vimase Rolme aasta
jooRksul ning 2006. aasta esimesel poolaastal:

Kaive
EEK o EEK EEK o EEK o
miljonit % miljonit % miljonit % miljonit %
Kirjastamine 2 272,0 63,6 315,6 61,6 353,6 473 2055 45,9
Raamatute miik - - 13,0 2,5 102,8 137 67,7 151
Triikiteenused 146,2 34,2 1719 336 230,7 308 1381 309
Infoteenused - - - - 88 12 26,1 5.8
Muud 3 9,3 2,2 119 2,3 52,2 7.0 10,1 23
Kokku 4276 100 512,4 100 748,0 100 4475 100

1 Kdibenumbrid ei vGta arvesse Rontsernisisest Raivet ega ihisettevtjate teistele aktsiondridele omastatavat Raivet.
2 Holmab reklaami-, (iksikmiiligi ja tellimustekdivet ning muud Raivet, mis on seotud kirjastamisega, kuid ei vota arvesse toetavate teenuste, nditeks kojukande Raivet.
3 Holmab Ettevdtte, Express Posti ja Medipresa poolt saadud muid tulusid.

Kirjastamine

Triikimeedia Rirjastamine on Grupi peamine tegevusala, mis moodustas 2005. aasta majandustulemuste pdhjal 47 protsenti Grupi Ronsolideeritud Raibest.
Prospekti Ruupdeva seisuga Rirjastasid Grupp ja Gihisettevotjad RokRu 4 ajalehte ja 44 ajakirja. Grupp Rirjastab Eesti suurimat nadalalehte Eesti ERspress ning
Grupi Ghisettevdtja Eesti suurima lugejaskonnaga paevalehte SL Ohtuleht. Samuti annab Grupp vélia Leedu suurima lugejaskonnaga kuukirja Panele. Taiendav-
alt kirjastavad Grupp ja tema sidusettevdtjad kas seoses ajalehtede Vi ajakirjade Rirjastamisega vdi eraldiseisvalt teatud juhtudel ka raamatuid.

Online-meedia on Grupi Rirjastamistegevuses (iha suureneva tahtsusega. Enamikul Grupi ja Ghisettevdtjate poolt Rirjastatavatel ajalehtedel ja ajakirjadel
on oma online-versioonid. Lisaks eeltoodule Ruuluvad Grupi Roosseisu Ra internetiportaalid, mis on keskendunud autodele (www.ac24.ee), Rinnisvarale
(www.4seina.ee), meelelahutusele (www.weekend.ee) ning tookuulutustele (www.hyppelaud.ee).

Grupi tiitarettevdtjatele Ruuluvad Grupi tuntuim ajaleht Eesti ERspress, samuti 19 Leedus Rirjastatavat ajakirja ja kolm internetiportaali. Teistes ajalehtedes,
3jakirjades ja internetiportaalides kuulub Grupile ainult teatud osalus. Eesti Paevalehte, SL Ohtulehte ja 25 Eesti ajakirja kirjastavates ettevétjates kuulub
Grupile 50-protsendiline osalus. Eesti Paevalehe puhul on teiseks aktsionariks 0U Vivarone, Ajakirjade Kirjastuse ja SL Ohtulehe puhul aga AS Eesti Meedia.
Internetiportaali www.hyppelaud.ee haldavas ettevttes Netikuulutused on Grupi osalus 75-protsendiline, kuna antud ettevdttest Ruulub pool Eesti Paeva-
lehele ja teine pool Eesti ERspressi Kirjastusele. Linnalehte Rirjastavas ettevdtjas on Grupi osalus 25 protsenti, Runa Linnalehe aktsiatest Ruulub pool Eesti
Paevalehele ja teine pool AS-ile Eesti Meedia.

Triikiteenused

Grupp osutab triikiteenuseid Printalli Raudu. Printall on asutatud 1971. aastal, seega on Grupil Rasutada rohkem Rui 35 aastat triikikogemust ning ligikaudu
viimased 10 aastat on triikiteenuseid osutatud ka Eestist valjapoole.

2005. aasta majandusaasta tulemuste pdhjal on Printall Rdibe arvestuses Eesti suurim triikikoda. Printall triikib peamiselt ajaRirju ja ajalehti, reRlaamtriki-
seid, toote- ja teenusetutvustusi, brosiiire ning pehmete Raantega rasmatuid. Trikikaive moodustab ligikaudu 98 protsenti Printalli kogukdibest, llejaanud
2 protsenti moodustab ruumide rent, samuti paberi ja Rasutatud trikiplaatide miik.

Raamatute miiik

Raamatute jae- ja hulgimiiiki Rorraldab Ettevdtte titarettevdtja Rahva Raamat, mis Roondati jaemiiligiga tegelenud Rahva Raamatu ja hulgimiiigiga tegelenud
00 Raamatuvaramu iihendamise teel iheks &riihinguks 2006. aasta juulis. Rahva Raamat on miiiigingitajate alusel Festi juhtiv raamatute jae- ja hulgimiiiij.
Ettevotte kdive 2005. aastal oli 126 miljonit Rrooni, millest 102,8 miljonit krooni moodustas Grupi osa.

Rahva Raamatu hulgimiiiki korraldatakse Tallinnas, ligikaudu 1000 m? suuruses lao- ja logistikaReskuses. Jaemiiiigiketti Ruuluvad Raks raamatupoodi Tallin-
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nas ja ks Viljandis. Tallinnas Viru Keskuses asuv pood on nii miiiigipinna kui raamatute valiku arvestuses Ra suurim raamatupood Baltimaades. Teine pood
asub Tallinnas Parnu maanteel ning seda peetakse Eesti vanimaks raamatupoeks. Viljandis avati uus raamatupood 11. oktoobril 2006 ning juhtkonna hin-
nangul on see vdikelinnades asuvatest raamatupoodidest kaasaegseima Rujundusega. Rahva Raamatu internetipood on veebiaadressil www.rahvaraamat.ee.

Infoteenused

Infoteenuseid osutab AS ERspress Hotline ja tema neli titarettevdtjat: ERspresskataloogide AS, Konekeskuse AS, AS Infoatlas ja AS Numbriinfo (hiselt
“ERspress Hotline"). Ekspress Hotline tegutseb peamiselt [abi kolme Raubamérgi: Ekspress Hotline, Infoatlas ja Ekspresskataloogid. Igal Raubamérgil on oma
Rindel suunitlus ja sihtrihm erinevates meediakanalites.

Ekspress Hotline saab oma tulu peamiselt teenustasust, mida Rliendid maksavad infonumbritele helistamisel vdi triikitud ja online-kataloogidesse reklaami-
pinna ostmisel. Prospekti Ruupdeva seisuga on Ekspress Hotline'il RokRu ligikaudu 15 000 Klienti, kes iga-aastaselt tellivad kataloogidesse tutvustavat vdi
reklaamipinda. Ekspress Hotline'i Rolmele maksulisele infoliinile tuleb kokku Reskmiselt 3,3 miljonit kdnet aastas.

Viimase aja arengud ja edasised valjavaated

Eesti ja Leedu meediaturud, toetatuna Uldisest majanduskasvust, naitasid 2006. aastal tugevat ja Rindlat Rasvu. Grupp suutis turu Rasvuga Raasas kdia
ning tugevdada enda positsiooni kdikides drisegmentides. Alljidrgnevas tabelis on ndidatud Grupi peamised finantstulemused 31. detsembril 2006 Idppenud

majandusaasta kohta vdi seisuga 31. detsember 2006:

EEK, ‘000 2005, auditeeritud 2006, auditeerimata

Mitgitulu 748 026 930 861
Brutokasum 175762 239 023
Turustus- ja Gldhalduskulud 106 952 146 046
Muud @rikulud ja -tulud Rokku 7593 6 794
Arikasum 76 404 99771
Puhaskasum 40 161 94 142
Varad RoRRu 618 147 666 357
Phivara Rokku 412 306 441 339
Raha ja raha ekvivalendid 36 053 51101
Kaibevara Rokku 205 841 225017
OmaRapital kokRu 184 347 265 270
Pikaajalised Rohustused Rokku 136019 118 929
Lihigjalised Rohustused RokRu 297 781 282 158

Vaata Prospekti osa “Financial statements - Preliminary results for the year ended 31 December 2006".

Ulaltoodud tabelis 31. detsembri 2006 seisuga esitatud brutokasumi, drikasumi ja puhaskasumi niitajad on Risitatavad kasumi hinnanguna Euroopa Komis-
joni 29. aprilli 2004 maaruse (EU) 2004/809 tahenduses (“Kasumihinnang”). Vaata lahemalt Prospekti peatiikki “Financial statements - Preliminary results
for the year ended 31 December 2006

31. detsembril 2006 l6ppenud majandusaasta esialgsed tulemused, sealhulgas Kasumihinnang, on Roostatud, lahtudes samadest raamatupidamis-
pohimdtetest, mille alusel on koostatud 2005. aasta majandusaasta aruanne ja vahearuanne seisuga 30. juuni 2006. Ulaltoodud esialgsed tulemused ja
Kasumihinnang toetuvad auditeerimata konsolideeritud vahearuandele seisuga 30. juuni 2006 ja 31. detsembril 2006 1dppenud kuuekuulise perioodi Ette-
votte auditeerimata tulemustele.

Juhtkond on eeldanud, et seotud isiku poolt vdlgnetav summa 13,8 miljonit Rrooni on sissendutav. Audiitorid on nimetatud summa sissendutavuse 0sas
piiranud oma auditi jareldusotsust 31. detsembril 2005 Ioppenud Rolme aasta konsolideeritud finantsaruannete kohta ning nende Rontrolliraportit 30. juunil
2006 Ioppenud kuue kuu konsolideeritud lihendatud finantsinformatsiooni Rohta.

31. detsembril 2006. aastal 16ppenud majandusaastal suurenes Grupi Raive vorreldes 2005. aasta tulemusega 24 protsenti ning kasum rohkem Rui 100
protsenti. 2006. aastal joudis Grupi netokasumi marginaal 10,1 protsendini, mis on vdrreldes 2005. aasta tulemusega ligikaudu Raks Rorda parem. Grupp
Jjatkas 2006. aasta Il pooles ja 2007. aasta esimestel kuudel tavaparast majandustegevust ning antud perioodil ei ole Grupi majandustegevuses esinenud
olulisi negatiivseid muutusi.

Grupp jdtkas 2006. aastal drisegmentide koondamist ja Ghtlustamist ning efektiivsuse suurendamist. Peamine Rasv saavutati strateegiliste investeeringute
Raudu uutesse ettevotetesse, samuti laiendati tootmisvdimsust ja parandati miiiigivoimeRust.

2006. aasta juulis iihendati Rahva Raamat ja Raamatuvaramu, mille tulemusena Roondati raamatute jae- ja hulgimitR Ghtse juhtimise alla.

I




Internetiportaalid on Grupi jaoks suhteliselt uus tegevusvaldRond ning Grupp on jérk-jdrgult Gihendanud ostetud portaalid enda pBhitegevustega. 2006. aasta
augustis ostis Fttevite 80-protsendilise osaluse autoportaali www.ac24.ce haldavas 0U-s Autocentrum, mis hiljem nimetati Gimber ERspress Internetiks. ERspress
Internet haldab hetkel kolme Grupi neljast internetiportaalist. Portaalid www.4seina.ce ja www.weekend.ee osteti 2007. aasta jaanuaris vastavalt Netikuulutustelt
Ja Eesti Pdevalehelt. Vastavalt www.weekend.ee ostulepingule on Eesti Pdevaleht Gigustatud saama poole Rasumist, kui portaal miiiiakse ihe aasta jooksul parast
lepingu sdlmimist kolmandale isikule. Taiendavalt on Eesti Pevalehel digus saada teatud osa RokRulepitud madra Gletavast miidigitulust kuni 2009. aasta lopuni.

Grupp ostis 50-protsendilise osaluse ERspress Hotlineis 2005. aasta novembris ja Glejaanud 50-protsendilise osaluse Hans Luigelt 2006. aasta novembris,
saades seega Ekspress Hotline'i ainuaktsiondriks. Seejarel konsolideeriti ERspress Hotline taies ulatuses detsembris 2006. Ekspress Hotline, viies ellu Grupi
laienemiskava, on koostdds ihe erainvestoriga alustanud turu-uuringuid Rumeenias, eesmargiga analiisida infoteenuste paRkumise véimalusi sealsel turul.
Hetkel on Grupp otsustanud asutada Rumeenias tiitarettevdtja, Ruid edasised arengud sdltuvad labirddkimistest Rohalike teenusteosutajatega, samuti l&bivii-
dava turu-uuringu tulemustest. Juhul, Rui asutatakse tiitarettevdtja, Ruuluks Erspress Hotline'ile selles vahemalt 80-protsendiline osalus. Kdik vimalikud
investeeringud tehakse Grupi omavahenditest.

Triikiteenuste segmendis suurenes oluliselt ndudlus nii olemasolevate Rui uute Klientide poolt. Kasvava ndudluse rahuldamise, riskide hajutamise ja triiki-
Rvaliteedi parandamise eesmargil ostis Printall 2007. aasta jaanuaris uue ajakirjade triikimasina.

2007. aastal ootab juhtkond ildiste turutrendide taustal ka Grupi aastase reklaamitulu Rasvu, mis vdib ulatuda 10 protsendini Eestis ja 10-12 protsendini
Leedus. ReRlaamipindade hinnad tousid Riigikogu valimiste ajal 2007. aasta | kvartalis, kuid langevad tdendoliselt dlejaanud aastaks 2006. aasta hindade
tasemele. Juhtkonna hinnangul suureneb reklaamikdive enim online-dris.

Tellimuste ja {iksikmiiligi 0sas ootab juhtkond 2007. aastal suhteliselt tagasihoidlikRu kasvu, Rui Gildse. Kdibe struktuur peaks Uldiselt likuma jaemiigitulust
tellimustest saadavate tulude suurenemise suunas.

Grupp teeb 2007. aastal ja 2008. aasta alguses kokku 130 miljoni krooni ulatuses investeeringuid Printalli trikikotta. Uute triikimasinate paigaldamine vdib
mojutada normaalset triikikoja tegevust, mistdttu voib trikiteenuste maht olla negatiivselt mjutatud. Juhtkonna hinnangul on tehtavad investeeringud
olulised selleRs, et muuta triikikoja tegevust veelgi efektiivsemaks ning seeldbi suurendada RonRurentsivdimet ja Rdivet alates 2008. aastast.

Grupi Gldine Rulubaas ja -struktuur peaksid 2007. aastal vorreldes 2006. aastaga sailima stabiilsena. Juhtkonna hinnangul suurenevad to6joukulud. Express
Post on koige todjdumahukam tegevus Grupis, mistdttu vdivad Grupi ildised levikulud suureneda kdige mérgatavamalt 2007. aastal.

JuhtRond on pidevalt analGtisinud vimalusi peamiselt Baltimaades tegutsevate meediaettevdtete Glevotmiseks ning jatkab uute vdimaluste otsimist Ra 2007.
aastal. Voimalikud levétmised sdltuvad suurel madral meediaturu arengust, mistttu pole ka kindlust potentsiaalsete Glevdtmiste dnnestumise o0sas.

Tehingud seotud osapooltega

Grupi aritihingud on teinud teatud tehinguid seotud osapooltega, millest kdige olulisemad viimasel ajal solmitud ning hetkel Rehtivad (valja arvatud Rontserni-
sisesed tehingud) on jargmised:

Fttevdtte ndukogu liikme ja aktsionari Hans Luige kontrolli all olevad &ritihingud OU Minigert ja 0U Habesilm on andnud Fttevdttele erinevaid laene, mis on
Rdesolevaks hetkeks suuremas o0sas tagastatud. Prospekti Ruupdeva seisuga volgneb Ettevdte laenulepingu alusel OU-le Minigert 400 000 krooni, mille
ta on kohustatud tagastama hiliemalt 31. detsembriks 2007.

« Ettevdtte, Eesti ERspressi, ERspress Hotlinei ning SL Ohtulehe ik kontoripinnad on renditud kas 0U-It Minigert véi OU-It ERspressmaja. Malemad
nimetatud driihingud on Ettevotte ndukogu likme ja aktsionari Hans Luige poolt Rontrollitavad. Lisaks sellele rendib ERspress Hotline ariruume Hans
Luigelt. Nende tehingute tapsemad (ksiRasjad on toodud Prospekti peatiikis “Property, Plant and Equipment - Leased Properties”

- Ekspress Hotline miiiis 11. augustil 2006 0U-le Minigert kinnisasjad Tallinnas Oitse tn 22 ja Tartus Lutsu tn 14. Samal paeval solmisid Ekspress Hotline
ja OU Minigert htlasi voladigusliku miiiigilepingu Ekspress Hotline'i poolt OU-le Minigert Pérnus Suur-Sepa tn 4 asuva moodustatava Rorteriomandi
vodrandamiseks.

- FEttevte miiis 2. jaanuaril 2006 OU-le Minigert 100% AS-i Privess aktsiatest.

« Ettevdte miids 9. juunil 2006 OU-le Minigert 50% SuurSepa Arenduse AS-i aktsiatest.

Ettevéte miliis 25. aprilll 2006 Ettevitte ndukogu esimehe Viktor Mahhovi poolt Rontrollitavale OU-le Integer Management Services ligikaudu 4% AS-i
Bravocom Mobiil aktsiatest.

+ 9. juunil 2006 miiis Fttevdte 36% AS-i Bravocom Mobiil aktsiatest OU-le Miljardini ning loovutas Ghtlasi viimasele oma teatud néuded AS-i Bravocom
Mobiil vastu. OU Miljardini Gile teostab Raudselt Rontrolli Ettevdtte ndukogu liige ja aktsiondr Hans Luik.

Ettevdte ning selle tiitar- ja sidusettevdtjad on teinud ka mitmeid omavahelisi tehinguid, nagu nditeRs laenulepingud, alltdévatulepingud, garantiid ja muud

RoRRulepped.

Taiendav informatsioon seotud osapooltega tehtud tehingute kohta on toodud Prospekti osas ,Business - Related Party Transactions” ning Prospekti 0saks
olevas 30. juunil 2006 Idppenud vaheperioodi finantsaruande lisas nr 12 ja Prospekti osaks olevas 31. detsembril 2005 I6ppenud majandusaasta finants-
aruande lisas nr 37.

Juhtkonna hinnangul on kiR Glalnimetatud lepingud sdlmitud turutingimustel.

Kuna ERspress Hotline saavutas 0U-ga Minigert kokkuleppe Lutsu 14 ja Suur-Sepa 4 ruumide tagasitiiirimiseks soodsatel tingimustel (t3psem info on toodud
Prospekti peatiikis “Property, Plant and Equipment - Leased Properties”), nustus Ekspress Hotline miiima OU-le Minigert nii Suur-Sepa 4 Rorteriomandi kui Citse 22
Rinnistu hinnaga, mis oli madalam Rinnisvarahindaja poolt pakutud hinnast. Juhtkonna hinnangul on need tehingud koos vaadatuna teostatud siiski turutingimustel.
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KONKURENTSIEELISED

Grupp on juhtiv meediaettevdte Eestis. Grupi ja tema sidusettevdtete Ronkurentsieelised on:

Tuntud kaubamérgid ja tugev positsioon turul. Grupi driiihingud ja tema sidusettevdtjad annavad Eestis valja nelja ajalehte ning 25 ajakirja, mille nddalaseks
kRoondtiraaziks on 1,8 miljonit eksemplari. Grupi ja tema sidusettevdtjate poolt vdljaantavate valjaannete hulka kuuluvad enim loetud Eesti ajaleht SL

Ohtuleht ning Eesti enim loetud ajakiri Kroonika (allikas: TNS Emor). Lisaks sellele annab Grupp Leedus valja 19 ajakirja, mille hulgas on ka Leedu Rige
suurema lugejaskonnaga kord Ruus ilmuv ajakiri Panele, (allikas: TNS Emor).

Gruppi kuulub Rahva Raamat, (ks Rahest Eesti juhtivast raamatute jae- ja hulgimiiiigiga tegelevast aruiihingust, millele Ruulub riigi vanim raamatupood
Ja mis avas 2005. aastal Eesti suurima raamatuRaupluse. Grupp on ténu Ekspress Hotline'ile Eesti informatsiooniteenuste turul tugeval positsioonil ja
juhtkonna hinnangul teab peaaegu iga Eesti taisikka joudnud Rodanik vahemalt Gihte Rolmest Eskpress Hotline'i teenuste lihinumbrist. ERspress Hotline

annab valja ka kolme seitsmest Eesti suurimast telefoniteatmikust. Nimetatud teatmikud on kdttesaadavad ka Internetis ning veebikeskkonnas on nad
riigi viie enim Rilastatava online-andmebaasi hulgas.

Grupp on tugeval positsioonil Eesti triikiteenuste turul tanu oma tiitarettevdtjale Printall. Printalli praegune triikiRoda ehitati 2004. aastal ja see on (ks
Rahest trikiRojast Eestis, mis suudab trikkida suuremahulisi Gleriiklikke paevalehti. Aastal 2005 oli Printall Eestis tulude arvestuses suurim trikikoda.

Grupp omab 50% Express Posti (tellijatele Eestis ajalehti ja ajakirju Rétte toimetav driGhing) aktsiatest ning 40% Medipresa (Leedu ajakirjade levita-
misega tegelev dritihing) aktsiatest.

Uhtne meediagrupp. Grupi ndol on tegemist vertikaalselt integreeritud meediakontserniga, mis suudab suures osas ise kontrollida oma tarne- ja tootmis-
ahelaid, alustades valjaandmisest ning Iopetades triikkimise ja levitamisega. Oma triikivdimsus annab Grupile vdimaluse hoida kokku Rulusid, suurendab
Grupi kontrolli triikiprotsessi iile ning vdimaldab teenida tulu Rolmandatele osapooltele triikiteenuse osutamise pealt. Erinevatele ettevdtetele on uute
Rlientide leidmisel Rasuks teiste samasse Rontserni Ruuluvate ettevdtjate maine ning ihtselt Rasutatakse informatsiooni, turundus- ja leviressursse.

Ulatus laia tarbijaskonnani. Grupile ja tema sidusettevdtjatele kuuluvad ajalehtede ja ajakirjade tugevad Raubamargid annavad reklaamijatele vdimaluse
jouda olulisimate sihtgruppideni nii Eesti Rui Leedu turul. Grupp ja tema sidusettevdtjad ulatuvad tanu oma ajalehtedele ja ajakirjadele Eestis Roigis

vanustes ja igasuguse sissetulekuga inimesteni, Raasa arvatud suure sissetulekuga linnainimesteni, kes on Eesti reklaamitegijate pahisihtgrupp. Grupile
Ruuluvad infoliinid ja online-andmebaasid on tuntud valdavalt nooremate Rasutajate seas.

Kindel finantsseisund. Grupi tugev majandusseis kajastub kaibes, Rasumis ja rahavoos. Uheksast Grupile ja selle sidusettevitjatele kuuluvast votmefirmast
kaheksa olid 2005. aastal kasumis. Isegi ainus Rahjumit teeninud titarettevdtja, Ekspress Leidyba Leedus, jdudis 2006. aasta Ruue esimese kuuga
Rasumisse ja teenis 30. juuni 2006 seisuga tehtud vahearuande kohaselt 64 000 eurot kasumit. Juhtkond kavandab tervet rida samme tdstmaks Grupi
votmefirmade ja Raubamdrkide RasumlikRust veelgi ning plaanib turule tuua selliseid uusi tooteid nagu uued info- ja online-teenused.
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Kogenud juhtkond ja aktiivne omanik. Gruppi juhib Eesti meediatddstuse iiks kRogenumaid meeskondi ning selle enamusaktsiondr osaleb aktiivselt Grupi
igapdevajuhtimises. Juhtkond on tGestanud oma uuendusmeelsust ja arenemisvdimet ning on Rasvatanud Gruppi uute toodete Raasamise ja turgude
hdivamisega. Paljud uued projektid, nditeks infoliinid ja sisenemine Leedu triiki- ja leviturule, on end edukatena juba tdestanud. Enamik juhtkonnast on
Grupis tootanud juba 1993. aasta algusest ning osalenud selle Rasvamisprotsessis ajalehevaljaandjast mitmekilgseks meediakontserniks. Juhtkond on
olnud edukas Ra Grupi abifunktsioonide arendamisel, milleks on nditeks trikikoda ja levististeem, mis ei tdota mitte ainult Gruppi Ruuluvate driiihingute
huvides, vaid teenivad Rolmandatele isikutele teenuseid osutades olulist kasumit.

Paindlikkus. Grupi struktuur on lihtne ja tdhusalt toimiv ning allub ihe inimese Rontrollile. Lihtne omandistruktuur ning aktiivne aktsiondri osalemine
Grupi igapdevatods on muutnud otsustusprotsessi Riireks ja t6husaks. Grupp suudab Riiresti reageerida turumuudatustele, mis annab konkurentsieelise
driiihingute le, Res Ruuluvad suurtesse rahvusvahelistesse Rontsernidesse ja on kohustatud jérgima jdiku ja ajandudlikke juhtimisprotsesse.

STRATEEGIA

Grupi strateegiline eesmark on Rasvada Balti riikide juhtivaks meediakontserniks ning jatkata olemasoleva tegevuse arendamist orgaaniliselt kasvades ning
laienedes uutesse meediavormidesse ja uutele turgudele.

Grupp plaanib strateegilisi eesmarke saavutada jargmiselt:

Séilitades ja Rasvatades ajalehtede ja ajakirjade tiraaze. Juhtkond on seisukohal, et stabiilne ajalehtede ja ajakirjade triikiarv on oluline aspekt reklaamitulu
Rasvatamisel. Juhtkonna eesmérk on Ra edaspidi keskenduda sisu Rvaliteedile ning jatkata miiligiedenduskampaaniaid nii Grupile endale ja tema sidusette-
votjatele Rui Ra Rolmandatele isikutele Ruuluvates meediavaljaannetes selleks, et tagada jatkuvat huvi Grupi valjaannete vastu.

Laienemine teistes Balti riikides. Juhtkond Ravatseb laiendada Grupi tegevust Leedus ja siseneda Lati meediaturule. Toetudes TNS Emori avaldatud statis-
tikale, usub juhtkond, et Leedu ja Lati meediaturud pole ajakirjandusliku usaldusvaarsuse, elaniku Rohta tehtavate reklaamikulutuste ja meedia ildise
arengu seisukohast veel nii arenenud Rui Eesti ning tanu sellele on Grupil vdimalus Rasutada oma sisulisi ja rakenduslikRe Rogemusi ning osaleda Lati ja
Leedu meediatdostuse eeldatavas Ronsolideerimises.

Kasvav online-tegevus. Internetipdhine meedia on Balti riikides Rdige Riiremini arenev meediasektor, seda nii kasumlikkuse Rui uute Rasutajate hulga
pdhjal. JuhtRond planeerib kasvatada Grupi tegevust online-meedia vallas. Hetkel koosneb Grupi ja tema sidusettevdtjate online-portfell osalusest
neljas portaalis ja 31 muust veebilehest. Neist ainult neli ei teeni reklaamipinna miiigist tulu. Grupile ja tema sidusettevdtjatele Ruuluvad veebilehed
holmavad ajalehtede ja ajakirjade online-versioone, online-telefonikatalooge ning Rolme Ruulutusteportaali. Juhtkond usub, et tegevuse Rasvatamisega
online-ReskRonnas suudab Grupp Roos sidusettevdtjatega levitada oma valjaandeid erinevates ReskRondades, aidates reklaamijatel seelabi jouda laiema
hulga inimesteni.

Vadrtusteahela edasine arendamine. Juhtkond usub, et Grupp suudab mitmekesisemaks muutudes veelgi oma kasvupotentsiaali tdsta. Juhtkond otsib
pidevalt voimalusi arenemiseks uutes suundades, nditeks valireklaami, tele- ja raadioturule, eeldusel, et selline laienemine loob siinergiat Grupi olemas-
olevate tegevussuundadega. Juhtkond otsib vdimalusi Ra vertikaalseks laienemiseks, nditeks taassisenemiseks ajalehtede ja ajakirjade hulgi- ning
Jjaemidigi turule vdi olemasolevate hulgitegevuste laiendamiseks.

Kontrolli séilitamine votmefunktsioonide ile. Juhtkonna arvates peitub piRaajalise strateegia voti kontrolli sdilitamises triki-, hulgimiigi- ning levi-
tegevuse (le. Tanu Printalli triikikojale suudab Grupp olla paindlik ootamatute triikiarvu Rikumistega Raasnevates olukordades ning garanteerida
trikikvaliteedi. Oluline vahemusosalus Medipresas, Leedu ajaRirjade hulgimiiiigiettevdttes, annab Grupile vdimaluse toimetada oma ajakirjad Rohale dige-
aegselt ning jouda olulisimate jaemiiiigipunktideni Leedus. Juhtkond on seisukohal, et mdlemad Rdnealused aspektid mangivad triiRiarvu suurendamisel
olulist rolli. Samuti on dlioluline Grupile kuuluv 50-protsendiline osalus leviettevdttes Express Post. Express Post on ainus posti Rattetoimetamise
ettevdte Eestis, mis suudab vastata Grupi nduetele suuremahulise varahommikuse posti Rohaletoimetamisel maistlike Rulutustega.

Jatkuv efektiivsus. Juhtkond on seisukohal, et suurem mastaabisddst tugiteenustes aitab tohustada Grupi ja selle sidusettevdtjate t6dd ning tdsta nende
RasumliRRust. Juhtkond planeerib jatkata investeeringuid triikitegevusse ning kRasvatada sellest johtuvalt proportsionaalselt Ra kolmandatele isikutele
osutatavate teenuste mahtu Printalli tegevuses. Tanu sellele peaks olema vdimalik alandada Grupi trikitootmiskulusid iihe Ghiku Rohta ning laiendada
Rliendibaasi. Juhtkond on seisukohal, et Grupi osalus Medipresas, Leedu ajaRirjade ja ajalehtede leviettevdttes, aitab laiendada Grupi tegevust ajakirjade
turul ning soodustab edaspidist sisenemist Leedu ajalehtede kirjastusturule.

Aritihingute sGltumatu tegevuse jatkamine. Juhtkond on seisukohal, et jatkub erinevate Gruppi kuuluvate véi Grupi kaasosalusega ariiihingute orgaaniline
arendamine, ning Ravandab Rdigi Grupi portfellis olevate ettevitete diinaamilist hindamist. Naiteks on juhtRond arvamusel, et Grupi ja AS-i Eesti Meedia
valjaannete jatkuv Rasv aitab Express Postil areneda tohusamalt tegutsevaks Rattetoimetamis- ja postioperaatoriks, mis omakorda tooks juurde uusi
Rolmandatest isikutest Rliente ja Rasvataks Ettevdtte poolt Express Postist saadavat dividenditulu.




RISKITEGURID

Pakutavatesse Aktsiatesse investeerimine on seotud suure riskiga. Enne
Pakutavate Aktsiate ostmist peaksid vaimalikud investorid hoolikalt kaa-
luma muu hulgas allpool Rirjeldatud riske ja muud Prospektis avaldatud
teavet. (kskdik milline alltoodud riskidest vdib negatiivselt mojutada Grupi
majandustegevust, finantsseisundit ja majandustulemusi. Selliste riskide
realiseerumine voib tuua Raasa Aktsia hinna languse turul, mistdttu voivad
investorid kaotada ROiR voi osa nende poolt Pakutavatesse Aktsiatesse
tehtud investeeringust.

VaimaliRud investorid peaksid arvestama, et allpool Rirjeldatud riskid ei ole
ainsad, millega Grupp voi PaRutavaid Aktsiaid omandavad investorid vivad
RoRRu puutuda. Vaib esineda riske, mis ei ole Grupile hetkel teada vdi mida
Grupp peab hetkel ebaoluliseks, kuid mis samuti vdivad avaldada Grupile
voi ARtsia hinnale (ilalkirjeldatud maju.

Grupi majandustegevusega seotud riskid

Konkurents

Kuigi erinevatel Grupi tegevusaladel on Ronkurentsisituatsioon turul erinev,
tegutsevad Grupp ja tema sidusettevdtjad iildiselt véga konkurentsitihedas
sektoris. Ajalehtede ja ajakirjakirjade Rirjastusturul osalejad Ronkureerivad
peamiselt reklaamimiiigist, tellijatelt ja Gksiknumbrite miiiigist saadavate
tulude pdrast, samas kui online-meedias konkureeritakse peamiselt ainult
reRlaamimiiiigi tulude ja vahesel mddral Ra Rasutajatasudest saadava
tulu parast. Reklaami, tellijate ja lugejate o0sas on tihedas Ronkurentsis
peamisteRs vdistlejateks elektrooniline meedia (televisioon, raadio), muu
triikimeedia (Rohalikud ja Gleriigilised ajalehed, ajaRirjad, otsepostitused),
internet, telefoniteenused ja muud sideRanalid. Triikitodstuses on Grupi
peamisteks RonkurentideRs nii Rohalikud kui vdlismaised triikikojad. Sa-
muti on Ronkurents suur raamatute hulgi- ja jaemiiiigis, Rus Grupp Ronku-
reerib endast suuremate raamatumiiijatega.

See, kas Grupil Gnnestub jatkata edukat Ronkureerimist triiki- ja online-
meedia sektoris, sdltub mitmetest asjaoludest, sealhulgas véljaannete sisu
Rvaliteet, Rorged miitigi- ja tellijatenumbrid ning reklaamitulu teenimine.
Meediatodstust iseloomustab (ldiselt tihe hinnakonkurents. Reklaamihin-
nad alternatiivsetes meediakanalites vdivad odavneda ning uued tehnilised
[ahendused vdivad reklaamide tootmist vGi avaldamist oluliselt lihtsustada.
Tdiendavalt eeltoodule vdivad alternatiivsed meediakanalid olla suunatud
teatud sihtrihmadele, mistGttu vdivad reklaamitellijad eelistada neid
tavapdrasele massi- ja trikimeediale.

Mdned Grupi Ronkurendid on suurte rahvusvaheliste meediakontsernide
tiitarettevdtjad, mistdttu on neil Grupi driihingutega vorreldes suuremad

finantseerimis- ja turustusvdimalused. Samuti vdib neil olla eeliseid tege-
vuskulude juhtimisel ning tulenevalt mastaabiefektist. Kui turusituatsioon
peaks muutuma, vdib Grupp olla sunnitud suurendama tootmis- vdi rek-
laamikulusid vdi véhendama Rlientidelt Riisitavat reklaami- ja/vdi tellimis-
tasu, mis omakorda vdib negatiivselt mdjutada Grupi finantsseisundit.

Grupp ei saa investoritele Rinnitada, et ta suudab edukalt Ronkureerida
praeguste vGi tulevaste Ronkurentidega, samuti ei ole mingit Rindlust,
et suurenev Ronkurents ei oma Grupi majandustegevusele, finantssei-
sundile vdi majandustulemustele negatiivset mdju. Kui Grupil ei Gnnestu
Ronkurentsis piisida, voib Grupil olla raskendatud dritulude suurendamine
vdi sailitamine praegusel tasemel. Vaata ldhemalt Prospekti peatikke
“Business - Operations - Publishing - Competition”, “Business - Opera-
tions - Printing - Competition”, “Business - Operations - Book wholesale
and retail - Competition”ja “Business - Operations - Information Services
- Competition”

Pikaajaliste lepingute puudumine

Sarnaselt Gildise turupraktikaga on Grupil ja tema sidusettevdtjatel reRlaami-
voi triikiklientidega ning raamatute, Grupi ja tema sidusettevtjate poolt Rir-
Jastatavate ajalehtede ja gjakirjade edasimiiiijatega vahe pikaajalisi lepinguid.

Olulise osa Grupi kdibest moodustab reklaamimdk. Kuigi suuremate rek-
[aamikampaaniate puhul sdlmitakse klientidega eraldi lepingud, ostetakse
suurem osa reklaamipinnast heRordsete tellimustena. Reklaamitellimusi
Rindlateks pdevadeRs esitatakse nii otse Rlientide poolt kui Ra reklaami-
agentuuride Raudu. Seetdttu vdivad Grupi reklaamitulud periooditi Rdikuda
ning ei ole mingit Rindlust selles osas, et reklaamikdibe senist taset suu-
detakse sdilitada.

Grupil on vaheste triiRiteenuste Rlientidega pikaajalised lepingud; suur
0sa trikimahust miiakse ihekRordsete vdi Rorduvtellimuste alusel ilma
pikemaajaliste raamlepinguteta. Valjaannete edasimiiijatega on Grupil Rir-
jalikud lepingud, Ruid enamikul juhtudel vdib edasimiitija ostetavaid Rogu-
seid vahendada vdi lihikese etteteatamisega lepingu iildse Idpetada.

Pikaajaliste lepingute puudumine vdib Ronkurentsi suurenedes vahetult
mojutada Grupi Rdivet, Rui nditeks reklaamiostjad nduavad reklaamihin-
dade langetamist vi soodsamaid lepingutingimusi enda Rlientidele voi Rui
edasimiiijad voi trikiteenuste Rliendid nduavad paremaid tingimusi vi
vahendavad tellimuste mahtu. Kuigi juhtkonna hinnangul on Grupi poolt kir-
Jjastatavate valjaannete tase ja trikiteenuste kvaliteet Rdrge ning Grupi ja
tema sidusettevdtjate turustusstrateegia efektiivne, vdib hinnakonkurents
avaldada Grupi Rdibele ja tuludele ootamatut ja Riiret negatiivset mdju,
samuti vahendada Grupi teenuste turuosa ja/vdi Rasumlikkuse naitajaid.

Labimijiigi vdhenemine ja surve kaanehinna alandamiseks

Grupi jaoks on ajalehtede ja ajaRirjade miiik oluliseks tulualliRaks. Tri-
Riarv ja lugejaskond on Ra olulised tegurid, mille pohjal reRlaamitegijad
meediakanaleid oma kampaaniate tarvis valivad. Trikiarv sdltub ajalehtede
ja ajakirjade Rvaliteedist, levi efektiivsusest ja lugejate lojaalsusest. Uhe
ajaRirjandusvaljaande tiraazi voi lugejaskonna struktuuri vdivad mojutada
erinevad mojurid, nditeRs Ronkureerivad ajalehed, aga Ra teiste meedia-
Ranalite voi massikommunikatsioonivahendite, nditeks televisiooni ja raa-
dio voi Interneti poolt osutatav Ronkurents, aga ka muutused tarbijate
elustiilis.

Seda, et Grupp ja tema sidusettevdtjad suudavad Riiresti muutuvas ja
illikonkurentsitinedas meediatédstuses hoida Roigi oma valjaannete
Rliendibaasi olemasoleval tasemel, ei saa garanteerida. Grupi ja tema sidus-
ettevdtjate triikimeediavaljaannete triikiarvu véhenemine vdib avaldada
negatiivset maju Grupi tuludele ja viia Grupi ja tema sidusettevdtjate tu-
ruosa vahenemise ja/vdi kasumimarginaalide alanemiseni.



Konkurentide otsus alandada oma ajalehtede vdi ajakirjade kaanehinda vib
sundida Ra Gruppi sama teed minema. Kaanehinna alandamine voi triki-
arvu vahenemine mdjuks halvasti Grupi dritegevusele, finantsseisundile ja
majandustulemustele.

Soltumine votmetddtajatest ja toimetustest

Grupi kaiki driiihinguid juhivad (isna vdikesed meeskonnad ning seetdttu
sdltub Grupp oma votmetddtajatest ja nende toctulemustest. Grupi tule-
mused sdltuvad olulisel madral tema vdimest palgata ja hoida Rvalifitsee-
ritud toimetuste, miiligi-, turundus- ja juhtivpersonali. Grupp eeldab, et
ndudlus juhtivtootajate, toimetuses todtavate inimeste ja muu professio-
naalse personali jdrele kasvab.

Grupi ja tema sidusettevdtjate poolt vdljsantavate ajalehtede ja ajakirjade
Rvaliteet ja sisu soltuvad toimetuste professionaalsusest. Grupi ja tema
sidusettevotjate ajalehtede ja ajakirjade uudiste ja artiklite sisu sdltub
reporterite, ajakirjanike ja valismaiste uudisteagentuuride vorgustiRest
ning votmeisikute teenustest iimajaamine vdib avaldada Grupi tegevusele
negatiivset moju. Kui nditeks Rs vdi mitu votmetdotajat ldheks todle
Ronkureerivasse ettevdttesse, viiks selle tagajarjel tekkiv Ronkurents
Rahjustada Grupi dritegevust.

Edaspidine edu soltub ka Grupi jatkuvast vaimest leida, palgata, koolitada ja
hoida mainitud personali. Kui Grupp ei suuda hoida Rinni oma juhtivtdotajaid,
votmeisikuid ja vajalikku professionaalset personali, vdib see Grupi dritege-
vusele, finantsseisundile ja majandustulemustele Rahjustavalt mojuda.

Kasv ja selle kRontrollimine

Viimaste aastatega on Grupp (isna Riiresti Rasvanud ning enamasti just
omandamiste Raudu. Juhtkonna hinnangul kasv jatkub, seda nii orgaanilise
tegevuse arengu kui uute omandamiste Iabi. Grupi voime Rasvada vdib
sdltuda laienemisest uutele geograafilistele turgudele ja uutesse tegevus-
valdRondadesse nii olemasolevatel Rui uutel turgudel. Lisaks sellele peab
Grupp pidevalt parandama oma finants- ja juhtimisalast Rontrolli, aruand-
lusstisteemi ning protseduure. Kasv ja laienemine esitavad juhtimisres-
surssidele suuri ndudeid.

Kasv vdimalike uute omandamiste Raudu toob endaga Raasa uusi riske,
millest osa on tavapdrased omandamistega seonduvad riskid ning 0sa on
seotud omandatud ettevdtte Idimimisega Gruppi. Grupi eesmdrk on ak-
tiivselt hinnata ja jalgida potentsiaalseid omandatavaid ettevtteid ning
Grupp voib Ra tulevikus omandada meediaettevdtteid ja piiida neid oma
olemasolevatesse ettevdtetesse integreerida. Samas ei pruugi Grupp leida
sobilikke objekte, labirdakimised vdi omandamine vdivad osutuda ebaedu-
RaRks vdi omandamise objekt vdidakse Raotada parema pakkumise teinud
isikule. Vgib juhtuda, et Grupp ei suuda omandatud ettevdtet integreerida,
nii nagu eeldaks ettevotte dristrateegia, voi omandatava ettevdttega voi-
vad Raasneda kohustused, millest ei olda omandamise ajal teadlikud. Vai-
malikud omandamised vGivad juhtida juhtkonna tahelepanu eemale Grupi
esmastest tegevusvaldkondadest, mille tulemusena vdidakse iima jaada
votmeklientidest ja/véi -personalist, mis omakorda vdib Grupi jaoks kaasa
tuua ootamatuid kohustusi.

Kui Grupp ei suuda edukalt oma arengut ja Rasvu kontrolli all hoida, vdib
see avaldada negatiivset mdju Rasumile ja majanduslikule olukorrale.
Jatkuv kasv eeldab investeeringuid varadesse ja RaibeRapitali. Soodsatel
tingimustel Rattesaadavaid lisarahastamisallikaid ei ole vdimalik garan-
teerida.

Soltumine tootmismasinatest ja infotehnoloogiast

Grupi triiki- ja leviettevotted sdltuvad sujuvatest tédprotsessidest, mis
omaRorda rajanevad Raasaegsel tarkvaral ja infotehnoloogial. Suuremas

0sas on Grupp professionaalse seadmete ja IT siisteemide hooldusteenuse
sisse ostnud. Kui seadmete rike v0i viga toetavates tark- vi riistvara-
siisteemides taRistab olulisel madral antud protsesse, ei pruugi Grupp
ja tema sidusettevdtjad suuta tdita oma Rohustusi Rlientide ees. Selle
tulemusena ei pruugi Grupp Gksnes Raotada Rasumit, vaid tal vib tekkida
kohustus maksta leppetrahve ning darmisel juhul vdivad Rliendid delda
sdlmitud lepingud iles.

JuhtRond on seisukohal, et Grupi triikidri on vdimalike probleemide puhuks
trikiprotsessis kaetud piisava kindlustuskattega. Grupil on voimalik esi-
tada Ra garantiindudeid seadmete voi tarkvara tarnijate vdi hooldustee-
nuse alltédvotjate vastu. Grupil on olemas teatud Rokkulepped mdnede
teiste triikiettevdtetega hddaolukordades vastastikuste triikiteenuste
osutamiseks, mis vdimaldab loodetavasti Grupil tdita oma lepingulisi Rohus-
tusi vahemalt osaliselt, kui Grupi triiRitegevus peaks tehniliste probleemide
tottu katkema.

Samas ei ole vaimalik anda garantiisid, et Raik tehnilised riskid seoses Grupi
triiki- ja levitegevusega Rindlustuse voi tootjatepoolsete ning hooldus- ja
remonttdid teostavate osapoolte poolt pakutavate tagatistega piisvalt kae-
tud on. Alati ei ole mGnedele riskidele voimalik saada Ra driliselt tasuvatel
tingimustel piisavat Rindlustuskatet. Juhtkond on Riill arvamusel, et Grupp
on teinud vajalikud ettevalmistused vdimalike tehniliste rikete tekkimise
puhuks, kuid sellegipoolest voib tdsisem triki- voi levikatkestus negatiiv-
selt mojutada Grupi majandustegevust ja finantsseisundit.

Express Posti levisiisteem sdltub IT tarkvarast, mille jaoks on Grupil vaid
tarkvara autoridiguse omanike suuline litsents. Juhtkond on veendunud,
et Grupp voib tarkvara kasutamist torgeteta jdtkata, kuid ei ole vdimalik
anda tagatist, et Grupp ei ole sunnitud antud tarkvara asendama kas
mdne kolmanda isiku Rdest ostetud voi Grupi enda poolt vdljatdotatud
tarkvara vastu, mis vdib omada olulist negatiivset mdju Grupi tegevusele
ja finantsseisundile.

Soltumine hankijatest

Grupi tegevus toetub tervele reale votmehankijatele, kes tarnivad mater-
jale ja teenuseid Gruppi Ruuluvatele dritihingutele. Juhtkond on seisukohal,
et Rui leviturg vdlja arvata, on Grupi jaoks olemas mitmeid alternatiivseid
hankijaid ning seega pole Grupp otseselt sdltuv hestki oma hankijast.

Kdige olulisem materjalikategooria on Grupi trikiettevittes Rasutatavad
ajalehepaber, ajakirjapaber ja eripaberid. Hetkel kasutab Grupp erinevaid
tarnijaid, eeskdtt Soome ja Vene firmasid, kuid Grupil pole Ghtegi pika-
ajalist hankelepingut mdne Ronkreetse paberitarnijaga. Hankijapoolsed
Ratkestused paberi tootmis- vdi tarneprotsessis vdivad mdjutada Grupi
voimet tdita voetud tellimusi triiRitdddele. Seni on Grupp suutnud leida
alternatiivseid hankijaid, Ruid asendushankijad ei pruugi olla ndus samade
tarnetingimustega, mis Rehtivad Grupi tavahankijate puhul. Seega pole
tagatist, et Ratkestused vdi viivitused tavaparaste hanRijate tegevuses
Grupi varustamisel ei oma negatiivset mdju Grupi majandustegevusele.

Suures 0sas sdltub Grupi ja tema sidusettevdtjate GksikerRsemplaride miii-
gist teenitav tulu tdhusast ajalehtede ja ajakirjade levist Eestis. Selles
turusegmendis on sisuliselt vaid ks turustaja. Grupil on selle levitajaga
leping hetRest, mil ta miilis oma leviettevdtte, ning suuri probleeme
pole levivargus ette tulnud. Kuid Ratkestused levisiisteemis vdivad selle-
gipoolest avaldada negatiivset mgju (ksikeksemplaride miiiigile ning sel-
lest johtuvalt Ra Grupi dritegevusele, finantsseisundile ja majandustule-
mustele. Vaimalik on ka see, et turu ainus turustaja voib hakata tulevikus
esitama oma teenuste osutamise eest ebamaistlikke tingimusi, mis sunnib
Gruppi enda levivérku looma.

Pole garantiisid, et Grupp suudab leida majanduslikult tasuva asenduse
votmetarnijale, mis vdib tdhendada Rulude Rasvu ja vdiksemat Rasum-
likkust. Vaata Prospekti osasid “Business - Operations - Publishing - Sup-
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pliers” “Business - Operations - Printing - Suppliers”. “Business - Opera-
tions - Book wholesale and retail - Suppliers” ja “Business - Operations
- Information Services - Suppliers”.

Soltumine tavatelefoni- ja mobiilioperaatorite teenustasudest

Ekspress Hotline'i majandustulemusi mdjutavad markimisvaarselt telefo-
ni- ja mobiilioperaatorite poolt Rehtestatud Ronetasud. Kui telefoni- vi
mobiilioperaatorid otsustavad tdsta klientide konetasusid, voib sellega
kaasneda Grupi poolt Ekspress Hotline'i teenustasude suurendamine voi
nende teenuste kasumimarginaalide vahenemine. Malemal juhul vdib see
vahendada Grupi Rasumlikkust.

Finantseerimis- ja laenulepingud

Grupi poolt sdlmitud laenu- ja liisingulepingud ning valjastatud garantiid
sisaldavad mitmeid piiravaid kohustusi ning kohustust saada vdlausaldaja
eelnev ndusolek teatud tegevuseks, muu hulgas tdiendavate laenude vot-
miseks, dividendide maksmiseks, Grupi struktuuri vdi tegevusala muut-
miseRs ning teiste ettevdtjatega tihinemiseks.

Kdik finantsasutustega sdlmitud laenu- ja liisingulepingud ning garan-
tiilepingud sisaldavad tavapdraseid lepingu rikkumise satteid, sealhulgas
ristrikRumise (cross default) satteid. Ristrikkumise satted toovad Grupi
Jjaoks kaasa lepingu rikkumise riski, mis sdltub teiste vastavate finantsa-
sutustega sélmitud lepingute tditmisest. Lisaks sellele loetakse enamikus
lepingutes lepingu rikkumiseks see, Rui vdlgnik vatab olulisi tdiendavaid
finantskohustusi vdlausaldaja eelneva ndusoleRuta vai Rui kolmas isik
omandab osa vdi kdik vdlgniku aktsiatest ilma vdlausaldaja eelneva ndus-
oleRuta.

Laenu-, liisingu- vdi garantiilepingute rikRumine vdi volausaldajate poolt
ennetdhtaegse tagastamise ndude esitamine voib avaldada olulist nega-
tiivset mdju Grupi dritegevusele, majandustulemustele ja finantsseisun-
dile.

Lepingutest tulenevad riskid

Grupi ja tema lepingupartnerite vahel vdib tekkida vaidlusi lepingute tdl-
gendamise, kehtivuse voi lepingutest tulenevate Rohustuste taitmise osas,
mis voivad viia Rohtu- voi vahekohtumenetluseni, mille lahendid vdivad olla
Grupi jaoks ebasoodsad. Lepingutest tulenevad nduded ning muud nduded
vdivad samuti avaldada negatiivset mdju Grupi Rasumile vdi finantsseisun-
dile. Vaata lahemalt Prospekti peatiikki ,Business - Legal Proceedings”

Ettevdte on Grupi valdusariiihing ja on sdltuv tiitar- ja sidusette-
votjatest saadavast rahavoost

Ettevdte on Grupi valdusariiihing, mis teostab majandustegevust [abi ti-
tar- ja sidusettevdtjate. Ettevdttel ei ole muid olulisi varasid peale tiitar- ja
sidusettevdtjate osaluste, mistdttu sdltub tema enda Rohustuste taitmine
piisavast dividenditulu laeRumisest teistelt Grupi ettevdtjatelt.

Eesti ja Leedu Biguse Rohaselt on dritihingul lubatud maRsta dividende voi
teha aktsiondridele muid valjamakseid ainult juhul, Rui driiihingul on pii-
savalt aruandeperioodil vdi eelmistel perioodidel teenitud Rasumit. Mitmete
iihisettevdtjate puhul on Grupp seotud lepingulise kohustusega hoida vas-
tava driihingu omaRapitali ja varade suhtarvu Rdrgemal Rui 20 protsenti.
Summa, mis antud suhtarvu dletab, Ruulub aktsiondridele dividendidena
valjamaksmiseks; samas on aktsionarid kohustatud Rapitali juurde maks-
ma, Rui vastav suhtarv langeb alla koRRulepitud taseme. Tiitar- vdi sidus-
ettevdtjate likvideerimise Rorral sdltub Grupile véljamakstav osa selliste
ettevdtjate volausaldajate poolt esitatud nduete suurusest.

Grupi finantsseisund sdltub titar- ja sidusettevdtjate lepingulistest ja Gi-

guslikest vdimalustest jagada ja maksta vélja dividende. Dividenditulude
vahenemine voib avaldada Grupi kasumile voi finantsseisundile negatiivset
moju.

Suutmatus kdia kaasas meedia- ning triikidri tehniliste uuenduste ja
turuarengutega

Meediatddstuses on toimunud ja toimuvad ka edaspidi Riired ja mérkimis-
vaarsed tehnoloogilised muutused, mille tulemusena vdivad lisanduda
alternatiivsed lahendused uudiste toimetamiseks, Rirjastamiseks ja levita-
miseks. Interneti tahtsuse Rasv on loonud uusi voimalusi uudiste toimeta-
misel, misottu pakub internet traditsioonilisele meediale reklaamitulude
jaotamisel suurenevat RonRkurentsi. Vastamaks turul toimuvatele aren-
gutele, on Grupp ja tema sidusettevdtjad arendanud Rirjastatavate ajaleh-
tede ja ajakirjade veebivdljaandeid, samuti on Grupp omandanud interneti-
portaale. Kuigi juhtkond Ravandab (ldiste turutrendidega Raasas kaia, ei
ole Rindlust, et Grupp suudab edukalt konRureerida olemasolevate vdi uute
alternatiivsete tehniliste lahendustega vdi omandada voi ise arendada voi
ihildada uusi tehnoloogiaid.

Tdiendavalt eeltoodule on tehnoloogilised uuendused viimastel aastatel
teatud ulatuses mdjutanud Ra triikitédstust ning tdendoliselt vaib selline
tendents jatRuda ka tulevikus. Arvutitel pdhinev trikiprotsess on muutnud
Rlientide vajadusi ning suurendanud nende ootusi triikikvaliteedi, -hinna ja
-3ja suhtes. Grupp on eelnevatel aastatel teinud markimisvaarseid inves-
teeringuid triikimasinate uuendamiseks ning plaanib Ra tulevikus selliseid
investeeringuid teha. HetRel on Grupil pooleli uue ajakirjade triikimasina
ostmine. Siiski vaib Grupil tulevikus tekRida vajadus suurendada trikikoja
voimsust vdi parandada trikitdo Rvaliteeti vai uuendada triikimasinaid.
Kulud seoses uue tehnika omandamise, arendamise vdi paigaldamisega
vdivad olla suured, samuti vdivad Grupi vdimalused Ronkreetsel ajahetkel
olla piiratud, mis vdib omakorda negatiivselt mdjutada Grupi dritegevust,
finantsseisundit vdi majandustulemusi.

Uhised sidusettevitjad konkurentidega

Teised aktsiondrid paljudes Grupi Ghisettevdtjates on driiihingud, mis
Ronkureerivad Grupiga Uhes voi mitmes ettevdtlussektoris. Ettevotte
sidusettevdtjatest omatakse SL Ohtulehte, Ajakirjade Kirjastust ja Express
Posti [abi 50-50% Ghisettevdtjate koos AS-iga Eesti Meedia, Norra meedia-
Rontserni Schibsted poolt Rontrollitava driiihinguga. Eesti Pdevalehte
omatakse labi 50-50% Ghisettevdtja Roos Eesti eraisiku Jaan Manitskiga
ning hisettevdtjale Ruulub omakorda tasuta jagatav tabloid-leht Linnaleht
[abi 50-50% dihisettevdtja Roos AS-iga Eesti Meedia. Ettevdttele Ruulub
NetiRuulutused 50-50% hisettevotja kRaudu, mille teiseRs osanikuks on
Eesti Pdevaleht. Kumbki aktsiondr ei oma neis hisettevdtjates Rontrolli
dritegevuse iile. ARtsiondridel pole enamusosalust vdi valitsevat maju ihes-
Ri neist Ghisettevdtjatest. Ka Grupi Leedu leviettevdte Medipresa Ruulub
iihiselt Grupile ja Rahele Grupiga Ronkureerivale vdljaandjale.

Paljud neist 50-50% omandistruktuuriga dridihingutest parinevad Eesti ja
Leedu Euroopa Liiduga Ghinemise ning sellega seoses muudetud konkurent-
siseaduste eelsest gjast. Juhtkond on seisukohal, et Grupi poolt Rasutatavad
omandistruktuurid ning vastavad aktsiondridevahelised lepingud on Rooskdlas
hetRel Eestis, Leedus ja teistes asukohtades, Rus Grupp dritegevust arendab,
ning Euroopa Liidus Rehtivate Ronkurentsireeglitega. Kuid RonRurentsieeskir-
jad on dsjaliitunud riikides Riiresti arenevad ja pole kindlust, et vastavad
seadused ei muutu véi et kRonkurentsiametkonnad ei muuda tulevikus oma
tdlgendust voi rakendamispraktikat. Ka pole kindel, et kRonkurentsiametkon-
nad ei asu seisukohale, et Grupp ja teised Rirjeldatud omandistruktuurides
osalevad ettevitjad omavad sellist Ghist turupositsiooni, mis ei vimalda
lubada tulevasi omandamise Grupi poolt. Uhtlasi ei saa garanteerida, et
Ronkurentsiametkonnad ei hakka uurima Grupi poolt Rasutatavaid omandis-
truktuure ning lepinguid teiste aktsiondridega. Kui Ronkurentsiametkondade



vastava tegevuse tdttu on Grupp sunnitud maksma trahve vGi loobuma
ihest voi mitmest talle kuuluvast varast vai Rui sellega seoses piiratakse
Grupi voimalikke edasisi omandamisi, vdib see negatiivselt mdjutada Grupi
dritegevust, finantsseisundit voi majandustulemusi.

Kdik Grupi 50-50% osalusega Uhisettevdtjad on nii Gles ehitatud, et
Rummalgi aktsiondril pole kontrolli Ghisettevdtja Gle. Koos AS-iga Eesti
Meedia omatavate Ghisettevdtjate suhtes sdlmitud aktsiondridevahelised
lepingud satestavad mehhanismid otsustusprotsesside ummikseisude
lahendamiseRs driiihingus. Antud mehhanism annab mdlemale osapoolele
voimaluse 1dpetada Ghine tegevus kas oma aktsiate miiigiga teisele akt-
siondrile vdi omandades teise aktsiondri aktsiad Ghisettevdtjas. Seda voi-
malust pole Gheski Grupi Ghisettevdtjas seni Rasutatud, Ruid juhul Rui
tekib tdsine ummikseis, vdib see negatiivselt mdjutada Grupi dritegevust,
finantsseisundit vdi majandustulemusi.

Lisaks Eesti P3evalehe pohikirjale ei ole Ettevéttel RirjaliRku ega suulist
aktsionaride lepingut ummikseisude lahendamiseks 50% osalusega Eesti
Pdevalehes. Kuna Rumbki aktsiondr ei oma Rontrolli @ritihingu ile, on
ummiRseise otsustusprotsessis voimalik lepingu puudumisel lahendada
vaid drilihingu likvideerimise teel. Antud Ghisettevdtja Gheksaaastase aja-
loo véltel pole esinenud olukordi, mis annaks alust oodata ummikseisu
teRRimist. Juhul, Rui peaks siiski esinema tdsine ummikseis, vdib see
omada olulist negatiivset mdju Grupi dritegevusele, finantsseisundile voi
majandustulemustele.

Suhted pohiaktsiondriga

Enne Pakkumist omab vdi Rontrollib Hans Luik 100 protsenti ARtsiatest.
Pérast Pakkumise Iabiviimist omab vdi Rontrollib ta ligikaudu 67,7 protsenti
Aktsiatest eeldusel, et Ulejaotamise Optsiooni teostatakse taies mahus
ning Hans Luik ega talle kuuluv valdusariiihing HHL Rihm ei omanda Pak-
Rumise Rdigus ihtegi Pakutavat Aktsiat. Seega on Hans Luigel voimalik
teostada markimisvaarset Rontrolli kdigi aktsiondride heakskiitu ndudvate
asjaolude iile, sealhulgas ndukogu likmete valimise ning oluliste dridigus-
like toimingute heaRsRiitmise iile, mis vdivad valistada Rolmandatel isikutel
Ettevdtte Gile kontrolli omandamise vdi pohjustada selles viivitusi. Enamus-
aktsionari voimalus selliseid tehinguid valistada vdi nendega viivitada vdib
pdhjustada ARtsiate hinna languse.

Grupi ning Hans Luige poolt Rontrollitavate driiihingute vahel on lepin-
gulised suhted seoses teatud Riisimustega, muu hulgas laenulepingud ja
aripindade Urilepingud. Kuigi Ettevite usub, et Rdik antud lepingud on
sdlmitud turutingimustel, on mitmed neist sdlmitud enne Pakkumise ette-
valmistamist voi Pakkumise ettevalmistamise kdigus ning iima Ronkursse
Rorraldamata. Seega ei ole Rindlust, et osade vdi kdigi selliste lepingute
tingimused ei ole Grupile vahem soodsad Rui tingimused, mida Grupil oleks
onnestunud RokRu leppida sdltumatu Rolmanda isikuga. Vaata tdiendavalt
Prospekti osa “Business - Related Party Transactions”

Majandustegevus valjaspool Eestit

Lisaks Eestile tegutseb Grupp Leedus ja juhtkond usub, et osa Grupi tuleva-
sest Rasvupotentsiaalist on turgudel valjaspool Eestit. Juhtkonna hinnangul
tuleRs jatkata Grupi laienemist uutele turgudele. Grupp seisab silmitsi mitmete
rahvusvahelisele tegevusele omaste riskidega, nditeks vajadusega asuda
taitma suurt hulka erinevaid digusakte ja reegleid, ettenagematute muutus-
tega ekspordimaksudes, maksupraktiras vdi impordi- ja eRspordikvootides,
valuutakursside Rdikumise ning ildiste uuel turul tegutsemise raskustega,
nagu naiteks lepingute joustamine. Lisaks eeltoodule vajab Grupi laienemine
finantsvahendeid. Need tegurid vdivad avaldada negatiivset m@ju Grupi
majandustulemustele ning finantsseisundile..

Avatus valuutariskile

Gruppi mojutavad Rdikumised valuutakurssides eelkdige trikiRoja tege-
vuse Raudu. Grupp tasub suuremale enamusele oma olulisematest paberi
ja muude materjalide tarnijatest eurodes ja USA dollarites. Samal ajal Rui
Grupi Ronsolideeritud aruandlusvaaring on Eesti kroon, laeRub osa tuludest
siiski eurodes, Venemaa rublades ja USA dollarites. 30. juunil 2006 loppe-
nud poolaastal olid Grupi Venemaa rublades laeRuvad euroga seotud tulud
ligikaudu 3,5 miljonit eurot, moodustades 12% Grupi Rogutuludest. Samal
perioodil olid Grupi Venemaa rublades laekuvad USA dollariga seotud tulud
ligikaudu 1,6 miljonit USA dollarit ehk 4,4% Rogutulust..

Lisaks sellele makstakse Grupi Leedu arilihingust saadavad dividendid
Leedu littides. Kuna Grupp kavatseb oma tegevust valjaspool Eestit laien-
dada, Rasvavad tdendoliselt ka vdlisvaluutas saadavad tulud.

Varem on Grupp USA dollariga seonduvate riskide maandamiseks kasu-
tanud tulevikutehinguid. Samuti piitiab Grupp Rohandada valuutatulusid
samas valuutas tehtavate Ruludega. Kuigi Grupp maandab oma valuuta-
riske riskide kontrollimiseks mdeldud instrumentide, lepingutingimuste
ning vastavate tulude ja Rulude Rohandamisega, vdivad suured muutused
valuutakurssides tuua Raasa negatiivseid tagajargi Grupi majandustule-
mustele ning finantsseisundile.

Grupi ja tema sidusettevdtjate ajalehtede ja ajakirjade sisu vdib olla
vastuoluline ja tuua kaasa kohtuvaidlusi

Aritegevuse Raigus on tulnud ette ning Ra tulevikus vdib juhtuda, et
Gruppi Ruuluvate dritihingute ja Grupi sidusettevdtjate vastu on esitatud
Rohtulikke ndudeid seoses nendele Ruuluvates ajalehtedes ja ajakirjades
avaldatud materjalidega.

0On olnud juhuseid, Rus Grupi vdi tema sidusettevdtjate poolt avaldatavate
materjalidega seoses on esitatud ndudeid, Ruid nende néuete lahendid
ei ole avaldanud Grupile mdju voi vastav mdju on olnud ebaoluline. Kuid
samas ei saa olla Rindel, et Gruppi Ruuluvad ettevdtjad ja sidusettevdtjad
suudavad tulevikus valtida kohtuvaidlusi avaldatavate materjalide sisu le.
lga olulisem Rohtuvaidlus vdib avaldada negatiivset maju Grupi majandus-
tulemustele ning finantsseisundile.

Grupp ja sidusettevotjad vdivad sarnaselt kanda vastutust nduete osas,
mis esitatakse seoses ajalehtedes ja ajakirjades avaldatud reklaami sisuga.
Grupp ja sidusettevdtjad on Roolitanud oma toimetajaid ja reklaamiper-
sonali hindama Raiki reklaamiavaldusi, valtimaks kisitavate vdi vaieldavate
materjalide joudmist trikki. Seni on Grupp ja sidusettevdtjad suutnud
sellise vastutuse teRRimist edukalt valtida, kuid pole Rindlust, et Grupp
Jja sidusettevdtjad suudavad ka edaspidi seda teha. Igasugused sellised
Rohustused vdivad avaldada negatiivset mdju Grupi majandustulemustele
ning finantsseisundile.

Grupi tegevusvaldkonnaga seotud riskid
Tsiiklilisus

Kirjastus- ja trikidri iseloomustab tsiklilisus - mdlemad on mojutatud Gl-
distest muutustest majanduses ning Rliendikditumisest. Majandusarengu
aeglustumine vdi langus voi nditeks reklaamipindade ostmise vahenemine
Rinnisvara vdi jaetarbimisega tegelevate ettevétete poolt Gkskdik mis
pohjustel vdib negatiivselt mdjutada nii Rirjastus- Rui triiRidri. Taiendavalt
eeltoodule nduab triikidri suurt kéibekapitali ja Rulutusi todjoule, mistdttu
on trikikodade pisikulud suhteliselt Rdrged. Majanduskasvu aeglustudes
vdivad tulud trikkimisest vaheneda, Ruid kulud jadvad endiseks, mis oma-
Rorda vahendab kasumit. i ole mingit Rindlust, et kui Eesti vdi Leedu majan-
duskasv peaks aeglustuma vai reklaamile tehtavad Rulutused neil turgudel
vahenema, siis ei oma see Grupi dritegevusele olulist ja negatiivset mju.




Sesoonsus

Grupi ja tema sidusettevdtjate reRlaami- ja raamatumiiiigitulude suurus
soltub hooajast. ReRlaamitulud on suurimad aasta teises ja neljandas
Rvartalis, raamatumiiiigist saadavad tulud aga aasta neljandas Rvartalis.
Mdlema segmendi puhul on madalama tuluga perioodiks Rolmas kvartal.
Neljanda kvartali tulud on Rorgemad ténu jouluhooajale, mil Rliendid teevad
reRlaamile suuremaid Rulutusi. SuveRuudel ildiselt reRlaami- ja raama-
tumidk vaheneb. Juhtkond eeldab, et Rirjeldatud sesoonsed muutused
avaldavad Grupi majandustulemustele mdju Ra tulevikus. Seetdttu ei saa
iga URksiku perioodi voi kvartali tulemusi votta aluseks jargnevate perioo-
dide tulemuste prognoosimisel.

Paberi hinna volatiilsus

Peamised Ruluartiklid ajalehtede ja ajakirjade Rirjastamisel ning triikRimisel
on ajalehe- ning ajakirjapaber, tint ja triiRiplaadid. Trikimaterjalide Rulu
Rokku 2005. aastal ulatus 153 miljoni kroonini (moodustades 23 protsenti
Grupi tegevuskuludest Rokku), millest omaRorda suurim Rulu oli seotud
ajalehe- ja ajakirjapaberiga.

Ajalehe- ja ajakirjapaberi hind on I3bi aegade olnud volatiilne, sdltudes
globaalsest ndudlusest ja pakkumisest. Klientidega stlmitud lepingute
alusel vdivad Grupp ja tema sidusettevdtjad dldjuhul muuta triikihinda,
Rui triikimaterjalide, sealhulgas ajalehepaberi hind oluliselt muutub. Selle-
gipoolest ei saa vdlistada olukorda, Rus Grupil ei ole vdimalik suurenenud
Rulusid edasi kanda Grupi ja tema sidusettevdtjate poolt Rirjastatavate
vdljaannete Idppklientidele, Res moodustavad ligikaudu neljandiku Grupi
triikikdibest. Grupp ei Rasuta instrumente paberi hinna muutustest tule-
neva riski maandamiseks. Paberi hinna markimisvaarne tous voib omada
negatiivset mdju Grupi finantsseisundile ja majandustulemustele.

Online-meedia

Grupp ja tema sidusettevdtjad osalevad online-meedias Rolme portaali ja
ajalehtede online-versioonide kaudu. Kuigi internetil pohineva meedia mgjud
triikimeediale ei ole veel (iheselt selged ning Ruigi Juhtkonna arvates on
Grupil head vdimalused edukalt online-meedias osalemiseks, vdivad jatku-
vad ja kiired muutused antud sektoris tekitada Grupile olulisi riske. Arves-
tades, et Grupi majandustegevuse pohirdhk on asetatud triikimeediale,
vdib Grupil tekRida raskusi operatiivselt vastata nende Rohalike véi valis-
maiste RonRurentide tegevusele, Rellel on antud sektoris tegutsemiseks
rohkem Rogemust ning Res oskavad paremini aimata muutusi liendieelis-
tustes. Kui Grupil ei Gnnestu online-meedias toimuvate muutustega Raasas
Rdia, vdib see negatiivselt mdjutada Grupi dritegevust, finantsseisundit vi
majandustulemusi.

Pakkumisega seotud riskid

Aktsiahindade volatiilsus

Puudub kindlus Aktsiate turu vaimalike arengute osas ning selles 0sas, kas
ja millise hinnaga on Aktsiate omanikel voimalik Aktsiad miiia. ARtsiate
hindu vddrtpaberiturul mdjutavad mitmed tegurid, sealhulgas Ronkreet-
sel ajahetkel kehtivad intressimdarad, sektoripdhised nditajad ja turu-
tingimused, Grupi majandustulemused ning rahavood ja samas vdi sar-
nases majandusharus tegutsevate ettevdtjate kaubeldavate vaartpaberite
turutingimused.

ARtsiatega ei ole enne Pakkumise [dbiviimist avalikult kaubeldud. Aktsia-
te Pakkumishind madratakse PeaRorraldaja, Miiliva ARtsionari ja Ettevdtte
vahelistel [3biradkimistel. Algselt otsustatud PakRumishind vdib erineda
hinnast, mis kujuneb turul pérast PakRumist. Investoritel, Res ostavad

ARtsiaid PaRRumise Raigus, ei pruugi olla vdimalik miilia ARtsiaid edasi
Pakkumishinnaga vdi Rallimalt. Parast Pakkumist voib esineda Aktsiate hin-
nas markimisvadrseid koikumisi, sealhulgas olulist langust, ning seda isegi
juhul, kui Grupi majandustulemused vastavad ootustele.

Likviidsus

Grupp on esitanud Tallinna Borsile taotluse Aktsiate noteerimiseks Tallinna
Borsi Pohinimekirjas. Samas ei ole mingit Rindlust, et Aktsiad noteeritakse
vdi et parast PakRumise [abiviimist ning Aktsiate noteerimist algab, areneb
voi plisib ARtsiatega aktiivne Rauplemine.

Tallinna Borsi Reskmine pdevane Rauplemiskdive perioodil 1. jaanuarist
2006 Runi 31. detsembrini 2006 oli 3 038 207 eurot. Seisuga 28. veeb-
ruar 2007 oli Tallinna Borsil noteeritud Rokku 15 @rithingu aktsiad. Sei-
suga 31. jaanuar 2007 esindasid turukapitalisatsioonilt kaks suuremat
emitenti, AS Eesti Telekom ja AS Tallink Grupp, umbes 43 protsenti Tallinna
Borsi 5 miljardi euro suurusest turukapitalisatsioonist. Seega on Tallinna
Bors oluliselt vahem likviidne ja rohkem volatiilne Rui teiste riikide arenenud
vadrtpaberiturud. Tallinna Bérsi suhteliselt véike turukapitalisatsioon ja
madal likviidsus vdivad raskendada aktsiondride vaimalust ARtsiaid Tallinna
Borsil mitia, mis vdib Atsiate hinna volatiilsust suurendada. Méne suure
Tallinna Bérsil noteeritud emitendi aktsiate noteerimise [dpetamisel oleRs
toendoliselt Tallina Borsi turukapitalisatsioonile ja likviidsusele negatiivne
moju.

Hindu Tallinna Borsil vaivad mojutada ka valised tegurid, nagu teiste riikide,
seejuures eriti teiste arenevate turgude ildine areng vdi Rauplemis- vdi
tulumaksu kehtestamine vdi nende muutmine.

Suure Roguse tdiendavate Aktsiate miiikipanek vdib avaldada Aktsia
hinnale negatiivset mdju

Taiendavate ARtsiate miiik voi emiteerimine parast Pakkumist voib Akt-
siate turuhinda negatiivselt mdjutada. Ettevite ning Milv ARtsiondr on
seoses Pakkumisega votnud Rohustuse mitte voGrandada Aktsiaid 12-kuu-
lise perioodi jooksul. Miiv Aktsionar omab otseselt ja kaudselt Rokku
ligikaudu 67,7 protsenti kdigist Pakkumise jargselt olemasolevatest akt-
siatest eeldusel, et Ulejaotamise Optsiooni teostatakse tdies mahus ning
{ikski praegustest aktsiondridest ei omanda Pakkumise Rdigus PaRutavaid
Aktsiaid.

Tdiendavalt eeltoodule on Prospekti kuupdeva seisuga markimisvaarne 0sa
Hans Luigele ja HHL Rihmale kuuluvatest ARtsiatest panditud AS-i Hansa-
pank ja AS-i Sampo Pank Rasuks. Hans Luik ja AS Hansapank on joudnud
RoRkuleppele, et HHL Riihm Rasutab Pakkumisest laekuvaid vahendeid AS-i
Hansapank poolt antud laenu tagasimaksmiseRs ning AS Hansapank va-
bastab Aktsiad pandist 2. aprillil 2007 vdi sellele I3hedasel Ruupdeval.
Vaatamata eeltoodule jdab ligikaudu 20 protsenti ARtsiatest parast Pakku-
mise dpuleviimist pandituks. Juhul Rui Grupp ei tdida pandi aluseks ole-
vatest finantseerimislepingutest tulenevaid Rohustusi nduetekohaselt, on
pandipidajal digus pant realiseerida ja ARtsiad miilia. Igasugune suurema
Roguse ARtsiate mitimine voib negatiivselt mdjutada ARtsiate turuhinda.

Aktsiondridele tulevikus makstavad dividendid

Ei ole mingit Rindlust, et Ettevdte maksab Aktsiatelt dividende, samuti
ei ole mingit Rindlust selles osas, millises summas dividende makstakse.
Dividendide maksmine ja nende suurus on Ettevdtte juhatuse, ndukogu
ja lopuks aktsiondride ildRoosoleku otsustada ning see soltub vabadest
rahalistest vahenditest, eeldatavast rahaliste vahendite vajadusest,
Grupi majandustulemustest ning finantsseisundist, samuti Ettevdttele
laenulepingutest tulenevatest piirangutest ning muudest teguritest. Vaata
lahemalt Prospekti peatiikki “Dividends and Dividend Policy”



Jatkuv analiiiiside Roostamine Grupi kohta

ARtsiatega Rauplemine soltub vastava majandussektori analiiitiRute vdi
vaartpaberianaliitikute poolt Grupi voi selle tegevuse Rohta avaldatava-
test uurimustest ning raportitest. Grupil ei ole selliste analiiiitikute tege-
vuse Gle mingit Rontrolli. Kui (Rs vdi mitu Gruppi kajastavat analiiiitikut
langetavad Aktsiatele antavat hinnasihti, vaib Aktsiate hind langeda. Kui
iiks voi mitu anallitikut Ipetavad Grupi Rajastamise véi ei avalda Grupi
Rohta regulaarseid raporteid, vdib Ettevdte Raotada oma nahtavuse finants-
turgudel, mis vdib omakorda Raasa tuua Aktsiate hinna vdi Rauplemiskaibe
langemise.

Poliitilised, majanduslikud ja diguslikud riskid

Riskid, mis on seotud dritegevusega Eestis ja Leedus

Investorid, Res investeerivad arenevatele turgudele nagu Eesti ja Leedu,
peaksid silmas pidama, et need turud on vdrreldes enam arenenud turgu-
dega seotud suuremate riskidega, sealhulgas diguslike, majanduslike ja
poliitiliste riskidega. Viimase Rahe Rimnendi jooksul, Gleminekul NGu-
Rogude Rorralt ja plaanimajanduselt iseseisvusele ja turumajandusele, on
Eestis ja Leedus toimunud liberaliseerumine ning markimisvaarsed polii-
tilised, diguslikud ja majanduslikud muutused.

Euroopa Liiduga liitumise eesmargil viisid Eesti ja Leedu ellu markimisvaar-
seid sotsiaalseid ning majanduslikRe muudatusi ning reformisid muu hulgas
diguskorda. Selle tulemusena on suurenenud Eestis ja Leedus kehtivate
digusaktide maht ning seoses kohustusega rakendada Furoopa Uhenduse
digust suureneb see eeldatavasti veelgi.

Seoses Eesti ja Leedu GlemineRuga turumajandusele ja eesmargiga tdita Fu-
roopa Liidu ndudeid ning standardeid, on Eesti ja Leedu tsiviilseadustiRRu
ning dridiguse-, Ronkurentsi-, vaartpaberituru-, Reskkonnaalaseid ning muid
digusakte viimase kiimnendi jooksul oluliselt muudetud. Suures osas ei ole
uute digusaktide rakendamise osas veel Rohtupraktikat ning pole vdlja Ruju-
nenud selgeid tdlgendusi haldusorganite vdi Rohtute poolt.

Kaesoleval hetkel viivad Eesti ja Leedu ettevdtjad enda tegevust Rooskdlla
Euroopa Liidu ettevtiusstandardite ja praktikatega. Mitmetel Eesti ja
Leedu driiihingutel, sealhulgas Grupil, on jatkuvalt kdimas protsess, mille
Rdigus todtatakse valja ning arendatakse juhtimismeetmeid, mis on seo-
tud Ronkurentsiriskidega, driiihingu juhtimisega, sisekontrolli ning riski-
juhtimisega.

Valuutakursi risk

Kui valisvaluutas arveldav investor investeerib aktsiatesse, mille vaarin-
guks on Eesti kroon, toob see investori jaoRs Rassa valuutariski. Krooni
vahetuskursi mis tahes muutmine vastava valisvaluuta suhtes vahendab
v0i suurendab vastavalt Ra investeeringu vaartust valisvaluutas.

Tulenevalt Eesti iihinemisest Euroopa Liiduga 1. mail 2004 ning vdimalikust
ileminekust eurole, mille tapne toimumisaeg ei ole hetkel teada, hakatakse
eeldatavasti tulevikus mingil hetRel Grupi majandustulemusi ning finants-
seisundi aruandeid kajastama eurodes.

Eesti ametlik ning ainus seaduslik maksevahend on kroon. Kroon on seo-
tud euroga fikseeritud Rursiga 15,6466 Eesti Rrooni 1 euro Rohta. Kuigi
Eesti Pank on valjendanud oma Ravatsust sailitada senine fikseeritud va-
hetuskurss ja valuutakomitee siisteem, ei ole mingit Rindlust, et Riigikogu
ei muuda vastavaid seadusi ning et fikseeritud vahetuskurss jargnevatel
aastatel sailib. Vdlisinvestorid saavad Eestis registreeritud pankades avada
Rontosid nii Eesti kroonides Rui Ra valisvaluutas. Mis tahes valisvaluutat
saab turu vahetuskursiga vabalt osta ja miidia. Piiranguid Rapitali liiku-
mise 0sas ei ole. Krooni mis tahes devalveerimine vdi revalveerimine vdib
Raasa tuua negatiivseid tagajargi Eesti majanduse jaoks tervikuna ning
voib omada Grupi finantsseisundile ja majandustulemustele olulist nega-
tiivset moju.

Voimalikud maksukohustused

Eestis Rehtib hetRel ettevdtte tulumaksu siisteem, mille Rohaselt maksus-
tamine toimub alles Rasumi jaotamisel. Eesti driiihingutele Rohaldub tu-
lumaks mddraga 22 protsenti, Ruid tegelik madr on umbes 28,20 protsenti
dividendidest ja muudest véliamakstud jaotistest (22/78 jaotatud Rasumi
netosummast), Rusjuures vastav maar vaheneb I3hema kahe aasta jooksul.
Lisaks eeltoodule kohaldub Ettevdtte poolt mitteresidentidest juriidilistele
isikutele, kes omavad vdhem Rui 20 protsenti Ettevitte aktsiatest voi
hadltest, makstavatele dividendidele Rinnipeetav tulumaks mddraga 22
protsenti, mis vaheneb 2009. aastaks 20 protsendile.

Euroopa Liit on Rehtestanud Eestile leminekuperioodi kuni 31. detsemb-
rini 2008, parast mida vdib Eestilt nduda kehtiva maksusisteemi vahe-
malt osalist muutmist. Vaimalus, et Eesti muudab oma kehtivat ettevotte
tulumaksu sisteemi, on aeg-ajalt olnud poliitilise arutelu objektiks, Ruid
hetkel ei ole vdimaliR hinnata, Ras ja millal vastav muutus vdib toimuda.
Mis tahes muudatus Eesti ettevdtte tulumaksupoliitikas voib omada olulist
negatiivset mdju Grupi dritegevusele, majandustulemustele ning finants-
seisundile. Vaata lahemalt Prospekti peatiikki ,Taxation”

Erinevalt enam arenenud turumajandusega riikidest on Eesti maksualased
digusaktid Rehtinud suhteliselt lihikest aega, mistdttu vdivad seadused ja
muud digusaktid olla ebaselged voi (ildse puududa. Samal pdhjusel on ka
nende digusaktide rakendamise ja tdlgendamise osas vahe Rohtupraktikat.
Oiguslire tdlgenduste suhtes esineb sageli nii maksuasutuste siseselt kui
erinevate ametkondade vahel erinevaid arvamusi, mis tekitavad ebakind-
lust ning Ronflikte.

Maksuametkonnad vdivad Grupi poolt maksude arvestuse ja tasumise
suhtes Iabi viia maksurevisjone ja -Rontrolle ning neil on digus Rohaldada
Rarme trahve, Raristusi ja intresse. Kui maksuametkonnad vaidlustavad
mistahes pohjusel Grupi poolt maksukohustuse téitmise, vdivad vdimalikud
maRksukohustused omada olulist negatiivset mdju Grupi majandustulemus-
tele ja seelabi Ra olulist negatiivset mdju ARtsiate turuhinnale.

Soltumine suhteliselt madalatest toojoukuludest

Euroopa Liidu likmesriigina integreeruvad Eesti ja Leedu Gha tihedamini Eu-
roopa turgudega ning Eesti hinnatasemed ja palgad muutuvad jark-jargult
teiste likmesriikide omade sarnaseks. Kuigi Eesti palgatase jaab dldiselt
vanemate likmesriikide omale alla, Raotab edasine integreerumine Eu-
roopa Liiduga koos majanduse ja digussiisteemi arenguga jark-jargult selle
Eesti ettevdtjate Ronkurentsieelise. Samasugused arengud iseloomustavad
tdendoliselt ka Leedut. Kui Grupp ei suuda leida uusi konRurentsieeliseid,
mis tasakaalustaksid todjdukulude Rasvu mdju, voib see avaldada olulist
negatiivset mdju Grupi majandustulemustele vdi finantsseisundile.




KAPITALISATSIOON

Alljargnevas tabelis on ndidatud Ettevdtte tegelik Rapitalisatsioon ja vélakoormus Ishtudes Ettevdtte auditeerimata Ronsolideeritud lihendatud vahefi-
nantsinformatsioonist 30. juunil 2006 I6ppenud Ruue kuu kohta ning auditeerimata finantsnditajatest seisuga 31. detsember 2006, mida kRasutati Rasumi
hinnangu Roostamisel ning mis pdhinevad auditeerimata juhtkonna aruannetel. Tabelit tuleb vaadata Roos Prospektis avaldatud finantsandmete ja Rasumi
hinnanguga.

FEK ‘000 31. detsember 2006 30. juuni 2006

' Esialgsete tulemuste pdhjal (auditeerimata) Tegelik (auditeerimata)
KAPITALISATSIOON
ARtsiaRapital * 165 232 2216
Ulekurss - 21285
Reservid 5238 10 222
Jaotamata Rasum 94 282 140 077
Vahemusosa 518 18 677
Omakapital 265 270 192 477
Liihiajalised laenud 2 95 026 88618
Pikaajalised laenud * 118 846 181 692
Kogukapitalisatsioon ja vdlakoormus 479 142 462 787
NETOVOLAKOORMUS
Raha ja ekvivalendid 51101 29 838
Muud finantsvarad diglases vaartuses muutustega [abi kasumiaruande 6484 6832
Kogulikviidsus 57 585 36 670
Liihiajalised pangalaenud 2 95 026 85 500
Neto lihiajaline laenukohustus 37 441 48 830
Pikaajalised laenud 2 118 846 150 618
Netovdlakoormus 156 287 199 448

1 Seisuga 30. juuni 2006 oli aktsiate arv 2216 (iga aktsia nimivaartus 1000 krooni). Seisuga 31 detsember 2006 oli aktsiate arv 16 523 200 (iga aktsia nimivaartus 10 krooni)
ARtsiate arv suurenes seoses aktsiate jagamise ja aktsiakapitali suurendamisega.

2 Ettevotte finantskohustused koosnevad arvelduskrediitidest ja pangalaenudest, mis on tagatud aktsiate ja varade pantidega ning Ettevdtte poolt antud garantiidega.
Vaata lisainformatsiooni Prospektile lisatud finantsaruannetest.




FINANTSINFORMATSIOON

Alliargnevates tabelites on toodud valikuline finantsinformatsioon 31. detsembril 2003, 2004 ja 2005 I6ppenud majandusaastate Iopu seisuga ja nende
majandusaastate Rohta ning 30. juunil 2005 ja 2006 Ioppenud poolaastate Iopu seisuga ja nende poolaastate Rohta. Vahepealsete perioodide tulemused ei
pruugi anda indikatsiooni terve majandusaasta tulemuste suhtes. 2003., 2004. ja 2005. aasta majandusaasta informatsioon on véetud Ettevotte auditeeritud
konsolideeritud finantsaruandest 31. detsembril 2005 loppenud kolme aasta kohta ning 2005. a ja 2006. aasta | poolaasta informatsioon auditeerimata
Ronsolideeritud lihendatud vahearuandest 30. juunil 2006 Ioppenud Ruue Ruu kohta ning kohandamata juhtkonna aruannetest seisuga 30. juuni 2005.
Konsolideeritud majandusaasta aruanne 31. detsembril 2005 loppenud kolme aasta Rohta ning konsolideeritud liihendatud vaheinformatsioon 30. juunil 2006
I6ppenud kuue kuu kohta on koostatud Rooskdlas rahvusvahelise finantsaruandluse standarditega (,IFRS”). Alljdrgnevalt esitatud valikulist finantsinformat-
siooni peab lugema Roos Prospekti peatiikis “Management's Discussion and Analysis of the Company's Financial Condition and Results of Operations” ning
finantsaruannetes ja nende lisades esitatud informatsiooniga.

Alligrgnevalt esitatud suhtarvud ning finantsnaitajad illustreerivad teatud aspekte Grupi majandustegevuses ning finantsseisus. 0sasid nendest suhtarvudest
ning finantsnaitajatest kasutab Ettevdtte juhtRond Ettevdtte tegevuse hindamisel, samas Rui teatud suhtarvud ja finantsnditajad on esitatud investorile kRaa-
lumiseks Pakutavatesse ARtsiatesse investeerimise otsuse tegemisel. Kuigi mdned suhtarvud ja nditajad ei ole IFRS-is mdératletud tulemusliRRuse nditajad,
on Ettevotte hinnangul alltoodud suhtarvud ning nditajad tavaparased ning bdrsiettevotted Rasutavad neid sageli oma majandustegevuse ja finantsseisu
illustreerimiseks.

31. detsembril [5ppenud aasta 30. juunil lappenud 6 kuud
Miigitulu 427 572 512 381 748 026 339 209 447 513
Miiidud toodangu kulu 311590 384 616 572 264 256 790 324 642
Brutokasum 115981 127 765 175 762 82419 122871
(ldhalduskulud 76 789 84118 106 952 47 502 70 569
Muud &ritulud 6272 (5022) 7593 724 3927
Arikasum 45 464 38 625 76 404 35641 56 229
Finantskulud (2912) (7 423) (9 091) (5771) (4 234)
Kahjumi osa ihisettevdtjates (812) (7 152) (21 708) (6 408) 0
5;;2$“§22§lﬁgltumahsustamlstJa 41 740 24051 45 605 23 463 51995
Tulumaks 3319 5083 5444 (5310) (5 355)
Vahemusosalus 449 (12) 2142 (298) (1 019)
Aruandeperioodi puhaskasum* 37973 18 980 38020 17 854 45 621

* Emaettevdtja aktsiondridele omistatav osa.
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31. detsembril Ioppenud aasta 30. juunil loppenud 6 kuud

Raha, raha eRvivalendid ja kaubeldavad
vaartpaberid diglases vaartuses muu- 22 860 31956 41994 23026 36 669
tustega Iabi Rasumiaruande

Nduded ostjate vastu ja muud nduded 73 009 76 463 112 376 92 861 112 216
Varud 13370 36 038 47 672 42 487 46 353
Varad Rlassifitseeritud kui hoiul miiiigiks - - 3799 - 9194
Kéibevara Rokku 109 239 144 457 205 841 158 374 204 432
Pikaajalised finantsinvesteeringud* 217 8578 9 264 17 059 9 564
Vara, tehased ja seadmed 134 303 271 344 296 908 264 740 303 726
Immateriaalne pdhivara 10 307 43 284 106 134 56 825 105 044
Varad kokku 254 067 467 663 618 147 496 998 622 766
Hankijatele tasumata arved 37 102 53522 68 727 52 708 51 476
Muud lihiajalised Rohustused 62173 70 455 117 840 84 019 139931
Lihiajalised laenukohustused 33 604 61 880 111213 61277 88 618
Liihiajalised Rohustused kokku 132879 185 857 297 780 198 004 247 901
Pikaajalised Rohustused 4 647 145 995 135909 145995 181 692
Muud pikaajalised vdlad ja eraldised 53 43 110 622 697
Pikaajalised kohustused kokku 4700 146 039 136 019 146 617 182 388
Kohustused kokku 137 579 331 896 433799 344 621 430 290
Véhemusosalus 4226 4527 15087 3283 18 677
ARtsiakapital 2216 2216 2216 2216 2216
Ulekurss 21285 21285 21285 21285 21285
Kohustuslik reservkapital 10 222 10 222 10 222 10 222 10 222
Eelmiste perioodide jaotamata Rasum 40 116 78 551 95 376 97 220 93 437
Aruandeperioodi kasum 38422 18 967 40 161 18152 46 640
gaﬂfs:éa”;ﬁg rvid omistatud Grup 112 261 131 240 169 260 149 095 173 800
Kohustused ja omakapital Rokku 254 067 467 663 618 147 496 998 622 766

* Sisaldab ndudeid ostjate vastu ja muid ndudeid, investeeringuid sidusettevdtjates, varainvesteeringuid.

31. detsembril Ioppenud aasta 30. juunil loppenud 6 kuud
Rahavood dritegevusest 61 901 15303 98 889 25088 37 491
Rahavood investeerimistegevusest (64 616) (69 499) (120 717) (34 712) (23 103)

Rahavood finantseerimistegevusest (45) 64 678 30 541 984 (20 568)




Suhtarvud ja nditajad
ARtsiate arv
Kasum aktsia kohta (EPS), EEK

EBITDA * EEK ‘000"

EBITDA marginaal, %2

Arikasumi marginaal, %>
Investeeringute tootlus (ROI), %*
Varade tootlus (ROA), %3
Omakapitali tootlus (ROE), %°

OmaRapitali suhtarv, %’

31. detsembril Idppenud aasta 30. juunil loppenud 6 kuud

2216 2216 2216 2216 2216
17 136 8 565 17 157 8057 20 587
67 496 60 792 102 684 48 401 71222

158 11,9 13,7 143 159
106 75 10,2 105 12,6
286 154 22,4 95 12,7
14,9 41 6,2 36 73
326 14,0 206 117 23,7
458 29,0 29,8 30,7 309

Pakkumise jargse aktsiate arvu alusel imberarvestatud nitajad aktsia kohta

Kasum aktsia kohta. EEK
Omakapital aktsia kohta (EEK)
Dividend aktsia kohta
Dividendide jaotamise maar (%)

ARtsiate arv parast Pakkumist

Finantssuhtarvude arvutamine

* Maksude, intresside ja Rulumi eelne
tegevuskasum (EBITDA)

2 EBITDA marginaal

3 Arikasumimarginaal

“ Investeeringute tootlus (ROI)

5 Viarade tootlus (ROA)

6 Omakapitali tootlus (ROE)

7 Omakapitali suhtarv

31. detsembril Ioppenud aasta 30. juunil Ioppenud 6 kuud

2003 2004 2005 2005 2006
2,0 10 21 10 2,5

6,1 7.2 938 8,0 10,2

- - 2,2 - -

- - 1048 - -

18 971 081 18 971 081 18 971 081 18 971 081 18 971 081

Finantskulude, sidusettevdtjate Rasumiosa, maksude ja intresside ja kRulumi eelne tegevuskasum. EBITDA on lisatud
Rui tdiendav nditaja, sest sisaldab olulist informatsiooni, kui seda vaadata Roos dritegevuse, investeerimistegevuse
Ja finantseerimistegevuse rahavoogudega. EBITDA ei ole finantstegevuse nditaja rahvusvaheliste finantsaruandluse
standardite kohaselt. EBITDA-t ei tohi kdsitleda Rui drikasumi, puhaskasumi, dritegevuse rahavoogude voi muu
Rasumi voi Rahjumi asendajana, mis on leitud Rooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega. EBITDA ei
pruugi olla vdrreldav teiste ettevdtjate poolt avaldatud sarnaste nditajatega.

EBITDA / miitigitulu. EBITDA marginaal nditab erinevate kasumlikkuse néitajate ja miiligi vahelisi suhteid, annab
informatsiooni ettevdtja dritegevuse Rasumlikkusest ning ei sdltu ettevdtja finantseerimisstruktuurist, maksu-
positsioonist ega kulumist.

Arikasum/ miiiigitulu. Arikasumimarginaal naitab erinevate Rasumlikkuse naitajate ja miiiigi vahelisi suhteid, annab
informatsiooni ettevdtja dritegevuse RasumlikRusest ning ei sdltu ettevdtja finantseerimisstruktuurist, maksupos-
itsioonist.

(Neto finantskulude jérgne kasum + intressikulu) / (Keskmine aktiva koRku - Reskmised intressi mittekandvad
Rohustused). Investeeringute tootlus naitab Rasumite ja kasumite teenimiseRs vajalike investeeringute suhteid.

Puhaskasum / aktiva Rokku. Varade tootlus vérdleb tulu aktivaga ning néitab (i) juhtkonna vdimet ja efektiivsust
ettevotte varade Rasutamisel Rasumi teenimiseRs ja (ii) teenitud kogutulu, mis on saadaval Réikidele Rapitali
paigutajatele (volg ja omakapital), soltumata kapitali allikast.

Puhaskasum/omakapital. Omakapitali tootluse arvutamisel ei voeta nimetajana arvesse volakohustusi. Antud
suhtarv vordleb Ras maksude-eelset vai puhaskasumit omakapitaliga.

(Omakapital+vihemusosalus) / aktiva kokku. Omakapitali suhtarv on finantsvgimenduse magdik, mis néitab
omaRapitali suhet koguaktivasse.
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