Finantsinspektsioon

Fondivalitsejate sektori III kvartali 2016 tilevaade

I'kv 2016 Il kv 2016
e Hallatavate varade maht 4.8 M 5,1 mld eurot
sh fondide varade maht 3.6 /3,8 mid eurot
e Fondide turuvaartuse kvartalikasv 6,4% V4.2%
e Fondivalitsejate koondbilansi maht 156,7 J/155,5 min eurot
e Kasum 4.8 N 6,2 min eurot
e Pisikulude suhe neto teenustasutuludesse 42% J 38%
e Omakapitali tootlikkus (aasta baasil) 6% ™M3%
e Omavahendite ndude kaetus 331% J 330%
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Kuigi fondivalitsejad teenisid kolmandas kvartalis suuremat kasumit kui tavaliselt, sektori varade maht vahenes:
teise kvartaliga vorreldes 0,7% ja moodustas 155,5 miljonit eurot. Seda mojutas kahe turuosalise - LHV
Varahalduse ja Danske Capitali - Ghinemine, mis muu hulgas kahandas sektori koondbilansis finants-
investeeringute mahtu ja suurendas immateriaalse vara mahtu. Lisaks tegid ka teised turuosalised muid
omakapitaliga seotud tehinguid. Suurima osa sektori koondbilansist moodustavad raha ja raha ekvivalendid (43%
bilansimahust), laenud (24%) ja pensionifondide osakud (21%). K&igi nende varaliikide maht kolmanda kvartali

jooksul suurenes. Varade struktuur on fondivalitsejate kaupa siiski vaga erinev.
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Fondivalitsejate sektori omakapitali tootlikkus kerkis kolmanda kvartali |10puks aasta baasile viiduna esimese
poolaasta 6%lt 13%ni.

Fondivalitsejatele seatud usaldatavusndudeid taitsid kolmanda kvartali 16pus kdik turuosalised. Lisaks taitsid
koik kohustuslike pensionifondide valitsejad neile kehtivat oma osakute omamise nduet. Fondivalitsejate sektori
kapitaliseeritus pusis vaga hea: omavahendite ndude kaetus kvartali jooksul eriti ei muutunud ja oli 330%.

Peamised arengusuunad ja riskid

e 2016. aasta juuli 16pus joustus LHV Varahalduse ja Danske Capitali Ghinemine ning Danske Capitali
tegevusload muutusid kehtetuks. Danske Capital andis LHV Varahaldusele tile kdik oma pensionifondid ja the
eurofondi, ilejaanud fondid ja ariliinid likvideeriti. Uhinemise tulemusel kasvas muu hulgas fondituru
kontsentratsioon: kui enne oli kolme suurima valitseja kdes 74% turust, siis parast (ihinemist 80%.

e Kolmandas kvartalis kogus hoogu arutelu madalamate valitsemistasudega pensionifondide dle. Mitmed
fondivalitsejad on alandanud olemasolevate fondide tasusid. Finantsinspektsioon registreeris 2016. aasta I6pus
esimesed indeksfondidesse investeerivate pensionifondide tingimused. Nende muudatuste md&ju fonditurule
ja -valitsejatele, eelkdige turujaotusele, saab aga selgemaks alanud aastal, sest jargmine fondivahetuspéev oli
2. jaanuaril 2017.

e Septembris vottis riigikogu menetlusse rahandusministeeriumi koostatud uue investeerimisfondide seaduse
eelndu. Seadus voeti vastu detsembri [0pus ja jdustus jaanuari alguses. Uue seaduse Uks eesmarke on muuta
Eesti fonditurg investorite ja fonditeenuste pakkujate jaoks atraktiivsemaks. Seadus vdimaldab luua Eestis uusi
investeerimisfondide tlilpe ja vahendada professionaalsetele investoritele mdeldud fondide halduskoormust.
Lisaks soodustab seadus konkurentsi pensionifondide turul. Muu hulgas vahendati pensionifondide valitsejatele
kehtivaid kapitalindudeid aitamaks kaasa pensionifondide valitsejate lisandumisele. Uue seadusega tapsustati
ka ndudeid fondivalitsejate sisekontrollisiisteemile.

o Fondivalitsejate suurimateks riskideks voib pidada turu- ja operatsiooniriski, kuid riskid ja nende olulisus
varieeruvad fondivalitsejate kaupa markimisvaarselt. Kohustuslike pensionifondide valitsejad on rohkem avatud
tururiskile, sest nende varadest moodustavad olulise osa valitsetavate pensionifondide osakud ehk oma osakud.
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