Finantsinspektsioon

Investeerimisiihingute sektori III kvartali 2016 iilevaade

II'kv 2016 [1'kv 2016

e Klientide varade maht 921 W 917 min eurot
e Investeerimislihingute varade maht 44 W 42 min eurot

o Likviidsuskattekordaja 229% J 222%

e Kasum/kahjum 1,0 J -1,7 min eurot
e Neto teenustasutulud 4,2 2,7 min eurot

e Omakapitali tootlikkus (aasta baasil) 3,2% v -3,7%

e Esimese taseme pShiomavahendite suhtarv 42,8% { 30,3%

Eestis tegutsevad investeerimisiihingud tegelevad vaartpaberivahenduse ja tuletisinstrumentide miutgiga.
Siinsed investeerimisiihingud haldasid 2016. aasta kolmanda kvartali I6pu seisuga 917 miljoni euro ulatuses
klientide varasid.
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Likviidsuskattekordaja nduet taitsid kolmandas kvartalis koik investeerimistihingud, sektori kokkuvottes suure
varuga. Varad on killaltki likviidselt paigutatud - volakirjadesse ning pankade ja finantseerimisasutuste
hoiustesse -, likviidseid vahendeid on 63% varadest.

Investeerimisiihingud jaid kolmandas
} o Investeerimisiihingute sektori kasum ja netotulud
kvartalis kokku 1,7 miljoni euroga

kahjumisse. 2016. aasta esimese kolme 10 %0
kvartali kokkuvdttes oli sektor samuti 8 25
kahjumis, 1,1 miljoni euro ulatuses. g 6 20 8
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véhem kui teises kvartalis. 2016. aasta 0 2012 2013 2014 P °
esimese kolme kvartaliga teenis sektor -2 0
netotulu 12,8 miljonit eurot ehk 20% s kasum/kahjum (vasak telg) === netotulud (parem telg)

vahem kui aasta varem. Peamiselt on

kahanenud vaartpaberivahendusega seotud tulud. Sektori kahjumit on veelgi suurendanud erakorralised
allahindlused. Allahindlused moodustati valuutakursside koikumiste tdttu klientide vastu tekkinud nduete
katteks.

1/2



Finantsinspektsioon

Investeerimistihingute omakapitali tootlikkus oli kolmanda kvartali I6pus aasta baasile viiduna -3,7%.

Esimese taseme pohiomavahendite suhtarv langes kolmandas kvartalis méargatavalt: 42,8%lt 30,3%ni, pea-
miselt valuutapositsioonide suurenemise tottu. See suhtarv naitab, kui palju hoiavad investeerimisihingud
omavahendeid omandatud riskipositsioonide suhtes. Alanemisest hoolimata on esimese taseme

pdhiomavahendite suhtarv palju kdrgem kui pangandusmaaruses satestatud miinimum 4,5%.

Peamised arengusuunad ja riskid

e Enamik Eestis tegutsevaid investeerimisiihinguid osutavad investeerimisteenuseid véaljaspool Eestit.
Ulatusliku piirllese tegevusega kaasnevad markimisvaarsed vastavus-, operatsiooni- ja maariskid.

e Sektori tulubaas on langenud madalale tasemele. Juhul kui investeerimisteenuste mudigi madalseis kestab

pikemat aega, siis vdib see margatavalt mdjutada investeerimisiihingute kapitaliseeritust.

e Investeerimisiihingud on oma aritegevuses avatud markimisvaarsele valuutariskile. 2016. aasta kolmanda
kvartali Idpus moodustas sektori avatud valuutapositsioonide vaartus 75 miljonit eurot ehk omavahendite suhtes
206%. Valuutapositsioonid suurenesid kvartali jooksul tle kahe korra, kuna teises kvartalis hoiti positsioone
teadlikult vaiksena Uhendkuningriigi juunikuise referendumi t&ttu.
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