Kéesolevad tingimused on algselt koostatud rootsi keeles. Juhul, kui esinevad erinevused
rootsi- ja eestikeelsete tingimuste vahel, loetakse digeks rootsikeelsed tingimused.

VOLAKIRJA TINGIMUSED
Volakiri nr 4456
Metsavolakiri Stora Enso ja UPM-Kymmene,
mida emiteeritakse Nordea Bank AB (publ) ja Nordea Bank Finland Plc
Rootsis registreeritud keskmise tihtajaga vélakirjade (MTN) programmi ' raames

Volakirjade tingimused ldhtuvad 25. mail 2010 joustunud MTN-programmi iildtingimustest,
avaldatud lisaprospektidest (viimane lisaprospekt on joustunud 3. novembril 2010) ning
kéesolevatest Volakirja tingimustest. Pankade MTN-programmi iildtingimused on kirjeldatud
pohiprospektis. Kéesolevates volakirja tingimustes madratlemata mdistetel on sama tdhendus, mis
iildtingimustes. PGhimdtteid, mida kéesolevates {ildtingimustes ei miiratleta, tdlgendatakse
vastavalt pohiprospektis séitestatule.

Kogu teave emitendist ja allpool kirjeldatud pakkumisest on toodud pohiprospektis ja volakirja
tingimustes. PShiprospekt ja volakirja tingimused on kéttesaadavad veebiaadressil
www.nordea.ee, samuti Nordea panga kontorites.

VOLAKIRJA TEAVE

Volakirja liik

Volakiri 4456 on umbes viieaastase tdhtajaga struktureeritud volakiri.

Volakirja nimiviértus ei ole investoritele lunastamistihtpieval tagatud. Investor voib
taielikult voi osaliselt kaotada volakirjadesse investeeritud kapitali. Volakiri sobib Soome
pikaajalisi sééste reguleeriva seaduse (Laki sidotusta pitkdaikaissddstimisestd) alusel
sddstusummade investeerimisobjektiks.

Alusvaraks on kahe Referentsettevotte ehk Stora Enso Oyj ja UPM-Kymmene Oyj krediidirisk. Kui
hiljemalt kaks nddalat parast kindlustusperioodi 10ppu ei ole emitendile teatavaks saanud iihtegi
krediidisiindmust, makstakse investorile lunastamistihtpéeval volakirja nimivédértusele vastav kapital
taielikult tagasi.

Kui iihes voi mdlemas referentsettevottes toimub kindlustusperioodi jooksul volakirja tingimustele
vastav krediidisiindmus, vdheneb investorile tagasimakstava kapitali vairtus vastavalt vdlakirja
tingimustele ja emitent maksab ennetéhtaegsel lunastamistdhtpieval investorile tagasi esimesena
krediidisiindmuses osalenud referentsettevottelt krediidisiindmuse jargselt taastatava kapitali, millele
lisandub intressimaéra alampiiri (,,floor*) lepingu 16petamisega kaasnev voimalik tulu.

Investorile makstakse volakirja tdhtaja jooksul kord kvartalis muutuvat intressi, mille aluseks on 3 kuu
Euribor, millele lisatakse 2,5% p.a., kuid intressi védrtus vastab alati vihemalt miinimumintressile’.
Kui referentsettevottes toimub krediidisiindmus, krediidisiindmuse teavituspievale jargnenud ajalt
intressi ei maksta.

" MTN programmist on Eesti Finantsinspektsiooni teavitatud Rootsi Finantsinspektsiooni poolt vastavalt
Prospektidirektiivile.

2 Qodatav miinimumintress on 4,5%. Loplik miinimumintress fikseeritakse 28.02.2011 ja selle virtus on vihemalt
4,1%.



RISKITEGURID

Uldriskid

Volakirjainvesteeringutega kaasnevad teatud riskid. Seetottu palume investoritel Iibi
lugeda pohiprospekti alajaotus ,,Riskitegurid“. Volakirjaga seotud krediidirisk sisaldab
endas ka Referentsettevotete krediidiriski. Volakirjade lunastamisvéirtus voib s6ltuda
Referentsettevotete Volakohustuste suurusest, mis omakorda voib turutingimustest
olenevalt suures ulatuses muutuda. Vélakirja lunastamisvéirtus voib olla null. Vélakirjaga
kaasneb ka Emitendi maksevoimega seotud risk. See tiihendab riski, et Emitent v6ib
muutuda maksevoimetuks ega pruugi olla voimeline tiitma oma lepingulisi kohustusi.
Investor voib Emitendi maksevoimetuks muutumise korral tiielikult voi osaliselt kaotada
volakirjadesse investeeritud kapitali ja voimaliku intressi.

Struktureeritud volakirjadega seotud riskid

Investori digus intressile ja nimivairtuse tagasisaamisele soltub Referentsettevotete
finantspositsioonidest. Vdlakirja hinda jérelturul mojutavad ka Referentsettevotete krediidiriskide
hinnad turgudel, Referentsettevotete tulevased voimalikud majandusraskused (kui need peaksid
esinema), muutused intressiméédrades ja muutused emitendi finantseerimisvéimalustes.
Struktureeritud volakirjade tuluprofiil on monikord keeruline ja see voib raskendada vdlakirjade
vordlemist teiste investeerimisvoimalustega. Vahel voib tuluprofiil holmata véimendustegureid, mis
tdhendab, et isegi viikesed muutused alusvara véirtuses voivad oluliselt mdjutada volakirja vairtust ja
tootlust. Sarnase investeeringu varasem tootlus ei pruugi tulevikus korduda.

Volakirjade hind jarelturul voib markimisvéarselt kdikuda. Emitent ei vota endale Volakirja
tagasiostukohustust jarelturul. SeetSttu on kéesoleva volakirja suhtes soovitatav rakendada “osta ja
hoia” (,,buy and hold*) strateegiat.




VOLAKIRJA TINGIMUSED

Emitent

Volakiri

ISIN-kood

Mirkimine

Emissiooni alguskuupéev

Volakirjade nimivéirtus
Mairkimishind

Vdlakirja nimivaértus

Valuuta

Vdlakirja staatus

Volakirja litk

Referentsettevotted

Nordea Bank Finland Plc

Volakirja number on 4456. Volakiri koosneb iihest seeriast:
Metsavolakiri Stora Enso ja UPM-Kymmene.

Metsavolakiri Stora Enso ja UPM-Kymmene 4456 FI4000020110

Mairkimissumma kuulub tasumisele méarkimisavalduse esitamisel.
Mirkimisperiood on 17.01 —24.02.2011 (kI 12.00 Eesti aeg).
Emitendil on digus mérkimisperioodi lithendada. Vdlakirju saab
markida Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaalis, Liivalaia 45, 10145
Tallinn, Eesti.

Emissiooni alguskuupéev on 17.01.2011. Kui see ei lange
Pangapidevale, médratakse emissiooni alguskuupédev Pangapieva
Kokkuleppe alusel.

Volakirjade hinnanguline nimivéirtus kokku on 50 000 000 eurot.’
Muutuv, u. 100% vodlakirja nimivaértusest.

Volakirja nimivaértus on 1 000 eurot. Minimaalne mérkimissumma
on 10 000 eurot.

Euro ("EUR”).

Vdlakirjadest tulenevad emitendi kohustused on vordses staatuses
emitendi koigi muude tagamata kohustustega.

Lunastamistihtpieval tagamata nimivairtusega Voélakiri.
Investorile Lunastamistihtpieval tagasimakstava nimiviértuse osa
arvestatakse vastavalt Volakirja tingimustele ning soltub volakirja
tihtaja jooksul toimuvatest Krediidisiindmustest.

Kui Volakirja téhtaja jooksul toimub ithes vdi molemas Referents-
ettevottes Krediidisiindmus, viheneb tagasimakstava nimivaartuse
osa suurus Volakirja tingimuste kohaselt ning Volakiri lunastatakse
ennetdhtaegselt. Volakirja nimivéartusest makstakse sel juhul tagasi
vaid esimesena Krediidisiindmuses osalenud Referentsettevottelt
Krediidisindmuse jérgselt Taastatav kapital, millele lisandub
intressimddra alampiiri (,,floor*) lepingu Iopetamisega kaasnev
vaimalik tulu.

Investor voib kaotada investeeritud kapitali tiielikult voi
osaliselt. Kapitali tagastamine investorile voib toimuda
Ennetihtaegsel Lunastamistihtpéeval, Lunastamistihtpieval
voi Muudetud Lunastamistihtpieval.

Stora Enso Oyj
UPM-Kymmene Oyj

3 Hinnanguline nimivértus kokku. Emiteeritud vélakirjade kogu nimiviartus fikseeritakse 28.02.2011.



Kindlustusperiood

Lunastamistdhtpdev

Ennetdhtaegne Lunastamine

Tagasi Makstav Kapital

Ennetdhtaegne Lunastamistahtpédev

ja Referentsettevotte voimalik Oigusjirgne Ettevote.

Kindlustusperiood on 28.02.2011 ja 20.03.2016 vaheline periood.
Krediidisiindmuse kindlakstegemiseks voib Referentsettevotte
olukorda kontrollida ka tagasiulatuvalt kuni 60 kalendripdeva enne
korralise Kindlustusperioodi algust, ldhtudes rahvusvahelisest
turupraktikast.

Lisaks on Emitendil digus teavitada Krediidisiindmusest, mis on
toimunud Kindlustusperioodi jooksul, kuid saanud Emitendile
teatavaks hiljemalt kahe nidala jooksul pérast Kindlustusperioodi
1oppu.

Lunastamistdhtpdev on 15.04.2016. Kui Lunastamistahtpéev ei lange
Pangapievale, médratakse Lunastamistihtpdev Pangapieva
Kokkuleppe alusel.

Kui iihes voi mdlemas Referentsettevottes toimub Krediidisiindmus,
lunastatakse Volakiri investoritelt ennetdhtaegselt Ennetdhtaegsel
Lunastamistdhtpieval.

Emitent teavitab Volakirja Ennetdhtaegsest lunastamisest
investoritele seoses Krediidisiindmusest teavitamisega voi
viivitamatult parast Taastatava Kapitali Mddramispaeva
kindlaksmé&ramist.

Ennetihtaegsest lunastamisest teavitamine toimub 1ébi Emitendi
internetiportaali, mille aadress on hetkel
www.nordea.com/joukklainat voi posti teel Emitendile teadaoleval
aadressil.

Kui hiljemalt kahe nidala mé6odudes parast Kindlustusperioodi 16ppu
ei ole Emitendini joudnud teavet iihegi Krediidisiindmuse
toimumisest, makstakse Volakirja nimivéaértus Lunastamistidhtpieval
investoritele tdielikult tagasi.

Kui iihes v0i mdlemas Referentsettevottes toimub Krediidisiindmus,
lunastatakse Volakiri investoritelt ennetéhtaegselt. Sellisel juhul
maksab Emitent Ennetéhtaegsel Lunastamistdhtpieval Volakirja
nimivédrtuselt summa, mis arvutatakse jargmise valemi alusel:

1.000 x (Taastatav kapital) + Intressimaéra alampiiri (,,floor)
lepingu 1dpetamisega kaasnev vdimalik tulu.

Minimaalse voimaliku Tagasi Makstava Kapitali suurus on null.

Intressimédra alampiiri lepingu all mdeldakse Emitendi poolt
so0lmitud intressivahetuslepingut vdlakirjaga seotud intressiriskide
maandamiseks. Emitent sdlmib nimetatud lepingu Volakirja tihtajale
vastavaks ajaks. Krediidisiindmuse toimumise jarel 16petab Emitent
intressivahetuslepingu, kuna volakiri lunastatakse ennetidhtaegselt.

Emitendi poolt investoritele teatatud pdev, mis on vihemalt 10
Pangapieva pérast Taastatava Kapitali Médramispéeva, kuid siiski
moistliku aja jooksul parast nimetatud tdhtpdeva moodumist.



Krediidisiindmuse Teavituspidev

Muudetud Lunastamistéhtpidev

Taastatav Kapital

Kui Emitent saab teada Referentsettevottega seotud Krediidi-
siindmusest, avaldab ta selle kohta teate Volakirja investoritele.
Teate avaldamise paev on Volakirja tingimuste kohaselt
Krediidisiindmuse Teavituspdev.

Kui Krediidisiindmusest on teavitatud hiljemalt kaks nédalat pérast
Kindlustusperioodi 10ppu ja Taastatava Kapitali Mddramispiev on
viahem kui viis Pangapdeva enne Lunastamistihtpideva, on Emitendil
oigus volakirja perioodi vastavalt pikendada. Tagasi Makstava
kapitali vdljamaksmine toimub sel juhul Muudetud
Lunastamistdhtpdeval, mis on kiimme (10) Pangapieva pérast
Taastatava Kapitali Madramispéeva.

Emitent teavitab Muudetud Lunastamistéhtpdevast investoreid
seoses Krediidisiindmusest teavitamisega voi kohe parast Taastatava
Kapitali Mddramispideva méadramist.

Kui iikskdik millises Referentsettevottes toimub Kindlustusperioodi
jooksul Krediidisiindmus, makstakse investoritele Muudetud
Lunastamistdhtpieval kapital jargneva valemi alusel:

(1.000 x Taastatav kapital) + Intressimééra alampiiri (,,floor")
lepingu 10petamisega kaasnev voimalik tulu.

Minimaalse vdimaliku Tagasi Makstava Kapitali suurus on null.

Intressimédra alampiiri lepingu all mdeldakse Emitendi poolt
sO0lmitud intressivahetuslepingut volakirjaga seotud intressiriskide
maandamiseks. Emitent sdlmib nimetatud lepingu Volakirja tihtajale
vastavaks ajaks. Krediidisiindmuse toimumise jarel 1opetab Emitent
intressivahetuslepingu, kuna volakiri lunastatakse ennetihtaegselt.

Krediidisiindmuse korral méédrab Emitent Taastatava Kapitali
Maiidramispéeval valitud Referentsettevotte Volakohustuselt
Taastatava Kapitali. Taastatav Kapital (emitendi poolt méératud
volakohustuse véirtus) avaldatakse puhashinna (nn. ,,clean price*)
kujul protsendina Volakohustuse nimivéértusest (vahemikus 0-
100%).

Taastatava Kapitali mahu méératlemisel kasutatakse Emitendi poolt
valitud Referentsettevdtte Volakohustusi, mis on sama voi kdrgema
staatusega (”Senior Unsecured Debt”) kui Referentsettevotte
normaalne tagamata vlakohustus.

Emitent méiérab Taastatava Kapitali vdartuse kooskdlas
rahvusvaheliste tavadega ja toetudes International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) organisatsiooni pdhimotetele,
médrates Referentsettevotte Volakohustuste vadrtuse oksjoni voi
turuhinna baasil voi kasutades turusituatsioonile vastavat
hindamismeetodit.

Taastatava Kapitali vairtus mairatakse vdhemalt viie Emitendi poolt
valitud vahendaja kogutud ostunoteeringu alusel. Emitent taotleb
noteeringud ise vOi enda valitud vahendaja kaudu. Ostunoteeringu
aluseks on Emitendi valitud Referentsettevotte Volakohustus. Kui



Taastatava Kapitali Madramispiev

Noteeringupiev

Intress
Intressiarvestus

Intress

Intressi Méadramispéev

Intressiperiood

Intressi Maksepidev

vastavale Volakohustusele ei saada ostunoteeringuid vahemalt kahelt
erinevalt finantseerimisasutuselt, v3ib vastava Taastatava Kapitali
véirtus olla null.

Taastatava Kapitali Médramispdev on Emitendi méératud péev
parast Krediidisiindmuse Teavituspdeva. Kui vastavale
Volakohustusele ei ole vdimalik saada ostunoteeringut Taastatava
Kapitali Madramispédevaks, voib Emitent omal drandgemisel
Taastatava Kapitali Madramispédeva edasi liikata viie (5) voi kiimne
(10) Noteeringupédeva kaupa.

Valuutakursside muutused ei mojuta tagasi makstavat summat ega
Intressimééra.

Péev, millal on avatud Euroopa Keskpanga arveldussiisteem
TARGET ja enamik Londoni pankasid.

Struktureeritud volakiri. Volakirja nimivaartuselt ei arvestata
eelnevalt kindlaksmédratud intressi. Volakirja nimivédrtusele
kogunenud voimalik intress makstakse vélja Intressi Maksepédevadel.
Intressi maksmine ja suurus sdltub sellest, kas Volakirja téhtaja
jooksul on toimunud Krediidisiindmusi.

3 kuu Euribor, millele on lisatud 2,5%. Intressi vaartus vastab alati
vihemalt miinimumintressile *. Kui miinimumintressiks ei ole
voimalik fikseerida vihemalt 4,1 protsendile, tiihistab Emitent
Volakirja emissiooni.

Intressi Médramispédev on kaks (2) Pangapédeva enne jargmise
Intressiperioodi esimest paeva.

Esimene Intressiperiood algab 28.02.2011 ja 16peb 20.06.2011. Koik
jargnevad intressiperioodid on 3 kuu pikkused ja algavad igal aastal
20.03., 20.06., 20.09. ja 20.12. Viimane Intressiperiood algab
20.12.2015 ja 1opeb Lunastamistihtpéeval.

Kui Intressi Maksepédev liikkub Pangapédeva Kokkuleppe kohaselt
edasi pdhjusel, et see ei lange Pangapievale, jatkub vastav
Intressiperiood kuni Pangapédeva Kokkuleppe alusel méératud
Intressi Maksepéevani, ning jargmine Intressiperiood algab samal
Intressi Maksepéeval. Viimane Intressiperiood 16peb
Lunastamistéhtpéeval.

Intressi arvestamisel loetakse Intressiperioodi hulka Intressiperioodi
esimene paev ning ei loeta Intressiperioodi viimast paeva.

Esimese Intressiperioodi Intressi Maksepédev on 20.06.2011. Seejarel
on Intressi Maksepédevad Intressiperioodide viimased pdevad ehk
igal aastal 20.03., 20.06., 20.09. ja 20.12. Viimase Intressiperioodi
Intressi Maksepdev on Lunastamistihtpidev voi Muudetud
Lunastamistéhtpéev.

* Oodatav miinimumintress on 4,5%. Loplik miinimumintress fikseeritakse 28.02.2011 ja selle védrtus on vihemalt

4,1%.



Makstav Intressiméar

Liigselt Makstud Intress

Referentsettevottega seonduvad
moisted

Kui Muudetud Lunastamistéhtpidev langeb Lunastamistdhtpievast
hilisemale ajale, ei maksta Volakirjalt Lunastamistihtpéeva jargselt
ajalt intressi ega muud tulu.

Kui Intressi Maksepéev ei lange Pangapéevale, méératakse Intressi
Maksepédev Pangapieva Kokkuleppe alusel.

Intressi makstakse iga Volakirja omanikule Intressi Maksepéeval
jargmise valemi kohaselt:

1.000 x Intress x Intressiperioodi padevade arv / 360

Kui Referentsettevottes toimub Kindlustusperioodi jooksul
Krediidisiindmus, ei maksta Volakirja omanikele intressi
Krediidisiindmuse Teavituspdeva jargse aja eest. Sellisel juhul
makstakse investoritele Intressi Maksepdeval intress, mis vastab
Intressiperioodi Intressile, mis on arvestatud Intressiperioodi
esimesest pievast Krediidisiindmuse Teavituspdevani, kaasa arvatud
Intressiperioodi esimene péev ja vélja arvatud Krediidisiindmuse
Teavituspdev.

Kui enne Intressi Maksepédeva on toimunud Krediidisiindmus, mis
vihendab Intressi miéra, ja Emitendil ei ole olnud voimalik arvutada
Intressi diget médra Intressi Méadramispéeval, teavitab Emitent
investoreid Intressi Maksepéeva jérel esimesel voimalusel liigselt
makstud Intressi ulatusest. Liigselt makstud Intress lahutatakse
vastavalt Volakirja jairgmisena arvestatavast Intressist voi Volakirja
lunastusvairtusest. Liigselt Makstud Intressid ei kogu intresse.

Volakohustus on Referentsettevotte olemasolev, tulevikus tekkiv,
tingimuslik vo1 moni muu volakohustus, mis voib olla (a) volakiri,
vola- voi krediidilimiit, akreditiiv vims krediidi saamisega seonduv
volakohustus; samuti ka (b) antud garantii voi mdni muu instrument,
millega Referentsettevdte on kirjalikult votnud endale vdlakohustuse
ja mis on seotud kolmanda isiku poolt krediidi votmisega.

Oigusjirgne Ettevite

Kui Emitendi hinnangul leiab aset ,,digusjargluse

stindmus® ("Succession Event"), see tdhendab, et kdik voi suurem
osa Referentsettevotte Volakohustustest ldhevad otseselt voi kaudselt
iile teisele ettevottele voi ettevotete grupile ithinemise, jagunemise,
loovutamise, mone muu kisutustehingu voi seaduse alusel, on see
voi need ettevdtted Oigusjirgne Ettevote ("Successor”) ja need
lisatakse Referentsettevdteteks. Nimetatud kriteeriumide alusel voib
Emitent otsustada, kas esialgne Referentsettevdte arvatakse
Referentsettevotete seast vilja voi jdetakse Referentsettevotteks.
Oigusjdrgne Ettevote lisatakse Referentsettevdtete hulka
tagasiulatuvalt paevast, mil ,,0digusjargluse siindmus* aset leidis. Kui
Nordea Bank Finland Plc on eespool toodud tingimuste kohaselt
Oigusjirgne Ettevdte, peab Emitent valima teise referentsettevdtte
Nordea Bank Finland Plc asemele. Oigusjérgse ettevotte ja vastava
Referentsettevotte osakaalu hindamisel vdtab Emitent aluseks
organisatsiooni International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) avaldatud ingliskeelsed médratlused ,, 2003 ISDA Credit
Derivatives Definitions “ ja nende mais 2003 tehtud tidiendused ,, May
2003 Supplement to the ISDA Credit Derivatives definitions .



Krediidisiindmustega seotud
mdisted

Krediidisiindmus on siindmus, mil Emitendi hinnangul on
Referentsettevottel Tosine Maksehdire (,,Failure to pay*), Volgade
Umberkujundamine (,,Restructuring®), voi Pankrot (,,Bankruptcy),
millest Emitent saab teada Emissiooni Kuupédeval voi pérast seda,
kuid siiski hiljemalt Lunastamistihtpdeval. Krediidisiindmuse
médramisel votab Emitent aluseks organisatsiooni International
Swaps and Derivatives Association (ISDA) avaldatud ingliskeelsed
madratlused ,, 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions ““ ja nende
mais 2003 tehtud tdiendused ,, May 2003 Supplement to the ISDA
Credit Derivatives definitions ““ ning rahvusvaheliselt tunnustatud ja
iildkehtiva praktika. Allpool on toodud nimetatud Krediidisiindmuste
tdpsem kirjeldus.

Tosine Maksehéire on Referentsettevottel juhul, kui ettevote ei
suuda nouetekohaselt ja tdhtaegselt téita iihte vOi mitut
Volakohustust ja sissendutavate Volakohustuste kogusumma on
viahemalt 1 000 000 USA dollarit (voi vordvédrse summa mdnes
muus valuutas).

Vélgade Umberkujundamine:

(a) Volgade Umberkujundamisega on tegemist, kui iiks v&i rohkem
punktides (i)-(v) loetletud toimingutest toimub nii, et sellega
nodustuvad Referentsettevdte voi seaduslik voimuorgan ja piisav
arv volausaldajaid, et see oleks siduv kdikide volausaldajate
suhtes voi kui Referentsettevote voi seaduslik voimuorgan loeb
tihe v4i rohkem nimetatud toimingutest kdigi volausaldajate
suhtes siduvaks. Et punktides (i)-(v) loetletud toiming
kvalifitseeruks V&la Umberkujundamiseks, peab toimingut
olema rakendatud vdhemalt kolme teineteisest soltumatu
volausaldaja suhtes ja vihemalt 2/3 neist peab olema olnud ndus
selle toimingu rakendamisega. Lisaks peab punktides (i)—(v)
nimetatud meetmete objektiks Krediidisiindmuse toimumise
hetkel olema Vdlakohustusi voi muid volainstrumente mahus
vihemalt 10 000 000 USA dollarit véartuses (vOi samavéérne
summa mdnes muus valuutas).

(i) Intressimdira voi juba kogunenud intressi summa
vihendamine;

(i) Nimivéartuse voi lunastamistihtpideval makstava preemia
voi lepingu alusel makstava lunastusvéirtuse vihendamine;

(iii) Maksepéeva voi -pdevade edasiliikkamine
(A) kogunenud intressi voi
(B) viljamakstava nimivaértuse voi preemia osas;

(iv) iihe konkreetse Vdlakohustuse jarjekoha muutmine nii, et
Volakohustus saab halvema positsiooni teiste
'Volakohustuste suhtes;

(v) Intressi voi pohikohustuse viljamakse valuuta voi koosseis
vahetatakse muuks kui iiheks jargmistest:

(A) G7 riikide (kaasa arvatud tulevased G7 riigid, kui G7
koosseis tulevikus muutub) seaduslik valuuta, voi

(B) Sellise riigi seaduslik valuuta, mis selle vahetuse ajal on
OECD liige ja mille pikaajaline krediidireiting on The
McGrawHill Companies’le kuuluva Standard&Poors’i
voi tema poolt médratud krediidireitingu agentuuri poolt
vihemalt AAA, vdi Moody’s Investor Service Inc voi
tema poolt méiratud krediidireitingu agentuuri poolt



Pangapiev

viahemalt AAA, voi Fitch Ratings voi tema poolt
médratud krediidireitingu agentuuri poolt vihemalt
AAA.

(b) Piiramata iilaltoodu (a) rakendamist (s.t. tegemist ei ole Volgade
Umberkujundamisega punkti a mdttes) ei loeta muuhulgas
toimingut Vdlgade Umberstruktureerimiseks kui:

(i) pohiosa vodi intressi makse tehakse eurodes Vdlakohustuse
taitmiseks, mis on médratletud sellise Euroopa Liidu
liikkmesriigi riiklikus valuutas, kes on votnud voi kavatseb
votta kasutusele euro,

(ii) tlaltoodu (a) punktides (i)-(v) mainitud toimingud on osa
Referentsettevotte normaalsest dritegevusest,
raamatupidamistoimingutest vdi mdnest muust tehnilisest
muudatusest voi parandusest,

(ii1) mone iilaltoodu (a) punkti (i)-(v) toimingust tulenev
kokkulepe ei halvenda otseselt Referentsettevotte
majanduslikku voi krediidivoimekust.

(c) Punktides (a) ja (b) loetletud tingimused kehtivad ka juhul, kui
on tegemist Referentsettevotte poolt tagatud Volakohustustega,
mille puhul Referentsettevote tdhendab punktis (a) volgnikku ja
punktis (b) Referentsettevatet.

Pankrot. Referentsettevote loetakse pankrotis olevaks kui ta:

(a) Lopetab éritegevuse (vélja arvatud iihinemise jagunemise voi
timberkujundamise kaudu);

(b) Osutub maksejouetuks voi ei suuda tasuda oma volgu voi ei
suuda tdita oma kohustusi voi on kohtu- vdi muus vastavas
menetluses kirjalikult tunnistatud oma vdimetust volakohustusi
téhtaegselt téita;

(c) Korraldab ettevotte tileandmise, volgade iilekandmise voi
ettevotte reorganiseerimise kokkuleppel volausaldajatega voi
volausaldajate huvidest ldhtuvalt;

(d) Esitab vdi tema suhtes on esitatud avaldus menetluse
alustamiseks, mille tulemuseks vdib olla maksejduetuks
tunnistav kohtuotsus voi pankrotiotsus voi moni muu
maksejouetust vOi pankrotti sdtestavate seaduste voi digusaktide
alusel volausaldajaid kahjustav otsus, vdi taotlus
Referentsettevotte likvideerimiseks voi maksejouetuks
tunnistamiseks, ning selline menetlus vdi taotlus
(i) Viib Referentsettevotte maksejouetuks tunnistamiseni voi

pankroti viljakuulutamisenti;
(i) Ei1ope 30 péeva jooksul pérast taotluse esitamist voi
menetluse algust;

(e) votab vastu otsuse Referentsettevote likvideerida (muul
eesmirgil kui tthinemiseks, jagunemiseks voi
timberkujundamiseks);

(f) kogu vdi osa vara haldamiseks on méératud ajutine
pankrotihaldur voi pankrotihaldur voi likvideerija;

(g) annab vodlausaldajate valdusesse kdik vdi olulise osa oma varast
voOi volausaldajad on alustanud menetlust kogu voi olulise osa
Referentsettevotte vara arestimiseks voi sundtditmise kdigus
voorandamiseks ja selline olukord kestab vihemalt 30 péeva;

(h) satub olukorda, mille tagajarg Referentsettevottele on sarnane
iilalmainitud punktides (a)-(g) toodud tagajirgedega.

Pangapidev on pidev, millal iildjuhul on avatud pangad Soomes ja



Pangapieva Kokkulepe

Muudatused seadustes

Investorite teavitamine

Muud tingimused

Mairkimiste registreerimine

Investori ndusolek teda puudutava
info véljastamiseks

Jarelturg

Kohaldatav digus

VASTUTUS

Euroopa Keskpanga arveldussiisteem TARGET.
Jargmine Pangapéev.

Emitent osaleb vdi vdib osaleda rahvusvahelisel tuletisinstrumentide
turul iihe voi mitme tehinguga, et vihendada vdlakirjaga seotud
riske. Kui tdnu seadusmuudatustele muutuvad tuletisinstrumendid
voi nendega kauplemine ebaseaduslikuks, voib Emitent lunastada
volakirja ennetéhtaegselt. Emitent maksab sel juhul volakirja
omanikele hea turutava kohaselt, méérates volakirjadele diglase
hinna (mis sisaldab voimalikku intressi), mis vdib olla volakirja
nimivédrtus voi sellest madalam.

Emitent edastab investoritele informatsiooni vastavalt MTN-
programmi tildtingimuste paragrahvile 15. Uldiselt teavitatakse
investoreid lébi internetiportaali www.nordea.com/joukkolainat.

MTN-programmi iildtingimuste esimeses lisas toodud erandeid
kohaldatakse vdlakirjale niivord, kuivord Soome Gigus volakirju
reguleerib.

Mirgitud volakirjad registreeritakse markija ndidatud vaartpaberi-
kontol hiljemalt kolmandal Pangapieval parast méarkimisperioodi
10ppu ning kooskdlas vadrtpaberite registreerimist reguleerivate
seadustega ja Euroclear Finland OY reeglite ja nduetega. Margitud
volakirju v8ib vabalt vdorandada ainult pérast seda, kui nad on
véartpaberikontol registreeritud.

Investoreid puudutavale infole rakendub Euroclear Finland Oy (EFI)
saladuse hoidmise kohustus, seega ei ole Emitendil 6igust saada
investori kohta andmeid ilma investori ndusolekuta. Investor annab
ndusoleku selleks, et Emitendil on digus saada ja EFI-1 digus anda
Emitendi palvel infot investori kohta, néiteks nimi, kontaktandmed
ja isiku- voi registrikood.

Nordea Bank Finland Plc pakub vihemalt 10 000 euro nimivaértuses
volakirjadele tagasiostuhinda, mis voib olla nimivaértusest madalam

voi kdrgem.

Soome digus

Emitent kinnitab, et eeltoodud vodlakirja tingimusi kohaldatakse Volakirja suhtes koos MTN-
programmi {ildtingimustega. Emitent kohustub tegema véljamakseid kooskolas molemate

tingimustega.

Helsingis, 13.01.2011

NORDEA BANK FINLAND PLC
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VOLAKIRJA OPERATIIVNE TEAVE JA MUU TEAVE

Emitent

Pakkumine

Arvelduskeskus

PS-leping (pikaajalised sééstud)

Ametlik noteerimine

Kulud

Struktureerimiskulud

Finantseerimise intress

Emissiooni tithistamine

Nordea Bank Finland Plc.
Avalik pakkumine.
Euroclear Finland Oy (,,EFI®)

Valakiri sobib Soome pikaajalisi sddste reguleeriva seaduse
(Laki sidotusta pitkdaikaissddstimisestd) alusel
sddstusummade investeerimisobjektiks.

Volakirjade noteerimist taotletakse Nasdaq OMX Helsinki
Oy-lt.

Hinnangulised kulud on jargmised: 5 000 eurot EFI-le ja
4 000 eurot taotluse eest Nasdaq OMX Helsinki Oy-le.

Struktureerimiskulud pohinevad fikseeritud tulu ja volakirja
kuuluvate tuletisinstrumentide vairtusel vaartuspaeval
11.01.2011. Iga-aastane struktureerimiskulu on 0,8%.
Struktureerimiskulud méératakse kindlaks volakirjapohiselt.
Kulud sdltuvad muu hulgas turutingimustest, nagu néiteks
muudatustest intressimiérades ja turu volatiilsusest.
Struktureerimiskulud hélmavad ko6iki kulusid, mida emitent
on volakirjaga seoses kandnud, nagu emiteerimis-,
litsentseerimis-, materjali- ja turunduskulud. Emitent ei
ndua volakirjalt eraldi mérkimistasu voi haldustasu
maksmist. Vorreldes eri emitentide kulusid, peaks investor
arvestama turuosaliste erinevat suutlikkust dra kasutada
fikseeritud tulu ja tuletisinstrumente, mis kuuluvad
struktureeritud toodetesse.

Intressiméédrana kasutatakse kolme kuu Euribori, millele
lisatakse 0,75 protsendipunkti.

Emitendil on digus tiihistada emissioon

1) turutingimuste muutuste tottu voi

2) madala markimisaktiivsuse tottu (alla 2 miljoni euro)
voi

3) mingil pohjusel, mis ohustab emissiooni edukat
elluviimist vastavalt Emitendi méératlusele.

Emitent on kohustatud tiihistama Volakirja emissiooni, kui
miinimumintressiks ei ole vdimalik fikseerida vdhemalt
4,1% voi kui mérgitud volakirjade koguvéértus jaéb alla
200 000 euro. Kui emissioon tiihistatakse, tagastatakse kdik
tehtud maksed. Emissiooni vdimaliku tithistamise korral
tagasimakstud summalt intressi ei maksta.
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Maksustamine

Alates 01.01.2011 maksustatakse volakirjalt fiiiisilisele
isikule makstav intress tulumaksuga.

Kaiesolev kirjeldus ei holma maksundustamist. Investor
peaks ise hindama talle digusaktidest tulenevaid
maksualaseid tagajirgi ja konsulteerima
maksunéustajaga.
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