Finantsinspektsioon

RISKIDE KAJASTAMINE INVESTEERIMISFONDI PROSPEKTIS

Soovituslik juhend on kehtestatud Finantsinspektsiooni juhatuse 12.08.2009 otsusega nr. 1.1-7/33 ja muudetud
Finantsinspektsiooni juhatuse 05.02.2018 otsusega nr 1.1-/39.

1. Padevus

Finantsinspektsiooni seaduse (edaspidi FIS) § 3 kohaselt teostab Finantsinspektsioon riiklikku finantsjarelevalvet
finantssektori stabiilsuse, usaldusvaarsuse ja labipaistvuse ning toimimise efektiivsuse suurendamise,
sisteemsete riskide vahendamise ning finantssektori kuritegelikel eesmarkidel drakasutamise t&kestamisele
kaasaaitamise eesmargil, et kaitsta klientide ja investorite huve nende vahendite sailimisel ning seelédbi toetada
Eesti rahaslsteemi stabiilsust.

FIS § 57 Ig 1 kohaselt on Finantsinspektsioonil digus valja anda soovitusliku iseloomuga juhendeid finantssektori
tegevust reguleerivate digusaktide selgitamiseks v&i finantsjarelevalve subjektide suunamiseks.

2. Reguleerimisala, eesmaérk ja kohaldamine
2.1. Eesmark

2.1.1. Investeerimisfondide seaduse (edaspidi IFS) § 73 Ig 1 kohaselt koostatakse fondi avalikuks pakkumiseks
prospekt, milles tuleb esitada IFS-i 10. peatiki kohaselt avalikustamisele kuuluv teave ja mis peab olema
koostatud selliselt, et prospekti kasutajal oleks sellest lihtne vajalikku teavet leida.

2.1.2. IFS § 74 Ig 6 alusel on kehtestatud rahandusministri 18. veebruari 2017 mdarus nr 16 ,Nduded
prospektile ja valisriigi fondi kohta esitatavale lisateabele” (edaspidi maarus). Teave investeerimisfondi
prospektis sisalduva fondi riskitaseme kohta on satestatud maaruse §-s 7.

2.1.2. Juhendi eesmargiks on tdpsustada IFS-s ja rahandusministri maaruses esitatud ndudeid fondi
riskitaseme kohta avaldatava teabe koosseisule ning sisustada fondivalitseja hoolsuskohustus riskide
hindamisel ja nende esitamisel fondi prospektis.

2.1.3. Juhend loob eeldused teenuse labipaistvuse suurenemisele ja aitab teenuse kliendil paremini mdista
investeerimisega kaasnevaid riske ning seeldbi mdista paremini teenuse olemust, vastava
kutsetegevuse standardit ja head tava, mis omakorda loovad suuremad eeldused vdimalike vaidluste
valtimiseks Gigussuhte raames heas usus diguste teostamisel ja kohustuste taitmisel.

2.2, Kohaldamisala

2.2.1. Juhend kohaldub fondivalitsejate poolt Eestis registreeritud ja asutatud avalikult pakutavatele
investeerimisfondide ja pensionifondide prospektide koostamisele.

2.2.2. Juhendi kohaldamisalaks on ennekdike prospektis sisalduv teave, mis peab vdimaldama investoritel
(sealhulgas potentsiaalsetel investoritel) neile pakutavat investeeringut ning eelkdige sellega seotud
riske teadlikult hinnata. Esitatud teave peab olema seotud asjassepuutuva fondi investeeringutega.

2.2.3. Juhendi kohaldamisel tuleb arvestada igusaktidest tulenevaid ndudeid. Oigusaktidest tulenevate
imperatiivsete nduete korral tuleb |dhtuda digusaktides satestatust.
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Juhendi kohaldamisel tekkivate rakenduslike ja t&lgenduslike probleemide korral tuleb lahtuda
mdistlikkuse pdhimdttest, arvestades kaesoleva juhendi eesmarki ning toimida heas usus
fondivalitsejalt oodatava hoolsusega.

Tllpinvestori kirjeldus

Prospektis esitatakse titpinvestori kirjeldus, kellele on fondi osakute pakkumine suunatud, sealhulgas
ndidatakse dra investori eeldatav kogemus vara investeerimisel, investori eeldatav riskitaluvus ja
vBimalusel eeldatava investeeringu mdistlik pikkus.

TaUpinvestori kirjeldamisel fondivalitseja eelnevalt hindab investeerimisfondi investeerimispoliitikast
tulenevaid riske ning esitab tUUpinvestori kirjelduse juures ka omapoolse kvalitatiivse hinnangu
investeerimisfondi riskisuse kohta (riskitase) ja sisustab selle prospektis.

TUUpinvestori kirjeldamisel peab fondivalitseja hindama, kas investor on suuteline ise v&i koos
investeerimisndustaja abiga hindama ja mdistma investeeringuga kaasnevaid riske ning riskide seotust
vBimaliku saadava kasuga.

Uldnduded riskide esitamisele investeerimisfondi prospektis

Teave pakutava investeerimisfondi, investeeringute olemuse ning fondi varaga tehtavate
investeeringute eesmargi kohta tuleb esitada kujul, mis vBimaldab investoril teha igakulgselt kaalutud
investeerimisotsus ning hinnata tehtud otsuse vastavust investori huvile.

Investeerimisfondi investeerimiseesmarkide kirjelduse juures esitatakse viide investeeringutega seotud
riskide tapsemale kirjeldusele.

Investeeringust saadavat vGimalikku kasu ei ole lubatud réhutada, kui prospekti samas kohas ei viidata
selgelt investeeringuga seotud riskidele.

Esitatav teave ei tohi anda tegelikku ega nailist tagatist investeerimisfondi tulususe vdi valjamaksete
kohta, valja arvatud IFS-s satestatud tingimustel (nt garanteeritud tootlusega fond).

Riskide kohta esitatav teave peab olema dige, tdpne, lUheselt mdistetav, informatsioon ei tohi olla
eksitava sisuga ning sealt ei tohi vdlja jddda ega puududa midagi, mis mdjutaks oluliselt informatsioonis
esitatud andmete sisu v&i tadhendust vGi nendest arusaamist, lahtuvalt moistlikkuse pohimottest.

Prospektis esitatud teave fondi riskitaseme kohta peab olema ajakohastatud.

Riskide esitamisel prospektis vBib fondivalitseja ldhtuda sellest, et investor on keskmiselt informeeritud,
tahelepanelik ja maistlik, kes teab oma investeerimiseesmarki ning vajadusel kisib lisateavet.

Fondi riskide kajastamine prospektis

Prospektis esitatakse fondi riskitase ning kirjeldatakse kdiki investeerimisfondiga seotud vdimalikke
olulisi ja asjakohaseid riske, mille tdttu vGib investori investeeringu vaartus kahaneda. Konkreetse fondi
olemusest tulenevaid olulisi riske on soovitatav eraldi réhutada.

Riskide vdimalikkuse, olulisuse ja asjakohasuse maaramisel hindab fondivalitseja esitatud riskide mdju
investeerimisfondi investeeringutele ning riskide esinemise vdimalikku tdenaosust.

Riskide hindamisel lahtub fondivalitseja asjassepuutuva investeerimisfondi tUlbist, selle
investeerimispoliitikast ja investeerimispiirangutest ning muudest olulistest investeerimisfondi véi selle
valitsemisega seotud asjaoludest. Sellisteks investeerimisfondi investeerimisega kaasnevateks riskideks
vdivad olla muuhulgas riskid, mis tulenevad:
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otseselt investeerimistegevusest (tururisk, likviidsusrisk, krediidirisk, valuutakursi risk, inflatsioonirisk,
turu kontsentratsioonirisk, volatiilsusrisk jmt);

Oiguskeskkonna vdimalikest muutustest (maksurisk, poliitiline risk, muud fondi tegevust puudutavad
Oigusaktide muudatused jmt);

varade hoidmisest (depositooriumi, tagatisagendi vdi muu vara hoidja maksejGuetuse-, varade
havimise/kadumise- v&i muu varade vaarkasutuse risk jmt);

varade hindamisest (reguleeritud turu valiste investeeringute Oiglase hindamise keerukus, varade
suhtes esindusliku noteeringu puudumine jmt);

operatsiooniriskidest (tehingu vastaspoole risk, arveldusststeemirisk, registripidamiserisk jmt);
huvide konfliktidest (tehingud fondivalitsejaga seotud isikutega v3i huvide konfliktide olemasolu selliste
isikutega, juhtide ja todtajate konfliktsed motivatsiooniskeemid, séltumatu varahoidja kuulumine

fondivalitsejaga samasse gruppi jmt).

fondi ebalikviidsusest (fondi arvel vGetud kohustuste tditmise vdimatus, osakute tagasivGtmise
peatamine jmt.)

Kui fondi tingimuste kohaselt on lubatud sdlmida tuletistehinguid, esitatakse prospektis riskide
kirjeldused seotuna tuletisinstrumentide liikidega.

Kui fondi alusvaraks on vaartpaberid, millega kaubeldakse reguleeritud turu viliselt, esitatakse
prospektis selliste vadrtpaberitega seotud riskide kirjeldus.
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Juhend kéesolevas redaktsioonis joustub alates 05.02.2018. a.



