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POHIPROSPEKTI KOKKUVOTE

Kokkuvote on koostatud avaldamisnouete, mida nimetatakse “‘elementideks®, alusel. Elemendid on
nummerdatud jaotistesse A-E (A.1-E.7).

Kaesolev kokkuvdte sisaldab k&iki elemente, mis peavad olema vélja toodud sellist liiki vaartpaberite ja
selliste Emitentide kohta kéivas kokkuvottes, mida kéesolev prospekt kasitleb. Kuna mdningaid elemente
ei pea kasitlema, vbivad elementide jarjekorranumbrites esineda liingad.

Isegi kui teatud element peab olema kokkuvottes késitletud, kuna ké&esolev prospekt kaib teatud
vaartpaberite liigi ja asjaomase Emitendi kohta, on vBimalik, et selle elemendi kohta ei saa edastada
asjakohast informatsiooni. Sel juhul sisaldab kokkuvite elemendi liihikirjeldust koos mdrkusega ,,ei
kohaldu *.

Kaldkirjas tekst mdnedes elementides margib jarjekohti, kus on vajalik tdiendada probleemikeskset
kokkuvGtet v@lakirjade vastava Alaseeria (Tracnhe) kohta, mille kohta konkreetsele teemale vastav
probleemikeskne kokkuvdte koostatakse.

Allpool |, Vélakirjade tingimustes voi mujal Prospektis defineeritud sdnadel ja valjenditel on sama
tahendus kui kéesolevas kokkuvattes.

Jaotis A — Sissejuhatus ja hoiatused

Al Sissejuhatus: Kéesolevat kokkuvdtet peaks lugema kui pdhiprospekti sissejuhatust.
Mistahes otsus investeerida volakirjadesse peaks olema tehtud investori poolt
pOhiprospekti  kui terviku kaalutlemise tulemusena. Kui Euroopa
Majanduspiirkonna liikmesriigi kohtusse esitatakse seoses pOhiprospektis
sisalduva informatsiooniga ndue, vOib olla, et hageja peab liikmesriikide
siseriikliku diguse alusel kandma pdhiprospekti tdlkimise kulud enne
Oigusliku menetluse algatamist. Emitentidele ei laiene Uheski sellises
liilkmesriigis mingit tsiviilvastutust puhtalt kaesoleva kokkuvdtte pinnalt,
kaasa arvatud selle mistahes t6lke pinnalt, vélja arvatud juhul kui see on
pbhiprospekti teiste osadega koos lugedes eksitav, ebatdpne voi ebajérjekindel
vBi juhul, kui see ei anna koos pd&hiprospekti teiste osadega lugedes
vBtmeinformatsiooni, abistamaks investoreid otsuse juures, kas investeerida
volakirjadesse vGi mitte.

A2 Ndusolek: Volakirja teatud alaseeriaid nimivaartusega vdhem kui 100 000 EUR (vOi
samavadrne mistahes muus valuutas) vOidakse pakkuda asjaoludel, kui ei
esine Prospektidirektiivis toodud erandit kohustustest prospekt avaldada.
Mistahes selline pakkumine on toodud kui “Avalik pakkumine”.

Ei kohaldu: Vélakirju emiteeritakse vahemalt 100000 EUR-ise
nimivaartusega  (vOi samavaarse  vaartusega  mistahes  teises
valuutas)./Valjaandja nBustub kéesoleva PGhiprospekti kasutamisega seoses
volakirjade Avaliku pakkumisega mistahes finantsvahendaja poolt, kellel on
lubatud selliseid pakkumisi teha Finantsinstrumentide turgude direktiivi
(direktiiv.  2004/39/EC) (Markets in Financial Instruments Directive)
(,,Volitatud pakkkuja“) kohaselt alljdrgneval alusel: (a) vastav Avalik
pakkumine peab toimuma perioodil /¢ kuni[ ], vélja arvatud ¢/
(“Pakkumise periood”) [+] ja [*]] (““‘Avaliku pakkumise jurisdiktsioon(id)”)
ja (b) vastav digustatud pakkuja peab olema ndustunud digustatud pakkuja
tingimustega [ja vastama alljargnevatele tingimustele: /+//./Emitent nustub
kaesoleva Pd&hiprospekti kasutamisega seoses vdlakirjade Avaliku
pakkumisega [] (,,Volitatud pakkuja“) poolt alljirgneval alusel: (a) vastav
Avalik pakkumine peab toimuma perioodil alates /¢/] kaasa arvatud kuni [*]
vélja arvatud / ] (“Pakkumise periood”) [¢] ja [*]] (“Avaliku pakkumise
jurisdiktsioon(id) ”) ja (b) vastav igustatud pakkuja peab olema ndustunud
Oigustatud  pakkuja  tingimustega [ja  vastama  alljargnevatele
lisatingimustele: /+/].
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Oigustatud pakkuja annab investorile vastavate vélakirjade Avaliku
pakkumise tingimuste kohta informatsiooni sel ajal kui Gigustatud
pakkuja teeb investorile vastava Avaliku pakkumise.

Jaotis B — Emitendid

B.1 Emitendi Nordea Bank AB (publ)
juriidiline
nimi: Nordea Bank Finland Plc
Emitendi Nordea
kaubanduslik
nimi:

B.2 Emitendi NBAB on avalik (publ) piiratud vastutusega &ritihing, registrikoodiga 516406-
asukoht ja 0120. NBAB peakorter asub Stokholmis jargmisel aadressil: Smalandsgatan
diguslik vorm 17, 105 71 Stokholm. Peamine Gigus, mis NBAB tegevusele kohaldub, on

Rootsi Avriseadustik (Swedish Companies Act) ja Rootsi Pangandus- ja
finantsalase aritegevuse seadus (Banking and Finance Business Act)

NBF on piiratud vastutusega dritihing vastavalt Soome driseadustikule. NBF
on registreeritud kaubandusregistris ettevdttekoodiga 1680235-8. NBF
peakorter on Helsingis jargmisel aadressil: Aleksanterinkatu 36 B, 00100
Helsingi, Soome. Peamine digus, mis NBF-i tegevusele kohaldub, on Soome
Ariseadustik ja Soome Pankade ja krediidiasutuste seadus piiratud
vastutusega ariiihingu vormis.

B.4b | Trendid: Ei kohaldu. Ei ole selgeid trende, mis mdjutaksid Emitente v6i turge, millel

nad tegutsevad.

B.5 Grupp: NBAB on Nordea Grupi emaettevite. Nordea Grupp on kogusissetuleku

alusel arvestades suurim finantsteenuste grupp Pohjamaade turul (Taani,
Soome, Norra ja Rootsi), (Nordea Marketsi uuringute pdhjal (Nordea Bank
Finland PIc)), millel on lisategevused Poolas, Venemaal, Balti riikides ja
Luksemburgis ning filiaalid mitmetes muudes rahvusvahelistes asukohtades.
Nordea Bank-i kolm p6hilist titarettevdtet on Nordea Bank Danmark A/S
Taanis, Nordea Bank Finland Plc Soomes ja Nordea Bank Norge ASA
Norras.

NBAB usub, et Nordea Grupil on suurim Kliendibaas mistahes teise
PBhjamaade turgudel tegutseva finantsteenuste grupiga vorreldes (Nordea
Marketsi uuringute pdhjal (Nordea Bank Finland PIc)) 11 miljoni kliendiga
koigil turgudel, millel ta tegutseb, kaasa arvatud umbes 9,0 miljonit eraklienti
(household customers) oma kliendiprogrammis ja umbes 0,6 miljonit aktiivset
ariklienti, kbigi puhul seisuga 31. detsember 2012. a. Sama kuupdeva seisuga
oli Nordea Grupil koguvarasid 677 miljardit eurot ja esimese taseme kapitali
24,0 miljardit eurot ning ta oli suurim P8&hjamaadest parinev varahaldaja,
hallates vara suuruses 218 miljardit eurot.

B.9 Kasumi Ei kohaldu: Emitendid ei tee kdesolevas PG&hiprospektis kasumi suhtes
ennustused ja ennustusi ega prognoose.
prognoosid:

B.10 | Auditi Ei kohaldu. Auditi raportitest ei tulene Emitentidele tingimusi.
raportitest
tulenevad
tingimused:
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B.12 | Valitud Tabelid allpool nditavad kindlat valitud kokkuvdtvat finantsinformatsiooni,
finantsalane mis on ilma oluliste muudatusteta vdetud Nordea Grupi auditeeritud
vBtmeinfor- konsolideeritud finantsaruannetest aastaks, mis 18ppeb 31. detsembril 2012,
matsioon: mis on toodud Pohiprospekti Lisas 1 koos juurdekuuluva audiitori raporti ja

markmetega ning millega kooskdlas tuleb allpooltoodud informatsiooni
lugeda.
NBAB valitud finantsalane vétmeinformatsioon
2012 2011
(miljonit eurot)
Kasumiaruanne
KOQU tEIEVUSTUIU ...ttt 10,236 9,501
NEtOKaSUM @BSTAKS........c.covriririiiieee e 3,126 2,634
Bilanss
Koguvarad ....... 677,420 716,204
Kogukohustused . . 649,204 690,084
Kogukapital ...................... 28,216 26,120
Kogu kohustused ja Kapital .............ccooevirnniiiiiececeee e 677,420 716,204
Rahavoogude aruanne
Rahavood tegevustest enne muutusi kdibevarades ja -kohustustes........ 6,633 3,103
Rahavood tegEVUSLESL .........coueviiiiirieiee e 19,754 3,730
Rahavood investeerimistegevustest .... 774 7,565
Rahavood finantseerimistegevustest ... -170 -2,509
Rahavood @aStaks ..........ccccovririiiiieee e 20,358 8,786
IVIUUBUS ...ttt ettt ba e nne s 20,358 8,786
NBAB valitud finantsalane vétmeinformatsioon
2012 2011
(miljonit eurot)
Kasumiaruanne
Kogu tegeVUSTUIU ........ccviiiicce e 2,824 2,644
NEtoKaSUM QASLAKS.........c.ecveeieiiieieecre e 1,186 1,101
Bilanss
KOQUVAIAA ...t 341,947 399,287
Kogukohustused . 332,668 387,667
Kogukapital .........cccocuneee. 9,279 11,620
Kogu kohustused ja kapital... 341,947 399,287
Rahavoogude aruanne
Rahavood tegevustest enne muutusi kdibevarades ja -
KONUSTUSEES ...t -441 674
Rahavood tegevustest ...........cccceenene 18,720 469
Rahavood investeerimistegevustest .... 333 3,180
Rahavood finantseerimistegevustest ... -3,526 -692
Rahavood aastaks ............cccceevveerennnne 15,527 2,957
MUULUS ... 15,527 2,957
NBAB v06i NBF tavaparases aritegevuses voi véljavaadetes vdi tingimustes ei
ole toimunud olulisi negatiivseid muudatusi alates 31. detsembrist 2012, mis
on viimaste avaldatud auditeeritud finantsaruannete kuupaev.
NBAB vdi NBF finants- vdi kauplemispositsioonis ei ole toimunud olulisi
negatiivseid muudatusi alates 31. detsembrist 2012. a, mis on viimaste
avaldatud auditeeritud finantsaruannete kuupdaev.

B.13 | Hiljutised Ei kohaldu kummalegi Emitendile. Seoses kummagi Emitendiga ei ole

suindmused: toimunud hiljutisi sindmusi, mis oleksid sisulisel mééaral olulised Emitendi
maksejoulisuse  hindamisel alates viimaste avaldatud auditeeritud
finantsaruannete kuupéevast.

B.14 | S6ltuvus Ei kohaldu. NBAB ega NBF ei ole sdltuvad teistest uiksustest Nordea Grupis.
teistest Grupi
Uksustest:
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B.15 | Emitendi
pdhitegevused:

Nordea Grupi organisatoorne struktuur on Ules ehitatud kolmele pdhilisele
tegevusalale: jaepangandus, hulgipangandus ja varahaldus (Wealth
Management). Lisaks nendele kolmele tegevusalale on Nordea Grupi
organisatsioonis aritksused grupioperatsioonid (Group Operations) ja muud
tegevussuunad (Other Lines of Business), koos grupi korporatiivse keskuse
(Group Corporate Centre) ja grupi riskihaldusega (Group Risk Management),
mis on teised kesksed osad Nordea Grupi organisatsioonis.

Universaalse pangana pakub Nordea Grupp laialdast valikut pangandus- ja
finantstooteid ja -teenuseid era- ja Adriklientidele, kaasa arvatud
finantsinstitutsioonidele. Nordea Grupi tooted ja teenused koosnevad laiast
valikust eraklientide pangandusteenustest, kaasa arvatud hipoteegid ja
tarbijalaenud, krediit- ja deebetkaardid ning lai valik sadstmis-, elukindlustuse
ja  pensionitooteid. Lisaks pakub Nordea Grupp laia valikut
aripangandusteenuseid, kaasa arvatud &rilaenud, sularaha haldus, maksete ja
kontode teenused, riskihaldustooted ja n&ustamisteenused, vdlgade ja
kapitaliga seotud tooted likviidsuse ja kapitali hankimise eesmargil ning lisaks
ka korporatiivfinantsteenused, institutsionaalsed varahaldusteenused ja
korporatiivelu- ja pensionitooted. Nordea Grupp pakub ka Uldisi
kindlustustooteid. Umbes 1000 harukontoriga (kaasa arvatud 210
harukontorit Poolas, Venemaal ja Balti riikides), konekeskustega kdigil
Pdhjamaade turgudel ja védga konkurentsivbimelise e-pangaga on Nordea
Grupil samuti koéige suurem turustusvorgustik Pdhjamaade Klientidele.
Nordea Grupp tegutseb 19 riigis ile maailma.

NBAB tegutseb panganduses Rootsis Nordea Grupi &riorganisatsiooni
raames. NBAB arendab ja turustab finantstooteid ja teenuseid eraklientidele,
ariklientidele ja avalikule sektorile.

NBF tegutseb panganduses Soomes Nordea Grupi osana ning tema
tegutsemine on tdiel méaral integreeritud Nordea Grupi tegevustesse. NBF-il
on luba, tegutsemaks panganduses kooskblas Soome krediidiasutuste
seadusega.

B.16 | Kontrolli

omavad isikud:

Ei kohaldu. NBAB parima teadmise jargi ei ole Nordea Grupp otseselt vdi
kaudselt mistahes Uksikisiku vdi koos tegutsevate isikute omanduses v0i
kontrolli all. NBF on NBAB téielikus omandus olev otsene titar(ihing.

B.17 | Emitendile vdi
tema
vélakirjadele
omistatud
reitingud:

P&hiprospekti véljaandmise kuupdeva seisuga on mdlema Emitendi
pikaajalise (seenior) vdla reitingud alljargnevad:

Moody's Investors Service Limited: Aa3

Standard & Poor's Credit Market Services
Europe Limited: AA-

Fitch Ratings Limited: AA- (under review for a
possible downgrade)

DBRS Ratings Limited: AA

Emitentide vblareitingud ei peegelda alati riski, mis on seotud programmi
raames valjastatud individuaalsete vblakirjadega.

Véljastamata vdlakirju ei ole veel hinnatud.
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Section C — Vélakirjad

Cl Véaartpaberite
liik ja klass:

Emissioon seeriatena: Volakirju antakse vélja seeriatena (igaiiks ,,Seeria“)
ja iga Seeria vOlakirjad alluvad samasugustele tingimustele (vélja arvatud
emissioonihind, emissiooni kuupéev ja intressi alguse kuupéev, mis vdivad
olla vdi mitte olla identsed), valuuta, nimivéartuse, intressi, tahtaja v6i muu
suhtes, valja arvatud, et Seeria vGib hdlmata v6lakirju, mis on esitaja vormis
ja nimelises vormis. Jargnevaid vodlakirju v@ib vélja anda osana
olemasolevast Seeriast (igaiiks ,,Alaseeria®).

Volakirjade seerianumber on []. [Alaseeria number on [].]

Vdlakirjade vorm: Volakirju vbidakse vélja anda esitajavOlakirjadena voi
nimeliste v@lakirjadena. EsitajavOlakirjad ei ole vahetatavad nimeliste
vllakirjade vastu ja nimelised vdlakirjad ei ole vahetatavad
esitajav@lakirjade vastu.

Volakirjad on esitajavBlakirja vormis / V6lakirjad on nimeliste Volakirjade
vormis.

Volakirjad vdivad kohalduvates I8plikes tingimustes olla maaratletud kui
“VP vdlakirjad”. VP vdlakirjad antakse vilja sertifitseerimata ja
elektroonilise sissekande kujul, mille omandit tdendab sissekanne selliste VP
volakirjade registris, mida peab VP Securities A/S Emitendi jaoks (,,Taani
vBlakirjaregister<). VP vdlakirjade omandit ei tdenda fiiiisiline volakiri voi
omandit tdendav dokument. Ldplikke volakirju (Definitive Notes) ei anta
vélja Uhegi VP vblakirja kohta. Nordea Bank Danmark A/S on VP emiteeriv
agent VP vdlakirjade suhtes.

Volakirjad vOivad kohalduvates I6plikes tingimustes (Final Terms) olla
maédratletud kui ,,VPS vblakirjad®“. VPS volakirju antakse vilja vastavalt
registrikokkuleppele Nordea Bank Norge ASA-iga kui VPS maksev agent
(VPS Paying Agent)ning registreeritakse sertifitseerimata ja elektroonilise
sissekande kujul Norra keskses vaartpaberite hoidlas (Verdipapirsentralen
ASA ja siin viidatud kui “VPS”).

Volakirjad voivad kohalduvates I6plikes tingimustes (Final Terms) olla
madratletud kui “Rootsi vdlakirjad”. Rootsi volakirjad antakse vilja
sertifitseerimata ja elektroonilise sissekande kujul, mille omandit tGendab
sissekanne selliste Rootsi volakirjade registris, mida peab Euroclear Sweden
asjaomase Emitendi jaoks. Rootsi vblakirjade omandit ei tdenda flidsiline
volakiri ega omandit tdendav dokument. Ldplikke vblakirju (Definite Notes)
ei anta vélja Uhegi Rootsi volakirja kohta. Nordea Bank AB (publ) on Rootsi
emiteeriv agent Rootsi vdlakirjade suhtes.

Volakirjad voivad kohalduvates I6plikes tingimustes (Final Terms) olla
médratletud kui “Soome vdlakirjad”. Soome vdlakirjad antakse vilja
sertifitseerimata ja elektroonilise sissekande kujul, mille omandit tdendab
sissekanne selliste Soome v6lakirjade registris, mida peab Euroclear Finland
asjaomase Emitendi jaoks. Soome vélakirjade omandit ei tbenda fiilsiline
volakiri ega omandit tdendav dokument. L&plikke vBlakirju (Definite Notes)
ei anta valja Uhegi Soome vdlakirja kohta. Nordea Bank Finland Plc on
Soome emiteeriv agent Soome vdlakirjade suhtes.

Sveitsi frangi vélakirjad: Sveitsi frangi volakirjad denomineeritakse Sveitsi
frankides, mis antakse vdlja esitajavflakirja vormis ja mida esindab ainult
alaline Uhtne vdlakiri, mis deponeeritakse SIX SIS AG-s, Olten, Sveits, voi
mdne muu hoidja juures, mille on kinnitatud SIX Sveitsi borsi regulaator
(SIX Regulatory Board of the SIX Swiss Exchange). Alalist uhtset vdlakirja
(Permanent Global Note) saab ainult teatud kindlatel tingimustel vahetada
I6plike vdlakirjade (Definite Notes) vastu.
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Vaartpaberi identifitseerimisnumber: vdlakirjade iga alaseeria 0sas
madratletakse asjaomane vaartpaberi identifitseerimisnumber asjaomastes
I6plikes tingimustes (Final Terms).

Volakirjad kliiritakse labi [ ]. V0lakirjadele on antud jargnevad
identifitseerimistunnused: [ ].

C.2 Véaartpaberite USA dollar, euro, nael, Rootsi kroon, Norra kroon, Taani kroon ja jeen ja/voi
emissiooni muu selline valuuta vdi valuutad nagu on kokku lepitud emiteerimise ajal
valuuta: koosk®dlas kdigi kohalduvate diguslike ja/vOi regulatiivsete ja/vdi keskpanga

nduetega. Volakirju vdib sellise kooskdla korral vélja anda kahekordses
valuutas vélakirjadena (dual currency Notes).
Vélakirjade valuuta on [ ].

C5 Vaba Kéesolev P&hiprospekt sisaldab kokkuvdtet teatud mudgipiirangutest USA-s,

kasutatavus: Euroopa Majanduspiirkonnas,  Uhendkuningriigis, ~Taanis, Soomes,

Hollandis, Norras, Rootsis, liri vabariigis ja Jaapanis.

V@lakirjad ei ole registreeritud ning neid ka ei registreerita USA 1993. aasta
Vaartpaberite seaduse kohaselt (‘“Vaartpaberite seadus™) ja neid ei tohi
pakkuda ega mitia USA-s ega USA-sse ega USA kodaniku nimel ega arvel,
vdlja arvatud teatud tehingute korral, mis on vélistatud VVaartpaberite seaduse
registreerimisndudest.

Iga, Programmi suhtes méédratud maakler (igaiiks neist “Maakler”) on
kinnitanud ja ndustunud, ja iga tulevane maakler, kes maératakse Programmi
all, peab kinnitama ja ndustuma iga Euroopa Majanduspiirkonna liikmesriigi
suhtes, kes on joustanud prospektidirektiivi, s.h Rootsi kuningriik (igaiiks
neist “Asjaomane liikmesriik™), et alates kuupéevast (kaasa arvatud), mil
prospektidirektiiv  jOustatakse asjaomases liikmesriigis (“Asjaomane
joustamiskuupéev™), ei ole ta teinud ja ei tee tulevikus avalikkusele
vOlakirjade pakkumist Asjaomases liikmesriigis, vélja arvatud Emitendi
ndusolekul, mis on antud kooskdlas elemendiga A.2 lal.

Iga Maakler on kinnitanud ja ndustunud ja iga tulevane maakler, kes
maératakse Programmi all, peab kinnitama ja ndustuma, et ta on vastanud ja
vastab tulevikus koéikidele 2000. aasta Finantsteenuste ja -turgude seaduse
(“FSMA”) kohalduvatele sitetele kdige osas, mis ta on teinud mistahes
vBlakirjadega Uhendkuningriigis, volakirjadega Uhendkuningriigist voi
volakirjadega, mis muul viisil seonduvad Uhendkuningriigiga.

Iga Maakler on Kinnitanud ja néustunud ja iga tulevane maakler, kes
madratakse Programmi all, peab kinnitama ja ndustuma, et ta ei ole
pakkunud ega mulnud ega paku, mii ega toimeta kohale tulevikus mitte
Uhtegi vdlakirja otseselt vdi kaudselt Taani Kuningriigis avaliku pakkumise
kaudu, vélja arvatud kooskdlas Taani Véaartpaberitega kauplemise seaduse
(konsolideeritud seadus 9. augustist 2011 nr 883, nagu muudetud) (taani
keeles  Verdipapirhandelsloven) ja selle raames vélja antud
taitmiskorraldustega.

Iga Maakler on Kinnitanud ja ndustunud ja iga tulevane maakler, kes
maératakse Programmi all, peab kinnitama ja ndustuma kdikide volakirja
pakkumiste ja muigi osas lirimaal, et see on kooskdlas nfuetega, mis
tulenevad Euroopa Uhenduse (finantsinstrumentide turud) 2007. aasta
madrustest (nr-d 1 kuni 3) (nagu muudetud), sealhulgas, kuid mitte ainult,
madrused 7 ja 152, v6i Ukskdik, millistest tegevusjuhendist, mis on nendega
seotud, ja 1998. aasta Investorite kompenseerimise seaduse nduetega; 1963.
kuni 2012. aasta Avriiihingute seaduste (nagu muudetud), 1942. kuni 2011
aasta Keskpanga seaduste (nagu muudetud) ja 1989. aasta Keskpanga
seaduse § 117(1) alusel vélja antud, mistahes tegevusjuhendite nduetega;
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ja turukuritarvituse (direktiiv 2003/6/EU) 2005. aasta maaruste (nagu
muudetud) nduetega ja mistahes reeglitega, mis on vélja antud 2005. aasta
liri keskpanga investeerimisfondide, &riihingute ja muude nduete seaduse 8§
34 alusel.

Iga Maakler on Kinnitanud ja n6ustunud ja iga tulevane maakler, kes
maératakse Programmi all, peab Kkinnitama ja ndustuma, et ta ei ole
pakkunud ega miinud ega paku ega mii tulevikus, otse ega kaudselt,
avalikkusele vdlakirju Prantsusmaal ja et ta ei ole jaganud ega p&hjustanud
jagamist ega jaga ega pOhjusta tulevikus Prantsusmaal avalikkusele
P&hiprospekti, asjaomaste 16plike satete vOi muu vdlakirjadega seotud
pakkumismaterjali jagamist ning et sellised pakkumised, mulk ja jagamine
on ja saab olema Prantsusmaal labi viidud ainult (a) kolmandate isikute arvel
portfelli haldamisega seotud investeerimisteenuse osutajaile (personnes
fournissant le service d'investissement de gestion de portefeuille pour compte
de tiers), ja/vdi (b) kvalifitseeritud investoritele (investisseurs qualifiés), kes
on defineeritud Prantsuse tsiviilseadustiku artiklites L.411-1, L.411-2 ja
D.411-1 monétaire et financier ja vastavate artiklitega kooskdlas.

Volakirju, mis kvalifitseeruvad ,.tuletisinstrumentidena® SMA § 2, direktiivi
2004/39/EU (Finantsinstrumentide turgude direktiiv) ja Komisjoni méiruse
nr EU/1287/2006 (Finantsinstrumentide turgude direktiivi rakendamise
maérus), kdik nagu muudetud, tdhenduses, vBib pakkuda Eestis ainult pérast
vastava struktureeritud instrumendi investorile sobivuse ja kohasuse
hindamist vastavalt kohalduvale Eesti ja Euroopa Liidu digusele.

Iga Maakler on kinnitanud ja ndustunud ja iga tulevane maakler, kes
médratakse Programmiga seoses, peab kinnitama ja ndustuma, et volakirju ei
ole pakutud ja neid ei pakuta tulevikus Leedus avaliku pakkumise teel, vélja
arvatud kooskdlas kdigi kohalduvate Leedu 6iguse nduetega ning eeskatt
kooskolas Leedu vabariigi 18. jaanuari 2007 vadrtpaberite seadusega nr X-
1023 ja koigi maéruste ja korraldustega, mis on tehtud selle all alusel, aeg-
ajalt tdiendatud ja parandatud seisus.

Volakirjad ei ole registreeritud Lati Finantsinstrumentide turu seaduse jargi
ning neid ei tohi Latis avalikult pakkuda ega miia. Emitent ega Ukski
Maakler ei ole volitanud ega volita volakirjade pakkumise tegemist LAétis
vélja arvatud kooskdlas Lati VVabariigi seadustega.

Iga Maakler on Kinnitanud ja ndustunud ja iga tulevane maakler, kes
madratakse Programmi all, peab kinnitama ja ndustuma, et ta ei ole
pakkunud ega mulnud ega paku, mil ega toimeta kohale tulevikus thtegi
volakirja otse vOi kaudselt avaliku pakkumise teel Taani kuningriigis, vélja
arvatud koosk6las Taani Vaartpaberitega kauplemise jne seadusega
(Veerdipapirhandelsloven), nagu muudetud, ning tdidesaatvate korraldustega,
mis on vélja antud selle alusel.

Iga Maakler on Kinnitanud ja ndustunud ja iga tulevane maakler, kes
maératakse Programmi all, peab Kinnitama ja ndustuma, et ta ei paku
avalikult vélakirju ega lase volakirju Soomes uldisesse ringlusse, valja
arvatud, kui see on kooskdlas Soome seaduste k8igi kohalduvate nBuetega
ning eeskatt Soome Vadrtpaberite turu seadusega (495/1989) ja muude
madruste vOi korraldustega, mis on vélja antud, tdiendatud ja parandatud aja
jooksul.
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Iga Maakler on kinnitanud ja ndustunud ja iga tulevane maakler, kes
madratakse Programmi all, peab kinnitama ja ndustuma, et ta tegutseb
kooskdlas kd&ikide seaduste, madruste ja juhistega, mis kohalduvad
vllakirjade pakkumisele Norras. Norra kroonides denomineeritud vélakirju
ei tohi pakkuda ega muta Norras ega Norra domitsiiliga isikute nimel ja
arvel ega sellistele isikutele, vélja arvatud kooskdlas regulatsioonidega, mis
seonduvad VPS vdlakirjade pakkumisega, ja VPS-s registreerimisega.

Volakirju ei ole registreeritud ja neid ei registreerita tulevikus Jaapani
finantsinstrumentide ja -turgude seaduse (seadus 1948. aastast nr 25 nagu
muudetud; ,,FIEA®) all ja iga Maakler on kinnitanud ja ndustunud ja iga
tulevane maakler, kes madratakse Programmi all, peab Kkinnitama ja
ndustuma, et ta ei paku ega mui volakirju, otse ega kaudselt, Jaapanis ega
Jaapani residendi jaoks ega Jaapani residendile, V@i teistele
edasipakkumiseks vdi edasimulgiks, otse vOi kaudselt, Jaapanis ega Jaapani
residendi jaoks ega Jaapani residendile, vdlja arvatud FIEA
registreerimisnduetest erandi korral ja muul viisil koosk6las FIEA-ga ja
teiste  kohalduvate seadustega, maarustega ja Jaapani ministrite
korraldustega.

Loplikus vormis kupongita volakirja vdib vodrandada ja vastu votta, otseselt
vOi kaudselt, Hollandis, Hollandist v&i Hollandisse ainult 1abi kummagi
Emitendi vB8i NYSE Euronext-i Euronext Amsterdami liikmesfirma
vahenduse kooskdlas Hollandi 21. mai 1985 Hoiuste sertifikaatide seadusega
(Wet inzake spaarbewijzen) (nagu muudetud) ja selle rakendusaktidega.

C38 Véaartpaberitega
seotud digused,
kaasa arvatud
jarjekord ja
vastavate
diguste
piirangud:
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Volakirjade staatus: Volakirjad on vastava Emitendi tagamata ja
mitteallutatud kohustused, mis suhestuvad omavahel pari passu ilma
igasuguste omavaheliste eelistusteta ja vahemalt pari passu kd&ikide teiste
asjaomase Emitendi laekumata tagamata ja mitteallutatud kohustustega
olevikus ja tulevikus.

Nimivaartused: Vdlakirju emiteeritakse selliste nimivadrtustega, nagu on
vastavates 18plikes tingimustes (Final Terms) valja toodud, arvestades
(i) miinimumnimivéartusega 1000 eurot (v6i samavaarne summa mistahes
muus valuutas); ja (ii) vastavuses mistahes kohalduvate 0Giguslike ja/vdi
regulatiivsete ja/vGi keskpanga nbuetega.

Volakirjad emiteeritakse nimivaartus(t)ega [ ].
Pandikeelud: Puuduvad.
Ristrikkumine (Cross Default): Puudub.

Maksustamine: Ka&ik vdlakirjade suhtes tehtavad maksed tehakse ilma
makse kinnipidamata v0i mahaarvestamata vélja arvatud, kui seda nduavad
Rootsi v8i Soome seadused, méarused v6i muud normid v8i Soome vGi
Rootsi vBimude otsused. Kui kestahes Emitentidest on kohustatud Soome
vBi Rootsi maksude mahaarvamiste vdi kinnipidamiste tegemiseks kellegi
jaoks, kes ei ole maksusubjekt Rootsis v6i Soomes, siis maksab see Emitent
lisasummasid, et kindlustada, et tditmise pdeval saavad asjaomased
vllakirjade omanikud netosumma, mis on vordne summaga, mille vélakirja
omanikud oleks saanud ilma mahaarvamiste vdi kinnipidamisteta, vastavalt
tollieranditele.
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Kohalduv 8igus: Vélakirjadele ja kdikidele lepinguvalistele kohustustele,
mis tulenevad vélakirjadest v8i on nendega seoses, kohaldub kas Inglise
digus, Soome digus, Rootsi digus, Taani Gigus v8i Norra igus, vélja arvatud
(i) VP volakirjade registreerimine VP-s, millele kohaldub Taani Gigus; (ii)
VPS vdlakirjade registreerimine VVPS-is, millele kohaldub Norra Gigus; (iii)
Rootsi volakirjade registreerimine Euroclear Sweden-is, millele kohaldub
Rootsi Gigus; ja (iv) Soome volakirjade registreerimine Euroclear Finland-is,
millele kohaldub Soome digus.

Vélakirjadele kohaldub [Inglise digus / Soome Gigus / Taani Gigus / Rootsi
digus / Norra Gigus].

Uldises vormis volakirjade joustamine: Uldises vormis volakirjade puhul
kohaldub individuaalinvestorite igustele asjaomase Emitendi vastu
kohustuste vGtmise akt (Deed of Covenant) kuupédevaga 16. aprill 2013. a
(,,Kohustuste votmise akt“), mille koopia on (levaatamiseks saadaval
inspekteerimiseks fiskaalagendi (,,Fiscal Agent®) Citibanki, N.A., Londoni
haru kindlaksméaaratud kontoris.

(ORY)

Vaartpaberitega
seotud digused
(jatkub), kaasa
arvatud
andmed intressi,
téhtaegade,
tootluse ja
omanike
esinduse kohta:
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Intress: Volakirjad vdivad olla intressikandvad voi intressi mittekandvad.
Intress (kui Gldse) vaib:

- koguneda fikseeritud méaraga vGi ujuva madaraga;

- olla inflatsiooni eest kaitstud, kusjuures makstava intressi suurus on
seotud tarbijahinnaindeksiga;

- olla seotud sellega, kas toimub Kohustuste Rikkumine (Credit
Event) (nagu defineeritud allpool) maératletud Referentsiiksuste
(Reference Entities) valitud kohustuste osas (,,Credit Linked Notes*
vOi ,,CLN“);

- olla kumulatiivne eeldusel, et teatud tootluslavendid on iletatud;

- olla seotud kindlaksmaaratud referentsmadra tootlusega (mis vdib
olla intressimdar vOi inflatsiooni nditaja) mingi kindlaksmaaratud
perioodi  jooksul  vOrreldes  eelnevalt  kindlaksméératud
kasutus/piirtasemetega, kusjuures selline intressi suurus vdib olla
(teatud juhtudel) allutatud tGlem-/alampiiridele;

- olla seotud alusvarade korvi tootlusega (iga alusvara neist
,Referentsvara (Reference Asset)“ ja kokku ,,Korv*) voi Korvi
sees oleva konkreetse Referentsvara (Reference Asset) (nditeks,
madalaima tootlusega Referentsvara (Reference Asset)) vorreldes
eelnevalt kindlaksméaratud kasutustasemega; ja/voi

- olla seotud Korvis oleva Referentsvara (Reference Asset) selle
protsendiga, mis on (le eelnevalt kindlaksméadratud piirtaseme igal
aripdeval kuni asjaomase intressi maksmise kuupdevani (kaasa
arvatud) (iga neist ,,Intressi maksmise kuupéaev*)

CLN-i puutuvalt on kohustuse rikkumiseks d&ritihinguga seotud
sindmus, mis tavapdraselt muudab Referentsiksuse (Reference
Entity) olukorra halvemaks (nt pankrot v8i maksevdimetus). Kui
kohustuse rikkumine toimub Referentsiiksuse (Reference Entity)
suhtes, siis vdib makstava intressi arvutamiseks Kkasutatavat
nimivaartust vahendada. CLN-i struktuuri nelja tadbi (Non-
Tranched CLN, Tranched CLN, Nth to Default CLN ja Nth+1 to
Default CLN) kirjelduse jaoks palume podrduda elemendi C.10
poole.
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Seonduvalt kupongiga automaatselt tagasikutsutavate vélakirjadega,
kui teenitav tulu, mille on tootnud Referentsvarade (Reference
Asset) Korv, on (kskdik millisel vaartuskuupéeval (iga neist
»Vaartuspéev (Valuation Date)*) iile ithe vdi mitme eelnevalt
kindlaksmaaratud taseme, siis makstakse vOlakirjade pealt intressi
(,,Kupong*). Kupongi suurus sdltub piirtasemest, mis saavutatakse,
ja mis jargmistest struktuuridest valitakse vdlakirjale kohalduma:

- Flat Coupon: Kupongi moodustab vdlakirjade p&hiosa, mis on
korrutatud asjaomase Kupongi maéraga.

2N T9L6SE

- Memory Coupon: Kupongiks on vdlakirjade pdhiosa, mis on
korrutatud asjaomase Kupongi médraga ja korrutatud nende
vahetult eelnevate intressi maksmise kuupéevade arvuga, mille eest
Kupongi pole makstud.

- Plus Flat Coupon: Kupongiks on vdlakirjade pGhiosa, mis on
korrutatud asjaomase Kupongi kdrgema madraga ja eelnevalt
kindlaksmaaratud boonusfaktoriga.

- Plus Memory Coupon: Kupongiks on v6lakirjade p6hiosa, mis on
korrutatud jargmistest kdrgemaga: a) eelnevalt kindlaksméératud
boonusfaktor, ja b) asjaomane Kupongi mé&ar korrutatud nende

vahetult eelnevate intressi maksmise kuupéevade arvuga, mille eest
Kupongi pole makstud

Kohalduv intressimé&ar vai selle arvutamise meetod vdib aeg-ajalt erineda voi
olla sama ukskdik millise Seeria volakirjadele. Vdlakirjadel v@ib olla
maksimaalne intressimddr, minimaalne intressimddr v3i mdlemad.

Volakirjade intressiperioodide pikkus v6ib samuti aeg-ajalt erineda vai olla
sama Ukskdik millise Seeria volakirjadele.

Volakirjad ei ole intressikandvad./ V6lakirjad on intressikandvad:
Intressibaas; [ ]

Intressi nominaalmaar: [ ].

Intressi alguskuupaev: [ ].

Intressi makse kuupéev(ad): [ ].

Alusreferentsméaara kirjeldus: [ ].]

Infot referentsméara mineviku ja edasise tootluse kohta saab: [ ].
[Marginaal: +/—[].]

[Maksimaalne intressimaér: [ ].]

[Minimaalne intressimaar: [ ].]

[P&evane murdosa (Day Count Fraction): [ ].]

Téhtajad: Mistahes sissendutavaks muutumise téhtajad, mis alluvad 30-
péevasele minimaalsele sissenButavaks muutumisele, peavad spetsiifiliste
valuutadega seoses vastama kdigile kohalduvatele &iguslikele ja/vGi
regulatiivsetele ja/vdi keskpanga nduetele.

[Kui vdlakirju eelnevalt ei lunastata, vélja ei osteta vOi katkestata,
lunastatakse vdlakirjad [ 1.]1]
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Lunastamine: Emitent  lunastab  vdlakirjad lunastamissummas
(,,Lunastamissumma (Redemption Amount)“) ja lunastamiskuupéeva(de)l
(,,Lunastamiskuupéev (Redemption Date)“), mis on méiratletud 18plikes
tingimustes (Final Terms). Lunastamissumma (Redemption Amount)
madratakse kindlaks koosk6las ihe v8i mitme tootlusstruktuuriga, mis on
tépsustatud allpool elemendis C.10, ja I6plikud tingimused tépsustavad,
milline tootlusstruktuuridest on kohaldatav igale vBlakirjade Seeriale.
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Volakirjade ennetdhtaegne lunastamine v@ib olla lubatud (i) asjaomase
Emitendi v8i volakirja omaniku taotlusel koosk6las tingimustega,
arvestades et selline ennetihtaegne lunastamine on kohaldatav vastavalt
I6plikes tingimustes (Final Terms) vGi (ii) kui asjaomane Emitent on vdi
saab tulevikus olema teatud lisasummasid kohustatud maksma v6lakirjadega
seonduvalt asjaomase Emitendi asutamise jurisdiktsiooni maksuseaduste
muutumise tulemusena.

Kui iiks ,automaatselt tagasikutsutav (Autocallable)* tootlusstruktuur
kohaldub, kui Korvi voi Uksiku(te) Referentsvara(de) (Reference Asset(s))
toodetud tulu on eelnevalt kindlaksmdadratud piirtasemel vo6i lle selle
mistahes Véaartuspdeval (Valuation Date), siis lunastab asjaomane Emitent
voOlakirjad ennetdhtaegselt jargmisel ennetdhtaegse lunastamise kuupéeval
summas, mis on v&rdne vdlakirja pdhiosaga (Principal Amount) koos
eelnevalt kindlaksméaaratud kupongiga (kui on).

Kui 18plikes tingimustes on see valitud kohalduvaks, siis vdib ennetéhtaegse
lunastamise eest makstavat summat (,,Ennetéhtaegse lunastamise summa
(Early Redemption Amount)) vidhendada osas, mis on kindlaks méaratud
arvutusagendi poolt ning mis on v8rdne kulude, maksu ja I8ivu summadega,
mida on Emitent kandnud seoses ennetéhtaegse lunastamisega.

[Kui volakirju eelnevalt ei lunastata, vélja ei osteta vOi katkestata,
lunastatakse vBlakirjad [nende Lunastamissumma (Redemption Amount) [ ]
eest vastavalt arvutatavale summale]./summa, mis on arvutatud vastavalt
tootlusstruktuuridele, mis on tpsustatud elemendis C.10 allpool].

Lunastamiskuupdev (Redemption Date) on [ ]/Vdlakirjad on lunastatavad
osamaksetena /¢/.

Emiteerimishind: lga v0lakirjade alaseeria emiteerimishind maaratakse
kindlaks asjaomase emiteerija poolt emissiooni ajal koosk6las valitsevate
turutingimustega.

Volakirjade emiteerimishind on [ ].: [*].

Intress: lga vBlakirjade alaseeria intress arvutatakse asjaomase emiteerimise
hinna baasil asjaomasel emiteerimise kuupdeval. See ei ndita tulevast
intressi.

Emiteerimishinnal [ ] p6hinevalt on emiteerimiskuupéeval vdlakirjade
eeldatav intress [ ] protsenti aastas.

Volakirjade omanike esindajad: Ei kohaldu. V@lakirjade omanike nimel
tegutsemiseks pole méératud Uhtegi esindajat.
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Referentsvara  (Reference Asset) asendamine, Lunastamissumma
(Redemption Amount) enneaegne arvutamine v8i tingimuste muutmine:
Kui 18plikes tingimustes (Final Terms) on tapsustatud, et see kohaldub, siis
vOib asjaomane Emitent asendada Referentsvara (Reference Asset), teostada
Lunastamissumma (Redemption Amount) enneaegse arvutuse vOi teha
tingimustes mistahes paranduse nagu Emitent peab vajalikuks, kui teatud
sindmused toimuvad, sealhulgas turumoonutus, riskide maandamise
moonutus, seadusemuudatus, hindade korrektuur ja teised olulised arengud,
mis mdjutavad Uht vai mitut aluseks olevat Referentsvara (Reference Asset).

C.10 | Derivatiivide
komponendid:

Allkirjeldatud tootlus-struktuurid madravad viisi, kuidas asjakohas(t)e
Referentsvara(de) (Reference Asset(s)) vOi Referentsiiksuste (Reference
Entities) tootlus mdjutab vdlakirjade intressi vdi Lunastamissummat
(Redemption Amount). Emitent vdib kombineerida kaks v6i enamat
tootlusstruktuuri igas Vlakirjade emissioonis:

"Par" struktuur: Lunastamissumma (Redemption Amount) on vdrdne
pdhiosaga (Principal Amount).
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"Basket Long" struktuur: Lunastamissumma (Redemption Amount) on
summa volakirjade pdhiosast (,,Principal Amount®) ja tdiiendavast tulust, mis
vOrdub vdlakirjade p6hiosa (Principal Amount) korrutisega (i) suurusega,
mis kajastab Korvi tootlust (,,Korvi Tootlus (Basket Return)®)) ja (ii) méaér,
mida kasutatakse tegemaks Kkindlaks omanike positsiooni vastavate
Referentsvarade (Reference Assets) suhtes (,,Osalusméar (Participation
Ratio)*). Referentsvara (Reference Asset) tootlus tehakse kindlaks l&bi viite
summale, mille vdrra 16pphind Uletab algset Referentsvara (Reference Asset)
hinda (,,Referentsvara Tulu (Reference Asset Return)*). Loplik Referentsvara
(Reference Asset) hind méaratakse tihti kindlaks Referentsvara (Reference
Asset) keskmise hinnaga vdlakirjade kehtivuse jooksul (st. eksisteerivad
mitmed vaartuspunktid téhtaja jooksul), kuid seda vdib madrata ka ainult tihe
hindamise pohjal. Referentsvara Tulule (Reference Asset Return) vi Pankuri
Tulule (Banker Return) v8ib olla seatud ka alumine piir, mis on minimaalne
tootluse tase.

"Basket Short" struktuur: Lunastamissumma (Redemption Amount) on
summa volakirjade pBhiosast (Principal Amount) ning tdiendav suurus, mis
vOrdub pdhiosa (Principal Amount) korrutisega (i) Korvi kogu tuluga ja (ii)
osalusmaéraga (Participation Ratio). Kui Korvis olevate Referentsvarade
(Reference Assets) tootlus on positiivne, siis see omab negatiivset mgju kogu
Korvi poolt toodetud tulule ja seega ka tulule, mis on makstav volakirja
omanikele. Kui Referentsvarade (Reference Assets) tootlus Korvis on
negatiivne, siis see omab positiivset mdju kogu Korvi poolt toodetud tulule
ja seega ka tulule, mis on makstav vélakirja omanikele.

"Barrier outperformance™ struktuur: kui Korvi tootlus Uletab ette madratud
piirtaseme (hinna-piir), siis Lunastamisummaks (Redemption Amount) on
ette médratud maksimaalne Korvi tulu. Kui mééaratud piirtaset ei lletata, on
Lunastamissumma (Redemption Amount) vdrdne pdhiosaga (Principal
Amount).

"Barrier underperformance” struktuur: kui Korvi tootlus langeb alla
eelnevalt madratud piirtaseme (hinna-pdrand), siis Lunastamissummaks
(Redemption Amount) on eelnevalt méératud maksimaalne Korvi tulu. Kui
madratud piirtaset ei murta, siis Lunastamissumma (Redemption Amount) on
pdhiosa (Principal Amount).

,,Best of/Worst of “ Barrier Outperformance “ struktuur: see on sama Kui
,Barrier Outperformance* struktuur, valja arvatud, et piiri jargimine ja
Lunastamissumma (Redemption Amount) arvutamine maaratakse labi viite N
parima tootlusega Referentsvarale (Reference Asset) kogu Korvi asemel.
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"Best of/Worst of" Barrier Underperformance™ struktuur: see on sama kui
,Barrier Underperformance struktuur, valja arvatud, et piiri jargimine ja
Lunastamissumma (Redemption Amount) arvutamine madratakse labi viite N
parima tootlusega Referentsvarale (Reference Asset) kogu Korvi asemel.

"Max" struktuur: Lunastamissumma (Redemption Amount) arvutatakse
samal viisil kui teiste tootlusstruktuuride korral, mida on Kkirjeldatud siin,
kuid sellele summale kohaldub eelnevalt méadratletud lunastussumma, mis
toimib ka kui piir investorite vdimalikule tulule.
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"Autocallable Structure — Long": kui Korvi tootlus (Basket Return) on
viimasel védrtuspéeval (Valuation Date) vOrdne vdi alla eelnevalt
defineeritud piirtaseme, siis Lunastamissumma (Redemption Amount) on
summa volakirjade p6hiosast (Principal Amount) ning suurus arvutatuna
korrutades vdlakirjade pdhiosa (Principal Amount) osalusméaédraga
(Participation Ratio) ja Korvi Tootlusega (Basket Return). Kui Korvi
Tootlus (Basket Return) on eelnevalt maératud piirtasemel voi sellest Ule
viimasel vaartuspdeval (Valuation Date), siis Lunastamissumma
(Redemption Amount) on summa vélakirjade p&hiosast (Principal Amount)
ning tdiendav vaartus, mis arvutatakse volakirjade pd&hiosa (Principal
Amount) korrutamisel osalusmaara 2 (Participation Ratio 2) ning kérgemaga
jargnevat kahest (i) Korvi Tootlus (Basket Return); ja (ii) eelnevalt maaratud
minimaalne tulu. Kui Korvi toodetud tulu on eelnevalt defineeritud
piirtasemel vdi sellest kérgemal viimasel vaértuspéeval (Valuation Date),
siis kupong (kui Gldse) on makstav (palun vaata Element C.9 kupongi
puudutavate detailide osas). Vdlakirjad kuuluvad siis ka varajasele
lunastamisele, kui Korvi poolt toodetud tulu Gletab vastava piirtaseme mdnel
véartuspéeval (Valuation Date) enne viimast véartuspéeva (Valuation Date).

"Autocallable Structure — Short™: see struktuur on sarnane ,,Autocallable
Structure-Long“ struktuuriga, erinevusega, et Referentsvarade (Reference
Assets) positiivne tootlus Korvis omab negatiivset mdju volakirjade tulule.

"Best of/Worst of Autocallable” struktuur: on sarnane ,,Autocallable
Structure-Long*“  struktuuriga, erinevusega, et  Lunastamissumma
(Redemption Amount) (ja varajane lunastamine) arvutatakse viitega N parima
tootlusega Referentsvara (Reference Asset) sulgemishinnale kogu Korvi
asemel. N-i vaartus médratakse kindlaks I6plikes tingimustes (Final Terms).

"Replacement Basket" struktuur: Lunastamissumma (Redemption Amount)
arvutatakse sarnaselt ,,Basket Long“ struktuuriga, erinevusega, et parima
tootlusega Referentsvarade (Reference Assets) tulu asendatakse eelnevalt
defineeritud véartusega, tegemaks kindlaks kogu Korvi tootlust.

"Locally Capped Basket" struktuur: Lunastamissumma (Redemption
Amount) arvutatakse sarnaselt ,,Basket Long“ struktuuriga, erinevusega, et
igale Referentsvara (Reference Asset) poolt toodetavale tulule rakendatakse
eelnevalt maédratletud maksimaalset protsentuaalset vaartust, tegemaks
kindlaks kogu Korvi tootlust.

"Rainbow Basket" struktuur: Lunastamissumma (Redemption Amount)
arvutatakse sarnaselt ,Basket Long“ struktuuriga, erinevusega, et iga
Referentsvara (Reference Asset) kaal Korvis méaératakse kindlaks viitega iga
Referentsvara (Reference Asset) suhtelisele tootlusele. Tulu igast
Referentsvarast (Reference Asset) mdddetakse eraldi téhtp&eval ning
jarjestatakse vastavalt suhtelisele tootlusele. Iga Referentsvara (Reference
Asset) kaalud vastavad kaaludele, mis on maaratule suhtelisele jarjestusele
kohalduvates I6plikes tingimustes (Final Terms).
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"Booster" struktuurid: Booster struktuuridel on v8imendatud positiivne vdi
negatiivne tulu, mis baseerub aluseks oleva(te) Referentsvara(de) (Reference
Asset(s)) tootlusel. Investori positsiooni ulatus Referentsvara (Reference
Asset) tootlusele vbib olla suurendatud v8i vahendatud labi erinevate
osalusmadrade rakendamise. Tootlus lisatakse vGi vBetakse maha pdhiosast
(Principal Amount) eesmérgiga arvutada Lunastamissumma (Redemption
Amount), mida tuleks maksta téhtpdeval. Selle tulemina v@ib volakirjade
omaja teatud juhtudel saada vahem kui pdhiosa (Principal Amount) nende
16plikul lunastamisel. ,,Booster Long*“ struktuuris omab Referentsvarade
(Reference Assets) positiivne tootlus vélakirjade tootlusele positiivset mdju.
,,Booster Short“ struktuuris omab Referentsvarade (Reference Assets)
positiivne tootlus volakirjade tootlusele negatiivset moju.
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"Booster Risk Barrier Short" struktuur: Lunastamissumma (Redemption
Amount) s6ltub tulust, mida toodab Korv vordlusena eelnevalt defineeritud
piirtasemele viimasel vaértuspdeval (Valuation Date) ja Korvi esialgsele
véartusele. Kui Korvi Tootlus (Basket Return) on alla piirtaseme mdnel
vaartuspéeval (Valuation Date) ja algselt korvi tasemel vdi kdrgemal mdnel
vaartuspéeval (Valuation Date), siis on Lunastamissummaks (Redemption
Amount) summa vdlakirjade pGhiosast (Principal Amount) ning téiendav
suurus, mis arvutatakse, korrutades vdlakirjade pGhisumma osalusmaara
(Participation Ratio) ning Korvi Tootlusega (Basket Return). Kui Korvi
Tootlus (Basket Return) on piirtasemel vGi lle selle mdnel vaartuspéeval
(Valuation Date), kuid alla korvi esialgset taset viimasel vaartuspéeval
(Valuation Date), siis vordub Lunastamissumma (Redemption Amount)
P&hiosaga (Principal Amount). Kui Korvi Tootlus (Basket Return) on alla nii
piirtaseme kui ka esialgse korvi taseme mdnel Vaartuspéeval (Valuation
Date), siis arvutatakse Lunastamissumma (Redemption Amount) viitega
Korvi Tootlusele (Basket Return) ja eraldi osalusméarale, mille tulemiks on
Lunastamissumma (Redemption Amount), mis on alla pdhiosa (Principal
Amount). Kui Referentsvara (Reference Asset) tootlus Korvis on positiivne,
siis sellel on negatiivne md&ju kogu tulule, mida Korv toodab. Kui
Referentsvara (Reference Asset) tootlus Korvis on negatiivne, siis sellel on
positilvne mdju kogu tulule, mida Korv toodab ja seega summadele, mida
tuleb maksta vdlakirjade lunastamiseks.

"Booster Risk Barrier Long" struktuur: Lunastamissumma (Redemption
Amount) arvutatakse sarnaselt ,,Booster Risk Barrier Short* struktuurile.
Erinevuseks on, et kui Referentsvara (Reference Asset) tootlus Korvis on
positiivne, siis sellel on positiivne mdju kogu tulule, mida toodab Korv. Kui
Referentsvara (Reference Asset) tootlus Korvis on negatiivne, siis sellele on
negatiivne mgju kogu tulule, mida toodab Korv ning seega ka summale, mis
on makstav v6lakirjade lunastamise eest.

,,Bonus Booster Short“ struktuur: Lunastamissumma (Redemption Amount)
arvutatakse sarnaselt ,,Booster Risk Barrier Short“ struktuuriga. Erinevuseks
on, et kui Korvi poolt toodetud tulu ei ole kunagi alla piirtaseme, on
Lunastamissummaks (Redemption Amount) summa vbdlakirjade p&hiosast
(Principal Amount) ning lisavéértusest, milleks on kérgem alljargnevatest
kas: (i) eelnevalt méaratud kupongi tase vdi (ii) suurus, mis on arvutatud,
korrutades  vodlakirjade pdhiosa (Principal Amount) osalusmaéra
(Participation Ratio) ning Korvi Tootlusega (Basket Return). Referentsvara
(Reference Asset) positiivne tootlus Korvis omab negatiivset m&ju kogu
Korvi poolt toodetud tulule.

,,Bonus Booster Long “ struktuur: Lunastamissumma (Redemption Amount)
arvutatakse sarnaselt ,,Bonus Booster Short* struktuuriga. Erinevuseks on, et
kui Referentsvara (Reference Asset) tootlus Korvis on positiivne, siis sellel
on positiivne mdju kogu tulule, mida toodab Korv. Kui Referentsvara
(Reference Asset) tootlus Korvis on negatiivne, siis sellel on negatiivne mdju
kogu tulule, mida toodab Korv.
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"Cliquet" struktuur: Lunastamissumma (Redemption Amount) on summa
pdhiosast (Principal Amount) ning lisatulu, mis pdhineb aluseks oleva Korvi
suhteliste protsentuaalsete muutuste akumuleerunud summal eelnevalt
maératud hindamisperioodide jooksul, V@0lakirjade kehtivuse ajal.
Alljargnevaid nditajaid vdib samuti kasutada: (i) suhtelised muutused alus
Korvis vbivad olla piirkondlikult piiratud Glemise/alumise piiriga iga
hindamise perioodi jooksul; (ii) akumuleeritud suhteliste muutuste summale
vOib rakendada globaalset ulemist/alumist piiri; ja (iii) tootel v8ib olla nn
lock-in element, see tdhendab, et kui (iks kdik milliseks véértuse kuupéevaks
on kumulatiivne tulu saavutanud eelnevalt méaratletud nn lock-in taseme, on
edasine tulu vahemalt lock-in tasemel.
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,,Reverse Cliquet* struktuur: on véga sarnane ,,Cliquet® struktuuriga Kuid
taiendav makstav tulu on arvutatav, vottes maha suhtelised protsentuaalsed
muutused alus Korvis (teatud arvu eelnevalt méératletud védrtusperioodide
jooksul) eelnevalt defineeritud algkupongist.

,,Replacement Cliquet* struktuur: on véga sarnane ,,Cliquet* struktuuriga,
selle erinevusega, et kindla arvu parimate tootlustega vaartusperioodidel
tekkiv tulu asendatakse eelnevalt defineeritud vaartusega.

,,Reverse Replacement Cliquet” struktuur: on véga sarnane , Reverse
Cliquet struktuuriga, selle erinevusega, et kindla arvu parimate tootlustega
véartusperioodidel tekkiv tulu asendatakse eelnevalt defineeritud vaartusega.

,,Rainbow Replacement Cliquet“ struktuur: iga individuaalse Referentsvara
(Reference  Asset) tootlus arvutatakse ,,Cliquet® struktuuri baasil.
Erinevuseks on, et iga Referentsvara (Reference Asset) kaal Korvis on
madratletud pérast seda, kui iga Referentsvara (Reference Asset) tootlus on
teada, jargides pdhimotet, et parima tootlusega alusvarale antakse suurim
kaal jne.

"Reverse Convertible™ struktuur: kui Korvi Tootlus (Basket Return) on samal
tasemel vo6i kdrgemal algse korviga, siis Lunastamissumma (Redemption
Amount) jadb vordseks volakirjade pbhiosaga (Principal Amount). Kui Korvi
Tulu (Basket Return) on alla algse korvi taset, siis on Lunastamissumma
(Redemption Amount) vérdne pdhiosaga (Principal Amount) miinus summa,
mis arvutatakse pdhiosa (Principal Amount) ja osalusmaéra (Participation
Ratio) ning Korvi Tulu (Basket Return) Korrutisega, joudes selliselt
Lunastamissummani (Redemption Amount), mis on véiksem kui v6lakirjade
pdhiosa (Principal Amount). Referentsvara (Reference Asset) positiivne
tootlus Korvis omab positiivset efekti kogu Korvi tootlusele, sarnaselt omab
individuaalse Referentsvara (Reference Asset) negatiivne tootlus negatiivset
mdju kogu Korvi tootlusele.

"Reverse Convertible Risk Barrier" struktuur: kui Korvi Tulu (Basket
Return) ja 1-e summa on viimasel Véartuspaeval (Valuation Date) vOrdne
vOi suurem esialgsest Korvi tasemest (Initial Basket Level), siis on
Lunastamissumma (Redemption Amount) v&rdne vélakirjade p6hiosaga
(Principal Amount).

Kui Korvi Tulu (Basket Return) ja 1-e summa on alla piirtaseme mistahes
Vaartuspaeval (Valuation Date) ja viimasel vaartuspaeval (Valuation Date)
jaab Korvi Tulu (Basket Return) alla esialgsest Korvi tasemest (Initial Basket
Level), arvutatakse Lunastamissumma (Redemption Amount), korrutades
volakirjade pdhiosa (Principal Amount) osalusmdéra (Participation Ratio) ja
Korvi Tuluga (Basket Return) ning liites tulemiks olevale summale
vllakirjade  pdhiosa  (Principal ~Amount)  (vastaval juhul on
Lunastamissumma (Redemption Amount) vaiksem kui v6lakirjade p6hiosa
(Principal Amount)).
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"Worst of Reverse Convertible" struktuur: Lunastamissumma (Redemption
Amount) arvestatakse samal viisil kui ,,Reverse Convertible“ struktuuris,
viélja arvatud, et vdimalik negatiivne tulu méaaratakse viitega kdige halvema
tootlusega Referentsvara (Reference Asset) tootlusele (vastandina Korvi
koondtootlusele)

Up and In Long: The Up and In Long on piiriga miligioptsioon. Tahtaja
saabumisel saab omaja tdiendava tulu, mis arvutatakse osalusmaara
(Participation Ratio), vlakirjade p6hiosa (Principal Amount) ja Korvi Tulu
(Basket Return) ning Korvi kasutamistaseme (Basket Strike Level) vahe
pohjal, kui Korv on mdnel véaartuspaeval (Valuation Date) vdlakirjade
kestvuse jooksul olnud eelnevalt defineeritud piirtasemel vdi kdrgemal. Kui
piirtaset ei saavutada Uhelgi vaartuspaeval (Valuation Date) vdlakirjade
eluea jooksul, on lisasummaks null ja Lunastamissumma (Redemption
Amount) vBrdub vblakirjade p&hiosaga (Principal Amount). Piirtase on alati
korgem kui Korvi kasutamistase (,,Basket Strike Level®).
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Up and Out Put Option: on piiriga midgioptsioon. Té&htaja saabumisel saab
omaja tdiendava tulu, mis arvutatakse osalusmaara (Participation Ratio),
volakirjade p6hiosa (Principal Amount) ja Korvi Tulu (Basket Return) ning
Korvi kasutamistaseme (Basket Strike Level) vahe pdhjal vdi kui see peaks
olema kdrgem, eelnevalt defineeritud kupongitaseme pdhjal, kui Korv on
mdnel véértuspéeval (Valuation Date) vdlakirjade kestvuse jooksul olnud
eelnevalt defineeritud piirtasemel v&i kdrgemal. Kui piirtaset ei saavutata
Uhelgi vaartuspaeval (Valuation Date) vodlakirjade eluea jooksul, on
lisasummaks null ja Lunastamissumma (Redemption Amount) vordub
volakirjade pohiosaga (Principal Amount). Piirtase on alati kdrgem kui
Korvi kasutamistase (Basket Strike Level).

Equity Accumulating Asian Rainbow Option: see struktuur on véga sarnane
,Rainbow Basket“ struktuuriga, kuid aluseks olevate Referentsvarade
(Reference Assets) kaal maératakse emiteerimise péeval (Issue Date) ja
parast arvutatakse Umber ldhtuvalt (ksikust Referentsvarast (Reference
Assets) Korvis. Igal jargneval vaartuspdeval (Valuation Date) arvutatakse iga
Referentsvara (Reference Assets) kaal imber viisil, et parimat tootlust tagav
Referentsvara (Reference Assets) saab suurima kaalu jargnevaks
Véartusperioodiks (Valuation Date), paremuselt teine suuruselt teise kaalu ja
nii edasi.

Down and Out Basket Long: see struktuur on piiriga ostuoptsioon.
Tahtpdeval saab omaja tédiendavat tulu, mis arvutatakse osalusmaéra
(Participation Ratio), vlakirjade p6hiosa (Principal Amount) ja Korvi Tulu
(Basket Return) ning Korvi kasutamistaseme (Basket Strike Level) vahe
pdhjal, kui Korv ei ole monel véartuspdeval (Valuation Date) vdlakirjade
eluea jooksul olnud kas piirtasemel vo6i alla selle. See tdhendab, et kui
piirtaset (Barrier Level) murtakse mdnel véartuspéeval (Valuation Date), on
taiendav véljamakse null ja Lunastamissumma (Redemption Amount) vdrdub
vllakirjade pdhiosaga (Principal Amount).

Worst of Digital Memory Coupon: see optsioon on nn maluga kupongi tiupi
optsioon koos digitaalse valjamakse tingimusega (valjamaksel on ainult kaks
vOimalikku juhtumit). Kogunenud véljamaksete nominaalvadrtus (st
»kogunenud kupong®) ei vdhene kunagi ning seega saab struktuuri alusel
maksta valja kas kogu kogunenud summa pdrast viimast vadrtuspdeva
(Valuation Date) (Worst of Digital Coupon Memory struktuur 1) voi
alternatiivselt tdiendava kogunenud Kkupongi pérast iga véartuspéeva
(Valuation Date) (Worst of Digital Coupon Memory struktuur 2).
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Worst of Call Option: see struktuur annab omajale positsiooni kdige halvema
tootlusega Referentsvaradele (Reference Assets) Korvis. Tdiendav omajale
tehtav valjamakse on suurem kui null ja vérdub kdige halvema tootlusega
Referentsvara (Reference Assets) tootlusega.

Outperformance Option: see optsioon pakub investorile v8imalust jérjestatud
tuluks Korvi Referentsvara osas (Reference Assets). Kui véljamaksed
tavalisest Korvi struktuurist sdltuvad Korvi, mis koosneb thest vdi enamast
Referentsvarast (Reference Assets), absoluuttulemustest, siis véljamaksed
vordlusstruktuurist séltuvad kahe Korvi suhtelistest tulemustest, mitte
kummagi Korvi absoluuttulemustest.

"Non-Tranched CLN" ja "Tranched CLN" struktuurid: Lunastussumma
(Redemption Amount) ja intressimaksed, kui kohalduvad, baseeruvad
kaalutud kahjumitel, mida on saanud samad vdi erinevad portfellid, mis
koosnevad Referentsiiksustest (Reference Entities) ihe v8i mitme kohustuse
rikkumise (Credit Event) tulemina. Tranched CLN-ide ja, kui kohalduv, ka
intressimaksete jaoks ei tohi kohustuse rikkumine (Credit Event) omada
mingit mdju vOi proportsionaalselt enam mdju Lunastussummale
(Redemption Amount). Ala-seeria elementi kasutatakse tegemaks kindlaks
kahjumi osa, mille suhtes omaja omab positsiooni kohustuse rikkumise
(Credit Event) korral, mis mdjutab (hte v8i enamat Referentsiiksust
(Reference Entities)
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"Nth to Default" ja "Nth and Nth+1 to Default” struktuurid: Lunastussumma
(Redemption Amount) ja kui kohalduv, siis intressimaksed baseeruvad
kohustuse rikkumiste (Credit Event) arvul ja vajadusel ka jarjekorral samas
Referentsiiksuste (Reference Entities) portfellis. Nth to Default CLN-ide
jaoks, kuigi N-1 kohustuse rikkumine (Credit Event) ei oma mdju
Lunastussummale (Redemption Amount) ning (kui Gldse) intressimaksetele,
siis  N-is Kohustuse Rikkumine (Credit Event) omab enam kui
proportsionaalset mdju nendele arvudele. Sarnaselt Nth ja Nth+1 To
Deafulat CLN-ide jaoks, N ja N+1 Kohustuse Rikkumine (Credit Event)
omab enam kui proportsionaalset mgju.

Digital Long

Kui Korvi Tulu (Basket Return) viimasel vaartuspaeval (Valuation Date)
Uletab Korvi kasutamistaset (Basket Strike Level), on Lunastussumma
(Redemption Amount) summa vélakirjade pdhiosast (Principal Amount) ja
arvust, mis on volakirjade pdhiosaga (Principal Amount) korrutatuna
kupongiga.

Kui Korvi Tulu (Basket Return) ei leta Korvi kasutamistaset (Basket Strike
Level) viimasel vaartuspéeval (Valuation Date), on Lunastussumma
(Redemption Amount) v6lakirjade pdhiosa (Principal Amount).

Referentsvarade (Reference Assets) positiivne liikumine v8ib vdlakirjade
tulule omada nii negatiivset kui positiivset mdju, s6ltuvalt aluseks oleva
Korvi Tulu (Basket Return) arvutamisest.

[Aluseks olev Korvi Tulu (Basket Return) struktuur on Long/Short struktuur]

[Ei kohaldu]
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Digital Short

Kui Korvi Tulu (Basket Return) viimasel vaartuspaeval (Valuation Date) on
alla Korvi kasutamistaset (Basket Strike Level), on Lunastussumma
(Redemption Amount) summa vélakirjade pdhiosast (Principal Amount) ja
arvust, mis on vllakirjade pd&hiosa (Principal Amount) korrutatuna
kupongiga.

Kui Korvi Tulu (Basket Return) on viimasel vaértuspéeval (Valuation Date)
vordne vOi (le Korvi Kkasutamistaset (Basket Strike Level), on
Lunastussumma (Redemption Amount) vdlakirjade pdhiosa (Principal
Amount).

Referentsvarade (Reference Assets) positiivne liikumine vGib vBlakirjade
tulule omada nii negatiivset kui positiivset méju, sdltuvalt aluseks oleva
Korvi Tulu (Basket Return) arvutamisest.

[Aluseks olev Korvi Tulu (Basket Return) struktuur on Long/Short struktuur]
[Ei kohaldu]
Worst of Digital Long

Kui kbige halvema tootlusega Referentsvara (Reference Asset)
Referentsvara Tulu (Reference Asset Return) viimasel Vaartuspaeval
(Valuation Date) Uletab vastavat piirtaset, on Lunastussumma (Redemption
Amount) summa v6lakirjade pdhiosast (Principal Amount) ja arvust, mis on
volakirjade pohiosa (Principal Amount) korrutatuna kupongiga.

Kui kdige halvema tootlusega Referentsvara (Reference Asset) Referentsvara
Tulu (Reference Asset Return) viimasel véaartuspaeval (Valuation Date) ei
Uleta vastavat piirtaset, on Lunastussumma (Redemption Amount)
volakirjade pdhiosa (Principal Amount).

,Ko0ige halvema tootlusega“ Referentsvara (Reference Asset) on
Referentsvara (Reference Asset), millel on k8ige madalam Referentsvara
Tulu (Reference Asset Return).

Referentsvarade (Reference Assets) positiivne liikumine vdib volakirjade
tulule omada nii negatiivset kui positiivset méju, sdltuvalt aluseks oleva
Korvi Tulu (Basket Return) arvutamisest.

[Aluseks olev Korvi Tulu (Basket Return) struktuur on Long/Short struktuur]

[Ei kohaldu]
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Worst of Digital Short

Kui kdige halvema tootlusega Referentsvara (Reference Asset) Referentsvara
Tulu (Reference Asset Return) viimasel Vaartuspaeval (Valuation Date) jaab
alla vastavat piirtaset, on Lunastussumma (Redemption Amount) summa
volakirjade po6hiosast (Principal Amount) ja arvust, mis on volakirjade
pdhiosa (Principal Amount) korrutatuna kupongiga.

Kui kbige halvema tootlusega Referentsvara (Reference Asset) Referentsvara
Tulu (Reference Asset Return) viimasel vaartuspéeval (Valuation Date) on
vordne vBi uUletab vastavat piirtaset, on Lunastussumma (Redemption
Amount) vdlakirjade p&hiosa (Principal Amount).

,Kdige halvema tootlusega“ Referentsvara (Reference Asset) on
Referentsvara (Reference Asset), millel on kdige madalam Referentsvara
Tulu (Reference Asset Return).

Referentsvarade (Reference Assets) positiivne liikumine v6ib vélakirjade
tulule omada nii negatiivset kui positiivset méju, sdltuvalt aluseks oleva
Korvi Tulu (Basket Return) arvutamisest.

[Aluseks olev Korvi Tulu (Basket Return) struktuur on Long/Short struktuur]
[Ei kohaldu]

"Series of Digitals”: Lunastussummat (Redemption Amount) mdjutab
Referentsvarade (Reference Assets) protsent Korvis, mis on kdrgem eelnevalt
defineeritud piirtasemest igal &ripdeval kuni, kaasa arvatud, vastava
vaartuspéevani (Valuation Date).

"Delta 1 Structure™: Lunastussumma (Redemption Amount) on vordne
lunastuse tuludega saadud kdikide Korvis olevate Referentsvarade
(Reference Assets) realiseerimisel selliste Referentsvarade (Reference Assets)
valdaja poolt, miinus (i) struktureerimistasu, mis tuleb maksta Emitendile ja
(ii) kdik kohalduvad maksud. Delta 1 struktuur sisuliselt imiteerib tulusid ja
kahjusid, mida investor saaks labi vastavate Referentsvarade (Reference
Assets) otse omamise. Kui riske maandaval Uksusel ei ole vdimalik lunastada
Referentsvarasid (Reference Assets) enne kavandatud téhtaega vo6i kui riske
maandav Uksus otsustab, et ta ei saa tait summat realiseerimise tuludest enne
kavandatud tahtaega, toimub edasi liikatud lunastamine ning Emitent vdib
lunastada volakirjad osaliselt siis, kui vastav riske maandav (ksus saab
olulise osa realiseerimise tuludest vdi vOib tlhistada vélakirjad, tegemata
mingeid véljamakseid omanikele, eeldusel, et Emitent tuvastab, et
realiseerimise tulusid ei saada enne madratud longstop kuupéeva.

"TOM Cumulative Strategy™: kui see on madratud kohalduma, mdjutab
Lunastussummat (Redemption Amount) m&jutab ainult aluseks oleva Korvi
tootlus teatud perioodide jooksul vélakirjade eluea kestel. Ulejaanud
perioodide kestel on Lunastussumma (Redemption Amount) seotud eel-
defineeritud referentsméaraga.

TOM Cumulative Strategy kohaldub/ei kohaldu
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FX komponendid: kui FX komponente kohaldatakse uhele vdi enamale
tootlusstruktuurile dlal, siis Korvi Tulu (Basket Return) vdi Referentsvara
Tulu (Reference Asset Return) vdib kohendada, korrutades neid faktoriga,
mis peegeldab Uhe vB3i enama valuutakursi muutusi asjakohaste
ajaperioodide jooksul, mida on mdddetud vai jalgitud.

[FX komponendid on kohalduvad Korvi Tulule (Basket Return)/
Referentsvara Tulule (Reference Asset Return)

[FX komponent ei ole kohalduv]

Best of/Worst of Modifier: kui ,, Best Of/Worst Of Modifier* kohaldub hele
vOi mitmele tootlusstruktuurile 0lal, siis vastavad Lunastussumma
(Redemption Amount) téhelepanekud, hindamised ja arvutused maaratakse
labi viite N parima tootlusega Referentsvara (Reference Asset) tootlusele
ning mitte Korvi kui terviku tootlusele. N on eelnevalt kindlaks maaratud
vaéartus, mis on tapsustatud 18plikes tingimustes (Final Terms).

[Best of/Worst of Modifier on kohalduv ja N-i vaartus on: [ J/Ei ole
kohalduv]

"Inflation Linker 2": Lunastussumma (Redemption Amount) on v6lakirjade
pdhiosa (Principal Amount), korrutatuna alljargnevatest kdrgemaga: kas 1-ga
vOi suurusega, mis saadakse viimase vadrtuspdeva (Valuation Date)
inflatsiooniméédra jagamisel algse véartuspdeva (Initial Valuation Date)
inflatsioonimé&éraga.

Struktuuride kombinatsioonid: Emitent vdib otsustada seoses konkreetsete
Volakirjade valjaandmisega  kombineerida (hte  vdi  rohkemaid
ulalkirjeldatutest tootlusstruktuuridest. Sellisel juhul on kogu vélakirja
omajale makstav Lunastussumma (Redemption Amount) vdrdne kohalduvate
erinevate Lunastussummade (Redemption Amount) summaga ning mida
korrutatakse iga korral murruga, mis esindab osakaalu kogu tulus, mida
Emitent soovib iga tootlusstruktuuriga lisada.

Ei kohaldu /Struktuuride kombinatsioonid on kohalduvad, vastavat
tootlusstruktuurid on loetletud all

"Minimaalne Lunastussumma (Minimum Redemption Amount): Kkui
minimaalne lunastussumma kohaldub, siis on Lunastussumma (Redemption
Amount) suurem alljérgnevatest (i) summa, mis on arvutatud vastavalt ihele
ulal kirjeldatud tootlusstruktuurile; ja (ii) pdhiosa (Principal Amount) ning
eelnevalt méaratletud minimaalne lunastustase, mis on méératud Emitendi
poolt véljaandmise kuupéeval

Ei kohaldu / Minimaalne Lunastussumma (Minimum Redemption Amount)

on[]

"Inflation-Protected Principal™: kui see on madératud kohalduma, siis
Lunastussumma (Redemption Amount), mis on tuvastatud kooskdlas (lal
loetletud struktuuride tootlustega, korrutatakse labi eelnevalt maératud
inflatsioonimd6tuhiku, nagu tarbijahinnaindeks, muutustega Vdlakirjade
kehtivuse ajal.

Kohalduvad tootlusstruktuur(id): [].
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Cl1

C21

Noteerimine ja
kauplemine:

Volakirjade osas on tehtud avaldus nende noteerimiseks ja kauplemisele
vOtmiseks liri  Vaartpaberiborsi  (Irish  Stock Exchange) ametlikul
reguleeritud turul kaheteistkuulise perioodi jooksul alates kéesolevast
kuupdevast. Programm vdimaldab ka vélakirju emiteerida sellel alusel, et
neid ei aktsepteerita noteerimiseks (listing), kauplemiseks ja/vdi hindande
kuvamiseks (quotation) mistahes padeva asutuse, vaértpaberituru ja/vdi
kauplemissusteemi  (quotation system) poolt vBi ei aktsepteerita
noteerimiseks (listing), kauplemiseks ja/v0i hindade kuvamiseks (quotation)
selliste  vdi teiste pédevate asutuste, vdartpaberiturgude ja/vOi
kauplemissusteemide (quotation systems) poolt nagu voidakse vastava
Emitendiga kokku leppida.

Vélakirjad on noteerimata vdlakirjad./Esitatakse avaldus vdlakirjade
noteerimiseks [ ] ja kauplemiseks [ ], mis joustub [ ].

C.15'

Vélakirjade
vaartus ja
alusvara
vaartus:

Volakirjade vaartus méadratakse viitega alus- ja tootlusstruktuuri véartusele,
mis vdlakirjadele kohaldub. Erinevate tootlusstruktuuride selgitused ja
suhted vélakirjade véartuse ja alusvara véartuse vahel on iga juhtumi osas
sétestatud elemendis C.10.

Vastava tootlusstruktuuri selgitus ja vdlakirjade tootlus on séatestatud
elemendis C.10.

Volakirjade struktuur vdib h6lmata osalusmaéra, mida kasutatakse, et valja
selgitada positsioon vastavate Referentsvara(de) (Reference Asset(s)) suhtes,
st vaartuse muutuse proportsioon, mille investor iga vo6lakirjaga omandab.
Osalusmadr (Participation Ratio) on sétestatud vastava Emitendi poolt ja on
méaratud  muuhulgas  téhtaja, volatiilsuse, turuintressimadara ja
Referentsvaralt (Reference Asset) eeldatava tulu pdhjal.

[Indikatiivne] Osalusmaar (Participation Ratio) ON: [ ]

C.16

Realiseerimis-
kuupéev voi
viimane
referentskuu-
péev (Reference
Date):

Arvestades varase lunastamisega, on realiseerimiskuupdev (v0i viimane
Lunastamiskuupéev (Redemption Date) on Vdlakirjade sissendutavaks
muutumise Kuupéev.

Volakirjade sissendutavaks muutumise kuupaev on: [¢]

1

puhul.
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C.17

Arveldamis-
protsess:

Kuupéev(ad), millal m&ddetakse voi jalgitakse Referentsvara (Reference
Asset) tootlust (“Vaartuspaev”) (Valuation Date), (“Jalgimispaev”)
(Observation Date), madratakse vastavates I8plikes tingimustes (Final
Terms),

Vaartuspaev(ad) on: [ ]
[Jalgimispaev(ad) on: [ 1]

Mistahes vé@lakirjadega, mida esindavad Uhtsed vélakirjad (Global Notes),
arveldamine toimub vastaval Lunastuskuupdev (,,Redemption Date”) ja
joustatakse  vastava Emitendi poolt, kes maksab Lunastussumma
(Redemption Amount) vastavatele maksvatele agentidele (Paying Agents)
vastavaks edasikandeks Eurocleari ja Clearstreami Luksemburgis. Investorid
saavad oma Lunastussummad (Redemption Amounts) oma Luksemburgi
Eurocleari ja Clearstreami kontode kaudu vastavalt Luksemburgi Eurocleari
ja Clearstreami standard arveldusprotsessidega.

Ldplikus vormis vdlakirjade suhtes tehakse Lunastussumma (Redemption
Amount) makse individuaalse vdlakirja esitamise ja draandmise vastu
mistahes maksva agendi v0i registriametniku tdpsustatud kontoris.

VP vdlakirjade arveldamine toimub vastavalt VP reeglitele, VPS vdlakirjade
arveldamine toimub vastavalt VPS-i reeglitele, Rootsi vélakirjade
arveldamine toimub vastavalt Rootsi Eurocleari nduetele ja Soome
volakirjade arveldamine toimub vastavalt Soome Eurocleari néuetele.

Vélakirjade arveldamine toimub: [ ]

C.18

Teenitav tulu:

Investorile makstav tulu vdi Lunastussumma (Redemption Amount)
méaratletakse viitega aluseks olevale Referentsvara (Reference Assets)/
Referentsiksuste (Reference Entities) tootlusele, arvestades vdlakirjadele
kohalduva teatud intressistruktuuri vdi tootlusstruktuuriga. Erinevate
intressi- ja tootlusstruktuuride asjaolud on sétestatud elementides C.9 ja
C.10.

Erinevate intressi- ja tootlusstruktuuride asjaolud ja vdlakirjadelt teenitav
tulu on satestatud elementides C.9 ja C.10.

C.19

Realiseerimis-
hind voi
viimane
referentshind:

Vastava(te) Referentsvara(de) (Reference Asset(s)) viimane referentshind
omab mdju investoritele makstavale Lunastussummale (Redemption
Amount). Viimane referentshind méadratakse vastavates 18plikes tingimustes
(Final Terms) kohalduva(te)l vaartuspaeva(de)l.

Referentsvarade (Reference Assets) viimane referentshind arvutatakse
[sulgemishinna]/[keskmiste sulgemishindade] alusel, mis on avaldatud /</

poolt [*], [*] ja [+] &jal.

C.20

Alusvara liik:

Alusvara moodustub Ghest alljargnevast v8i nende kombinatsioonist: aktsiad,
indeksid, referentskrediidid, indeksid, fondid, kaubad v&i valuutad.

Alusvara liik on: [].

Jaotis D - Riskid

D.2

Emitendispetsiifilised | Volakirjade ostmisel vGtavad investorid riski, et Emitent vdib muutuda

riskid:
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maksejduetuks vbi muul viisil olla vimetu tegema koiki volakirjadega
seotud makseid. On palju faktoreid, mis individuaalselt v8i koosmdjus
vOivad viia selleni, et Emitent ei ole vdimeline tegema kdiki
véBlakirjadega seotud makseid. Ei ole vBimalik kdiki selliseid faktoreid
tuvastada vdi maarata, millised faktorid k8ige tdendolisemalt ilmnevad,
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kuna Emitent ei pruugi kdigist seonduvatest faktoritest teadlik olla ning
osad faktorid, mille kohta ta arvab, et need ei ole olulised, vbivad
muutuda oluliseks Emitendi kontrolli alt véljas olevate stndmuste
esinemise tottu. Emitent on tuvastanud p&hiprospektis rea faktoreid, mis
vBivad oluliselt m@jutada tema dritegevust ja vBimet teha vdlakirjadega
seonduvaid makseid. Need faktorid hdlmavad:

Hetke makrodkonoomiliste tingimustega seotud faktorid

Riskidel, mis on seotud Euroopa majanduskriisiga, on seni olnud ning
neil vBib ka jatkuvalt olla negatiivne m&ju globaalsele
majandustegevusele ning finantsturgudele. Kui need tingimused jatkuvad,
vOi kui nendel vdi teistel turgudel peaks esinema jatkuvat turbulentsi,
vOib sellel olla oluline negatiivne mdju Nordea Grupi vdimele ligi
padseda kapitalile ning likviidsusele finantstingimustel, mis on
aktsepteeritavad Nordea Grupile.

Lisaks, Nordea Grupi tootlus on oluliselt mdjutatud Uldistest
makromajanduslikest tingimustest riikides, kus ta on tegev, eriti
Pdhjamaade turgudel (Taani, Soome, Norra ja Rootsi). Negatiivsed
majandusarengud ja -tingimused turgudel, kus ta on tegev, vdivad
negatiivselt mdjutada tema &ritegevust, majanduslikku olukorda ja
tegevuse tulemusi ning Nordea Grupi poolt vastu vbetud meetmed ei
pruugi olla rahuldavad, et véhendada mistahes krediidi-, turu- ja
likviidsusriske.

Nordea Grupi krediidiportfelliga seotud riskid

Negatiivsed muutused Nordea Grupi laenuvdtjate ja vastaspoolte
krediidikvaliteedis vOi tagatiste vadrtuste vaéhenemine mdjutab
tbendoliselt Nordea varade taastusvbimet ja vaartust ja nduab halvatud
laenude individuaalreservide (provision) ja potentsiaalselt
kollektiivreservide suurendamist. Oluline suurenemine Nordea Grupi
laenukaotuste hivitistes ja laenukaotused, mis ei ole hivitistega kaetud,
mdjutaksid oluliselt tema &ritegevust, majanduslikku olukorda ja tegevuse
tulemusi negatiivses suunas.

Nordea Grupp on avatud vastaspoole krediidiriski, arveldusriski ja
tehingute Ulekanderiski suhtes, mida tehakse finantsteenuste pakkujate
valdkonnas ja tehingute suhtes finantsinstrumentidega. Kui vastaspool
peaks oma kohustusi mitte taitma, vdib sellel olla oluline negatiivhe
tagajarg tema dritegevusele, majanduslikule olukorrale ja tegevuste
tulemustele.

Riskid, mis tulenevad avatusest turule

Nordea Grupi poolt omatavate finantsinstrumentide vaartus on tundlik
erinevate turumuutujate kdikumiste ja korrektuuride suhtes, kaasa arvatud
intressimaérad, krediidivahemikud, kapitalihinnad ja
valuutavahetusméérad. Allahindamisel v6i véartuse langusest tekkinud
kahjumi realiseerimisel v@ib olla oluline negatiivne tagajarg Nordea
Grupi é&ritegevusele, majanduslikule olukorrale ja tegevuste tulemustele,
samas kui finantsturgude tootlus ja volatiilsed turutingimused vdivad
kaasa tuua Nordea Grupi kauplemisest ja investeeringutest saadud tulude
olulise kahanemise vdi 16ppeda kauplemiskahjudega.

Nordea Grupp on avatud strukturaalsetele tururiskidele

Nordea Grupp on avatud strukturaalsetele intressisissetulekutest
tulenevatele riskidele, kui tekib ebasobivus tema varade, kohustuste ja
derivatiivide intressimadra uuesti hindamise perioodi, koguste vdi
viiteméaarade osas. Ta on ka avatud valuutade vahetusega seotud riskile
peamiselt Rootsi ja Norra panganduséride t6ttu, kuna ta koostab oma
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konsolideeritud aastaaruannet oma funktsionaalses valuutas, euros.
Mistahes sobimatus mistahes antud perioodil, mis toimub intressimaérade
muutumise korral vdi valuutariskidele avatuse riskimaandamise (hedge)
ebadnnestumise korral, v8ib omada olulist negatiivset tagajirge Nordea
Grupi majanduslikule olukorrale ja tegevuse tulemustele

Likviidsuse ja kapitalinGuetega seotud riskid

Oluline osa Nordea Grupi likviidsus- ja rahastamisnduetest on taidetud
klientide hoiuste abil, lisaks ka pideva ligipaasu abil laenude hulgi turule,
muuhulgas pikaajaliste vdlaturuinstrumentide nagu pandikirjade vélja
andmise abil. Turbulents globaalsel finantsturul ja majanduses voib
mdjutada Nordea Grupi likviidsust ja teatud vastaspoolte ning Kklientide
tahet teha Nordea Grupiga koost6dd oluliselt negatiivses suunas.

Nordea Grupi dritootlikkust vdib mdjutada see, kui tema
kapitaliadekvaatsuse ndudeid, mida ta peab Euroopa Kapitalinduete
Direktiivi (European Capital Requirements Directive, hdlmab direktiive
2006/48/EC ja 2006/49/EC) alusel jargima, vahendatakse vdi neid
peetakse ebapiisavateks.

Nordea Grupi rahastamiskulud ning ligipdas vdlakapitaliturgudele (debt
capital markets) soltuvad oluliselt tema  krediidireitingutest.
Krediidireitingute vahendamine vdib negatiivselt mdjutada Nordea Grupi
ligipdésu likviidsusele ja tema konkurentsipositsiooni ning seepérast voib
see olulisel madral omada negatiivset mdoju tema d&ritegevusele,
majanduslikule olukorrale ja tegevuse tulemustele.

Muud Nordea Grupi aritegevusega seotud riskid

Nordea Grupi &ritegevus on sdltuv vBimest 1abi viia suurt hulka keerulisi
tehinguid erinevatel turgudel erinevates valuutades ning tegevused
viiakse 1abi mitmete Uksuste poolt. Kuigi Nordea Grupp on rakendanud
riski kontrollimise mehhanisme ning votnud kasutusele muud meetmed,
et riskidele avatust/kahju véhendada, ei saa olla kindlust selles, et
vastavad protseduurid on efektiivsed, kontrollimaks iga tegevusriski, mis
Nordea Grupi suhtes kohaldub vOi et Nordea grupi reputatsiooni ei
kahjusta mistahes tegevusriski ilmnemine.

Nordea Grupi tegevused Poolas, Venemaal ja Balti riikides — turgudel,
mis on tavaliselt rohkem volatiilsed ja vdhem majanduslikult ja
poliitiliselt arenenud kui turud L&&ne-Euroopas ja PGhja-Ameerikas —
toovad kaasa erinevaid riske, mis ei kohaldu vdi kohalduvad madalamal
madral kui aritegevusele PGhjamaade turgudel. Lisaks on m&ned nendest
turgudest harilikult rohkem volatiilsed ja véhem majanduslikult ja
poliitiliselt arenenud kui turud Laane-Euroopas ja P6hja-Ameerikas.

Nordea Grupi tootlus on suures osas sBltuv kdrge kvalifikatsiooniga
uksikisikute annetest ja pingutustest ning Nordea Grupi jatkuv v8imekus
osaleda konkurentsis efektiivselt ja oma strateegiat selliselt ellu viia
sOltub tema vdimekusest uute tddtajate ligi meelitamisel ja olemasolevate
tootajate sailitamisel ja motiveerimisel. Mistahes vétmetddtajate oskuste
kaotus, eriti konkurentidele, v8i vdimetus tulevikus ligi meelitada ja
séilitada kbrge kvalifikatsiooniga personali v8ib omada negatiivset moju
Nordea Grupi aritegevusele.

Seda tliupi pangandus- ja muude toodete ja -teenuste osas, mida Nordea
pakub, on konkurents ja ei saa olla kindel, et Nordea Grupp suudab
séilitada oma konkurentsivBimelist positsiooni.

Riskid seoses digusliku ja regulatiivse keskkonnaga, milles Nordea
Grupp tegutseb
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Nordea Grupp kuulub erinevate jarelevalveasutuste sisulise regulatsiooni
ja jarelevalve alla. Lisaks kohalduvad talle seadused ja regulatsioonid,
haldustegevus ja poliitikasuunised igas jurisdiktsioonis, kus ta tegutseb,
mis kBik v8ivad muutuda ning millega vastavuses olemine vdib aeg-ajalt
kaasa tuua olulisi kulusid.

Nordea Grupp vGib kanda olulisi kulusid uue Kkapitalivastavuse, -
taastamise ja otsustuste nuete raamistiku jargimisel ja sellele vastamisel,
mis vBib ka olemasolevaid &rimudeleid mdjutada. Lisaks ei saa olla ka
kindel, et Nordea grupis ei panda toime seadusandluse vdi regulatsioonide
rikkumisi ning et kui selline rikkumine peaks toimuma, ei kohaldata
sellele olulist vastutust vdi karistusi.

Hariliku &ritegevuse raames allub Nordea Grupp regulatiivse jarelevalve
ning vastutusega seotud riskile ning on kaasatud ka erinevate nfuete
juurde, vaidlustesse, Biguslikesse menetlustesse ning valitsuse poolt
labiviidavatesse uurimistesse jurisdiktsioonides, kus ta tegutseb. Seda
tupi nduded ja menetlused avavad Nordea Grupi rahalistele kahjudele,
otsestele vdi kaudsetele kuludele (kaasa arvatud diguskuludele), otsestele
vOi kaudsetele rahalistele kaotustele, tsiviil- ja kriminaalvastutusele,
litsentside vdi tegevuslubade kaotusele vdi reputatsiooni kaotusele, lisaks
ka &ritegevuse potentsiaalsetele jarelevalvelistele piirangutele.

Nordea grupi tegevusele kohaldub maksustamine erineval médral Ule
kogu maailma, mis on arvutatud kooskdlas kohaliku seadusandluse ja
praktikaga. Seadusandlikud muutused vdi maksuametite otsused vdivad
Nordea Grupi halvata olemasolevaid vdi varasemaid maksupositsioone.

D.3 | Volakirjadega seotud
spetsiifilised riskid:

Lisaks esinevad ka iga programmi iga v@lakirjade emissiooni juures ning
spetsiifilist tlupi vélakirjade emissiooni juures riskid, mida tulevased
investorid peaksid hoolikalt arvesse v8tma ning kindlaks tegema, et nad
mdistaksid neid enne mistahes investeerimisotsuse tegemist volakirjade
suhtes, kaasa arvatud:

e Toote keerulisus — struktureeritud volakirjade tootlusstruktuur on
monikord keeruline ja v6ib sisaldada matemaatilisi valemeid vdi
suhteid, mis vbivad olla keerulised investori jaoks aru saada ning
teiste investeerimisalternatiividega vérrelda.

e Vblakirjad, mille pdhiosa ei ole kaitstud — Programmi alusel
vOidakse vélja anda vblakirju, mille p6hiosa ei ole kaitstud. Kui
volakirja pbhiosa ei ole kaitstud, ei ole investorile mingit garantiid
selles osas, et investor saab vélakirja lunastamisel summa, mis on
suurem vGi vordne pdhisummaga.

e  Struktureeritud vblakirjade hindamine — struktureeritud vélakirjade
hindamine otsustatakse tavaliselt vastava Emitendi poolt, mitte
labirddgitud tingimuste baasil. Seega v6ib sellega kaasneda huvide
konflikt vastava Emitendi ja investori vahel, kuni selleni, et vastav
Emitent saab mdjutada hinnastamist ning otsib vdimalust saada
seoses aluseks olevate Referentsvaradega (Reference Assets) kasu vdi
véltida kahju. Emitendil ei ole usalduskohustust (fiduciary duty)
kaituda volakirjade omanike parimates huvides.

o Referentsvarade (Reference Assets) tootlus — Volakirja omanike
digus saada tulu ja mdnikord saada tagasi pOhiosa struktureeritud
vllakirjade puhul sdltub the v8i mitme Referentsvara (Reference
Assets) tootlusest ning kohalduvast tootlusstruktuurist.

e Struktureeritud  vdlakirja vadrtust mdjutab  Referentsvarade
(Reference Assets) vaértus teatud hetkel vastavate volakirjade téhtaja

110642-3-5-v1.61

2N T9L6SE

-25- 70-40536553




ZA T9L6SE

jooksul, Referentsvarade (Reference Assets) hindade kdikumise
intensiivsus, ootused tuleviku volatiilsuse suhtes, intressimadrad turul
ja eeldatavad Referentsvara(de) (Reference Asset(s)) laiali
jaotamised.

110642-3-5-v1.61

Valuutakdikumised. Valuutakursid vGivad olla mdjutatud keeruliste
poliitiliste  ja majanduslike faktorite poolt, kaasa arvatud
inflatsioonim@éra suhtelisus, intressiméara tasemed, riikidevaheliste
maksete tasakaal, mistahes riigieelarve (lejadk vGi defitsiit ning
monetaarsed-, fiskaalsed- ja/v0i kaubanduspoliitikad, mida jargivad
vastavate valuutadega seotud riikide valitsused. Valuutamaérade
kdikumised vdivad Referentsvarade (Reference Assets) vaartust voi
taset keerulisel viisil mdjutada. Kui sellised valuutade kdikumised
pdhjustavad Referentsvarade (Reference Assets) vaartuse voi taseme
muutuse, v8ib vdlakirjade vaartus v8i tase kukkuda. Kui Uhe voi
rohkemate Referentsvara(de) (Reference Asset(s)) vaartus voi tase on
denomineeritud valuutas, mis erineb v6lakirjade valuutast, vdivad
volakirjade investorid olla avatud koérgendatud valuutakursside
riskide suhtes. Varasemad valuutavahetuskursid ei pruugi olla
tdenduseks tuleviku valuutavahetuskursside suhtes.

Véaartpaberid kui Referentsvarad (Reference Assets) — vadrtpaberite
Emitent ei sponsoreeri ega edenda vaartpaberitega seotud vdlakirju.
Seega ei ole vaartpaberite Emitendil kohustust votta arvesse
vOlakirjadesse investeerinute huve ning seega vdivad selliste
vadrtpaberite Emitentide teod negatiivselt mdjutada volakirjade
turuvéartust. Volakirjadesse investeerinul ei ole OGigust saada
mistahes dividendimakseid vdi muid jaotisi, mille saamiseks oleks
alusvaraks olevate vaartpaberite omanik muidu digustatud.

Indeksid kui Referentsvarad (Reference Assets) — Volakirjad, mis
viitavad indeksitele kui Referentsvaradele (Reference Assets) vdivad
saada Vdélakirjade lunastamisel madalamat tasu kui investor oleks
saanud, kui ta oleks investeerinud otse vadrtpaberitesse/varadesse,
millest indeks koosneb. Mistahes indeksi sponsor saab komponente
lisada, kustutada, asendada vdi teha metodoloogilisi muudatusi, mis
vOivad vastava indeksi taset mdjutada ning seega mdjutada ka
vOlakirjade investoritele tagasimakstavat summat.
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Toorained (Commodities) kui Referentsvarad (Reference Asset) —
toorainetega kauplemine on spekulatiivne ning vib olla ekstreemselt
volatiilne, kuna toorainete hindu mdéjutavad ennustamatud faktorid
nagu muutused pakkumise ja ndudluse suhtes, ilmamustrid ja
valitsuste poliitikad. Toorainete lepingutega v8ib kaubelda ka otse
turuosaliste vahel reguleeritud kauplemissiisteemide vélistes (over-
the-counter) kauplemissiisteemides, mis alluvad minimaalsetele
regulatsioonidele vdi ei allu Uldse regulatsioonidele. See kdrgendab
vastavate lepingute likviidsust ning hinna ajalooga seotud riske.
Vélakirjad, mis on seotud toorainete futuurlepingutega (commodity
future contracts) vdivad pakkuda teistsugust tootlust kui V8lakirjad,
mis on seotud vastavate flisiliste kaupadega, kuna tooraine
futuurlepingu (futures contract on a commodity) hind on tavaliselt
kdrgem vdi madalam vorreldes alusvaraks oleva tooraine spot
hinnaga.

Riski votmine Referentsvarade (Reference Assets) korvi suhtes — kui
alusvaraks on Referentsvarade Korv, kannavad investorid riski iga
Korvi koostisosa tootluse suhtes. Kui (ksiku Korvi koostisosade
vahel on kdrge seotustase, m&jutab Korvi iga koostisosa tootlus
lilaldatult vdlakirjade tootlust. Lisaks muudab vdike Korv vdi
ebatasaselt balansseeritud Korv selle harilikult rohkem altiks ohule,
mis tuleneb Korvi mistahes koostisosa véartuse muutumisest.
Mistahes arvutus vdi hindamine, mis sisaldab ,,parimate” (best of)
vOi ,halvimate* (worst of) omadustega Korvi, vOib kaasa tuua
tulemusi, mis on véga erinevad nendest, mis votavad arvesse Korvi
kui terviku tootlust.

Credit-Linked Note) — investeering krediidiga seotud vélakirjadesse
hdlmab avatust teatud Referentsiksuse (Reference Entity) vo0i
Referentsiksuste (Reference Entity) Korvi krediidiriski suhtes lisaks
riskile vastava Emitendi suhtes. Referentsilksuse (Reference Entity)
krediidikdlblikkuse kahanemine v@ib kaasa tuua olulise negatiivse
mdju sellega seotud volakirjade turuvadrtusele ning mistahes
pohiosa/intressimaksetele, mis on sissendutavad. Kohustuse
rikkumise (Credit Event) ilmnemisel vdidakse vastava Emitendi
kohustus maksta pohiosa asendada kohustusega maksta muid
summasid, mida arvutatakse viitega Referentsiksuse (Reference
Entity) védrtusele. Kuna tkski Referentlksustest (Reference Entities)
ei panustanud PBhiprospekti valjatdotamisse, siis ei saa olla kindel, et
kdik Referentsiiksuste (Reference Entities) kohta kaivad
finantstootluse ja krediidikdlblikkuse olulised stindmused on
avaldatud sel ajal kui vBlakirjad vélja anti.

Automaatne varajane lunastamine — teatud tuupi volakirjad
lunastatakse teatud tingimuste saabumisel automaatselt enne nende
plaanijargset sissendutavaks muutumise kuupéeva. Teatud juhtudel
vOib see paddida investori investeeringute osa vGi terve investeeringu
kaotusega.

Vélakirjad, mis alluvad valikulisele lunastamisele Emitendi poolt —
valikulise lunastamise omadus piirab tdendoliselt vblakirjade
turuvaartust.

Volakirjad, mis emiteeritakse oluliselt suurema voi véiksema
vaartusega — sellist tulipi vdlakirjade turuvaartus kdigub tdendoliselt
rohkem  harilike  intressimddrade = muutuste  osas  kui
konventsionaalsete intressikandvate véartpaberite hinnad.

Vélakirjade suhtes kohalduvad ka teatud uldised riskid, nagu muudatused
(modification) ja loobumised (waivers), EL Séastude direktiivist (EU
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Savings Directive) tulenev kinnipidamise (withholding) risk ja
seadusmuudatused.

D.6

Riskihoiatus:?

Investeerimine suhteliselt keerukatesse véaartpaberitesse nagu vdlakirjad
hdlmab suuremat riskikraadi kui investeerimine vdhem keerukatesse
véartpaberitesse. Eriti kuna mdnedel juhtudel vdivad investorid kaotada
kogu oma investeeringu vaartuse voi osa sellest, vastavalt asjaocludele.

Jaotis E - Pakkumus

E.2b

Pakkumuse
pbhjused ja
tulude

kasutusviis:

Kui pole teisiti mérgitud, kasutatakse mistahes V6lakirjade emissioonist
saadud netotulu Emitentide ja Nordea Grupi (ldisteks panganduse ja
muudeks dritegevusega seotud eesmérkideks.

Emissiooni netotulu kasutatakse: [ ]

E.3

Pakkumise
tingimused:

Ei kohaldu; volakirjad antakse valja nimivaartusega vahemalt 100 000 EUR
(vdi samavaarne mistahes muus valuutas)./Vdlakirjade avalik pakkumine
toimub Avalike pakkumiste jurisdiktsiooni(de)s pakkumise perioodi jooksul.
[Kokkuvdtvalt Avaliku pakkumise detailid, mis on h&lmatud 18plike
tingimuste osa B alapunktides , Jaotamine-avalik  pakkumine
("Distribution—Public Offer") ja ,, Pakkumuse tingimused* ("Terms and
Conditions of the Offer").] Mistahes investor, kes soovib omandada voi
omandab mistahes v6lakirju volitatud pakkujalt, teeb seda kooskélas, ning
volakirjade pakkumused ja miik investorile Volitatud pakkuja poolt toimub
samuti kooskdlas mistahes tingimuste ja muude korraldustega, milles on
vastava volitatud pakkuja ja investori vahel kokku lepitud, kaasa arvatud
kokkulepped hinna, paigutuse ja arvelduste osas. Mistahes investor, kes
soovib omandada v8i omandab mistahes volakirju volitatud pakkujalt, teeb
seda kooskdlas, ning volakirjade pakkumused ja miuk investorile volitatud
pakkuja poolt toimub samuti kooskdlas mistahes tingimuste ja muude
korraldustega, milles on vastava volitatud pakkuja ja investori vahel kokku
lepitud, kaasa arvatud kokkulepped hinna, paigutuse ja arvelduste osas.

E4

Emissiooni
suhtes olulised
huvid:

Maakleritele ja volitatud pakkujatele vOidakse maksta tasusid seoses
programmijargse volakirjade emiteerimisega.

Nii palju kui see on Emitendile teada, ei ole thelgi isikul, kes on hélmatud
volakirjade valjaandmisega, olulist huvi pakkumuse vastu./[ ].

E.7

Eeldatavad
kulud:

Ei eeldata, et Emitent nfuab investoritelt teatavate kulude katmist seoses
mistahes vdlakirjade emissiooniga. Sellegipoolest vdivad teised volitatud
pakkujad nbuda investoritelt kulude katmist. Mistahes kulude, mille katmine
on investorilt nfutav volitatud pakkuja poolt, katmist nbutakse koosk6las
mistahes lepinguliste kokkulepetega, milles on kokku lepitud investori ja
vastava volitatud pakkuja vahel vastava pakkumuse tegemise ajal. Vastavad
kulud (kui neid on) méaratletakse igakordselt asjaolude pdhjal.

Investoritelt ei nduta Emitendi poolt mistahes kulude katmist seoses
volakirjadega [vOi volitatud pakkuja poolt]./Volitatud pakkuja(d) nduavad
investoritelt kulude katmist. Eeldatav investoritelt volitatud pakkuja(te) poolt
ndutav kulu on [].

2 Kustutada maaratud intressimaksetega vola (straight debt) emiteerimise korral.
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