Tolge inglise keelest

LISA — KONEALUSE EMISSIOONI KOKKUVOTE

Kaesolev kokkuvdte koosneb avalikustamisnduetest, mida nimetatakse ,Elementideks “. Need Elemendid
on loetletud jagudes A-E (A.1-E.7). Kéesolev kokkuvdte sisaldab k&iki Elemente, mis on ndutavad sellist liiki
vaartpaberite ja emitendi kohta kaivas kokkuvdttes. Kuna osasid Elemente pole vaja kasitleda, vdib
Elementide numeratsioonis olla vahelejatmisi. Isegi juhul, kui kokkuvéte peab vaartpaberite ja emitendi liigi
téttu sisaldama teatud Elementi, ei tarvitse kdnealust Elementi kasitlevat teavet olla v6imalik anda. Sellisel
juhul on kokkuvéttes esitatud Elemendi lUhikirjeldus koos markusega, et vastav Element ,ei ole kohaldatav”.

A jagu — Sissejuhatus ja hoiatused

Al

Kaesolevat kokkuvétet tuleb kéasitada kaesoleva Pdhiprospekti sissejuhatusena ning Vdlakirjadesse
investeerimise Ule otsustamisel peab uurima P&hiprospekti tervikuna, sealhulgas P&hiprospektile lisatud
dokumente ning asjakohaste Vélakirjade L&plikke Tingimusi.

Kui Liikmesriigi kohtule esitatakse kaesolevas Pdhiprospektis sisalduva teabega seonduv ndue, vdib
hagejal Liikmesriigi siseriikliku diguse alusel olla kohustus kanda P&hiprospekti télkimise kulud enne
kohtumenetluse algatamist.

Tsiviilvastutust kohaldatakse iksnes selliste isikute suhtes, kes on kaesoleva kokkuvétte (kaasa
arvatud selle t6lked) esitanud, kuid Uksnes juhul, kui kokkuvéte on eksitav, ebatédpne vdi Pdhiprospekti
muude osadega vastuolus v8i ei anna koos Pdhiprospekti teiste osadega lugedes pdhiteavet, mis aitaks
investoritel otsustada neisse vaartpaberitesse investeerimise Ule.

B jagu - Emitent

B.1

B.2

B.4b

B.5,
B14

Arinimi

Emitendi alaline
asukoht ja diguslik
vorm, emitendi
tegevuse suhtes
kohaldatav 8igus ja
tema asutamise riik

Emitenti ja tema
tegevusharu
mdjutavate mis
tahes teadaolevate
suundumuste
kirjeldus

Juhul kui emitent
on osa grupist,
grupi kirjeldus ja
emitendi positsioon
grupis

Kui emitent on
soltuv teistest grupi
aritihingutest, siis
see peab olema
selgelt valjendatud

Emitendi arinimi on aktsiaselts (akciju sabiedriba) Latvenergo.

Emitent on aktsiaselts (akciju sabiedriba), mis on asutatud 8. oktoobril 1991
vastavalt Lati Vabariigi digusaktidele. Emitent on registreeritud Lati Vabariigi
ariregistris registreerimisnumbri 40003032949 all ning selle registreeritud aadress
on PulkveZa BrieZa 12, Riia, LV-1230, Léati (telefon: +371 67 728 222).

Emitent tegutseb koosk6flas Léti Vabariigi digusaktidega. Po&hilised Emitendi
tegevuse suhtes kohaldatavad Lati Vabariigi 8igusaktid:

- ariseadus (Komerclikums);

- riigi ja kohaliku omavalitsuse kapitaliaktsiate ja kapitalilhingute seadus
(Likums “Par valsts un paSvaldibu kapitala daj/am un kapitalsabiedribam”);

- energiaseadus (Energétikas likums); ja

- elektrituruseadus (Elektroenergijas tirgus likums).

Kéesoleva Pohiprospekti kuupdeva seisuga puudub teave mistahes teadaolevate
suundumuste, ebakindlate asjaolude, nduete, kohustuste v6i sindmuste kohta, mis
madistlikult eeldades vBivad omada olulist mdju Emitendi vbi Grupi véljavaadetele ja
tegevusharudele, milles Emitent v6i Grupp 2013. majandusaastal tegutsevad.

Emitent on Grupi emaettevftja. Pdhiprospekti kuupéeva seisuga hélmab Grupp
Emitenti ja tema kuut titarettevdtjat:
- kolm Latis asutatud aritihingut: AS Latvijas elektriskie tikli (100 protsenti),
AS Sadales tikls (100 protsenti) ja SIA Liepajas energija (51 protsenti);
- Elektrum Lietuva UAB (100 protsenti), mis on asutatud Leedus; ja
- Elektrum Eesti OU (100 protsenti), mis on asutatud Eestis. Elektrum Eesti
OU on ka SIA Elektrum Latvija ainuosanik (100 protsenti).

Emitent on samuti osanik kahes sidusihingus:
- Nordic Energy Link AS (Eesti) (25 protsenti); ja

- AS Pirmais Slégtais Pensiju Fonds (Lati) (Emitendile kuulub 46,3 protsenti ning
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B.9

B.10

B.12

Kui on tehtud
kasumiprognoos
V@i -hinnang,
naidata &ra vastav
tulemus

Eelnevate
perioodide
finantsteavet
kasitlevas
auditiaruandes
esinevate mis tahes
markuste olemuse
kirjeldus

Emitenti puudutav
valitud
finantsteave, mis
on esitatud iga
majandusaasta
kohta
finantsteabega
hélmatud perioodil
ja mis tahes
jargneva
vaheperioodi kohta,
koos
vordlusandmetega
sama ajavahemiku
kohta eelneval
majandusaastal;
vordleva
bilansiteabe ndue
on rahuldatud
aastalépu
bilansiteabe
esitamisega

Avaldus selle
kohta, et emitendi
véljavaadetes ei ole
olnud mingeid
olulisi kahjulikke
muudatusi alates
tema viimaste
avaldatud
auditeeritud
raamatupidamisaru
annete kuupéevast,
vOi mis tahes
toimunud olulise
kahjuliku
muudatuse
kirjeldus

Finants- voi
kauplemispositsioo
nis parast
finantsteabega
hélmatud perioodi
16ppu aset leidnud
mérkimisvaarsete
muutuste kirjeldus

Tolge inglise keelest

kogu Grupile kuulub 48,15 protsenti).
Lisaks omab Emitent 0,005-protsendilist osalust Lati arilihingus AS Rigas Siltums.

Ei ole kohaldatav. Emitent ei ole kdesolevas P&hiprospektis andnud
kasumiprognoosi v8i -hinnangut.

Ei ole kohaldatav. Grupi auditeeritud konsolideeritud aastaaruanded, mis kajastavad
31. detsembril 2010, 2011 ja 2012 I6ppenud majandusaastaid, ei sisalda Uhtegi
markust.

Jargnevalt on valja toodud Grupi konsolideeritud finantsaruannetest parinevad
konsolideeritud finantstulemused ja peamised tegevusnaitajad majandusaastate
kohta, mis Idppesid 31. detsembril 2010, 2011 ja 2012, ilma selliseid tulemusi
korrigeerimata.

31. detsembril 31. detsembril 31. detsembiril
2010 Iéppenud 2011 Iéppenud 2012 I6ppenud
majandusaasta majandusaasta majandusaasta
Auditeeritud Auditeeritud Auditeeritud
Olulised
finantsnaitajad
Kaive LVL tuhat 567 386 681 767 751 038
Koos elektri- ja LVL tuhat 476 737 593 092 600 511
elektriteenuste
miigiga
Soojusmiiuk LVL tuhat 71 863 69 233 90 548
EBITDA LVL tuhat 207 240 179 892 171 783
EBITDA marginaal 37% 26% 23%
Arikasum LVL tuhat 61 826 52 656 49 587
Arikasumi marginaal 11% 8% 7%
Puhaskasum LVL tuhat 44 325 43778 35741
Puhas-kasumi marginaal 8% 6% 5%
Varade puhas-rentaablus 2,2% 1,9% 1,5%
Omakapitali puhas- 4,0% 3,2% 2,6%
rentaablus
Mittelikviidsed aktivad LVL tuhat 1942 231 2 026 594 2180111
perioodi 16pus
Aktivate koguvaartus LVL tuhat 2279 266 2288 004 2472290
perioodi 16pus
Omavahendid kokku LVL tuhat 1344 748 1351576 1410510
perioodi 16pus
Laenud perioodi 16pus LVL tuhat 545 607 513 334 595 235
Pd&hitegevuse rahavood LVL tuhat 160 563 180 399 150 769
Kapitalikulud LVL tuhat 127 539 198 723 185 723
Puhasvblg perioodi I6pus  LVL tuhat 311 342 404 457 424 810
Puhasvola/ EBITDA 15 2,2 2,5
suhe
Olulisemad tegevus -
néitajad
Elektri jaetarne GWh 7620 8980 8 287
Elektri hulgitarne GWh 1414 2283 1 886
Elektrijaamades GWh 5869 5285 5077
toodetud elekter
Ostetud elektri koguhulk GWh 3339 6 150 5273
Koos sdltumatutelt GWh 693 759 1036
tootjatelt ostetud
elektriga
Ulejaéanud ostetud GWh 2 646 5392 4237
elektri-kogus
Kogu soojusmuik GWh 2928 2524 2 669
Tootajate arv perioodi 4517 4 490 4 457




B.13

B.15

B.16

B.17

Mis tahes hiljutised
emitenti
puudutavad
stindmused, mis on
olulised emitendi
maksevdimelisuse
hindamiseks

Emitendi
pohitegevuste
Ithikirjeldus

Emitendile
teadaolevas
ulatuses avaldada,
kas emitent on
kellegi omandis voi
teda kontrollib
keegi otseselt voi
kaudselt, ning kes
seda teeb, ja
kirjeldada selle
kontrolli olemust.

Emitendile v3i tema
volavaartpaberitele
emitendi taotlusel
vdi temaga
koostods
reitinguprotsessis
maaratud

Tolge inglise keelest

16pus

Moody’s krediidireiting Baa3 Baa3 Baa3
Emitendile (stabiilne) (stabiilne) (stabiilne)
Alates Grupi auditeeritud konsolideeritud 2012. majandusaasta aruannete
kuupdevast pole toimunud olulisi kahjulikke muutusi Emitendi v8i Grupi
valjavaadetes.

Alates 31. detsembrist 2012 pole toimunud olulisi kahjulikke muutusi Emitendi véi
Grupi finants- ja kauplemispositsioonis.

Ei ole kohaldatav. Ei ole toimunud hiljutisi olulisi stindmusi, mis vdiksid olla
asjakohased hindamaks Emitendi vdi Grupi maksejoulisust.

Grupp jagab oma tegevused kolme peamisesse tegutsemissegmenti — tootmine ja
tarnimine, jaotussisteemide teenused ning Ulekandesiisteemiga seotud varade
haldamine.

Tootmise ja tarnimise tegutsemissegment h8lmab Grupi elektri- ja soojusenergia
tootmist, mida teostavad kaks Grupi arithingut: Emitent ja SIA Liepajas energija,
ning elektrienergia hulgi- ja jaemudki, mida teostatakse kdigis kolmes Balti riigis
Emitendi ja Emitendi tutarettevotjate Elektrum Eesti OU ja Elektrum Lietuva UAB
poolt.

Jaotusslisteemi  teenuste  tegutsemissegment on seotud elektrienergia
jaotusteenuste osutamisega Lati territooriumil ning nende teenuste osutamist haldab
Emitendi titarettevdtja AS Sadales tikls, Lati suurim jaotussilisteemide operaator, ja
Emitent — jaotussiisteemiga seotud kinnisvarade omanik. 2011. aastal investeeriti
Emitendi jaotusslsteemiga seotud varad (véalja arvatud kinnisvara) AS-i Sadales
tikls omakapitali eesmargiga rajada turu avanemisega ndutud jaotussiisteemide
operaator.

Ulekandesiisteemidega seotud varade haldamise tegutsemissegment hdlmab
Ulekandesusteemidega seotud varade ehitust ja haldust (Ulekandeliinid, alajaamad
ning jaotuspunktid vdimsusega 330 kV ja 110 kV), samuti varade liisimist
Ulekandesiusteemi operaatorile AS-le Augstsprieguma tikls. Léati Vabariik on
kohaldanud EL direktiivist nr 2009/72/EU tulenevat teist eristamismudelit, mille
kohaselt elektrienergia Ulekandesisteemidega seotud varad jadvad vertikaalselt
integreeritud ariihingule, samas kui tUlekandesiisteemi operaatori tegevust juhitakse
iseseisvalt. Ulekandesuisteemidega seotud varade haldamise tegutsemissegmendi
tulemused tulenevad nii Emitendi titarettevétja AS Latvijas elektriskie tikli, millesse
Emitent Glekandesiisteemidega seotud varad (vélja arvatud kinnisvara) 2011. aastal
investeeris, tegevusest, ja Emitendi kui jaotussiisteemiga seotud kinnisvarade
omaniku tegevusest.

Emitent on aktsiaselts (akciju sabiedriba), mis on asutatud vastavalt Lati Vabariigi
Oigusaktidele. Lati Vabariik on Emitendi ainuaktsionar. Emitendi aktsiaid hoiab Lé&ti
Vabariigi eest ja nimel Lati Vabariigi Majandusministeerium.

Moody's Investors Service hindas Emitenti krediidireitinguga Baa3 koos stabiilse
valjavaatega. 19. martsil 2013 Kkinnitati taaskord nimetatud krediidireiting ja
valjavaade.

Programmi alusel emiteeritud Vdlakirjade Seeriad vdivad olla reitinguga vo0i
3



C jagu - Vaartpaberid

C1

C.2

C5

C.8,

C.9

krediidireitingud

Pakutavate ja/voi
kauplemisele
lubatud
vaartpaberite liigi ja
klassi kirjeldus,
sealhulgas mis
tahes
identifitseerimisnu
mber

Vaartpaberite
emiteerimise
valuuta

Vaartpaberite vabalt
vdorandatavuse

mis tahes

piirangute kirjeldus

Vaartpaberitega
seotud diguste
kirjeldus,
sealhulgas

o jarjekoht

e nende diguste
suhtes kehtivad
piirangud
nominaalne
intressimaar
paev, millest
hakatakse
intressi
arvestama, ja
intressimaksete
tahtpéevad

kui intressimaér
ei ole fikseeritud,
siis intressi
maaramise
pShimdtete
kirjeldus

laenu
I6pptéhtaeg ja
amortiseerimise
kord, sealhulgas
tagasimakseviis
marge tulukuse
kohta
volavaartpaberi
omanike
esindaja nimi

Tolge inglise keelest

reitinguta. Vastav reiting ei pruugi Uhtida Emitendile antud reitinguga. Krediidireiting
ei ole soovitus vaartpabereid osta, mida v6i hoida ja selle andnud reitinguagentuur
vBib vastava reitingu mistahes hetkel peatada, seda alandada vdi selle tagasi vétta.

Kdnealuse emissiooni kokkuvéte:
Emiteeritavatel Vdlakirjadel puudub reiting.

Tagamata volakirjad, mille nimivaartuste kogusumma on kuni 85 000 000 LVL v&i
sama vaartus eurodes.

Volakirjad on dematerialiseeritud esitajavdlainstrumendid.

Iga Vélakirja Seeria identifitseerimisnumber (ISIN kood) fikseeritakse Ldplikes
Tingimustes.

Konealuse emissiooni kokkuvote:
Volakirjade Seeriate arv: 2

ISIN kood: LV0000801165
LVL v6i EUR.

Konealuse emissiooni kokkuvote:
Vélakirjade valuuta: EUR

Vélakirjad on vabalt vé8randatavad vaartpaberid. Vaatamata eeltoodule ei saa
Vélakirju pakkuda, mita, edasi mila, tle kanda vdi tle anda sellistes riikides ja
jurisdiktsioonides v8i muudes taolistes oludes, kus see oleks ebaseaduslik v8i kus
ndutakse muid meetmeid kui neid, mis on ndutavad Lati digusaktidega, sealhulgas
Ameerika Uhendriikides, Austraalias, Kanadas, Hongkongis ja Jaapanis.

Jarjekoht

Volakirjad on Emitendi otsesed, tagamata ja garanteerimata kohustused, olles
omavahel ning kéigi Emitendi tagamata, garanteerimata ja allutamata kohustustega
samavaarsed ilma mistahes eelistuseta, v.a. need kohustused, mida vdidakse
eelistada kooskdlas seaduse kohustuslike satetega.

Emiteerimishind
Vélakirjad emiteeritakse kas nende nimivaartuses,
nimivaartuse.

alla nimivaartuse vodi Ule

Intressimaar

Volakirjade intressiméaraks on fikseeritud Aastane Intressimé&ar. Vlakirjade intressi
makstakse iga-aastaselt vastava Volakirjade Seeria L8plikes Tingimustes mé&aratud
kuupéevadel. Intressi arvutatakse lunastamata Volakirjadelt intressiperioodi p6hiselt
intressiperioodi esimesest paevast (kaasa arvatud) kuni intressiperioodi viimase
paevani (valja arvatud). Esimene intressiperiood algab Emiteerimispéeval ning 18peb
esimesel Intressi Makse Kuupédeval. Iga jargmine intressiperiood algab eelmisel
Intressi Makse Kuupaeval ning 18peb jargmisel Intressi Makse Kuupaeval. Viimane
intressiperiood I16peb Tagasimaksekuupéaeval.

Volakirjade intressi arvestatakse konkreetse intressiperioodi méddunud péevade ja
365 (vOi ligaasta puhul 366) paeva jagatisena, st lahtutakse nn Act/Act pdevade
lugemise reeglist (vastavalt Rahvusvahelisele Vaartpaberiturgude Assotsiatsioonile).

Kdnealuse emissiooni kokkuvéte:
Intressi Makse Kuupaev: 22. mai iga aasta



Tolge inglise keelest

Marge Tulukuse kohta

Pakutavate Vdlakirjade Seeriate oodatav L&pptulukuse Vahemik méaaratakse
kindlaks iga vastava Vélakirjade Seeria Ldplikes Tingimustes. Vaatamata sellele, iga
vastava Vdlakirjade Seeria Markimisperioodi jooksul on Emitendil 8igus uuendada
prognoositavat L&pptulukuse Vahemikku.

LApptulukuse, Intressimaara ja Emiteerimishinna maa ramine

LOpptulukus maaratakse kindlaks investorite Ostuorderite alusel pérast
Méarkimisperioodi. L8pptulukus on sama kd&ikidele investoritele, kes omandavad
pakkumise ajal vastava Vdlakirjade Seeria V6lakirjad.

Aastane Intressimaar (perioodiliselt makstav intress) saadakse L&pptulukuse
allapoole Umardamisega lahima kimnendikuni (kusjuures L&pptulukus maaratakse
protsentides).

Volakirjade Emiteerimishind maéaéaratakse Emitendi poolt L&plikest Tingimustest
tuleneva valemi alusel.

Konealuse emissiooni kokkuvote:
Emiteerimishinna maaramise valem:

P —Emiteerimishind

C - Aastane Intressimaar korda
¢ ., ¢ , [ C+N Vélakirjade nominaalvaartusega;
@a+y) (@+vy? @a+y" N — Volakirjade nominaalvaartus;

Y — L&pptulukus;
n — Aastate Arv.

Valemi alusel maaratud Vélakirjade Emiteerimishind (Umardatakse lahima
tuhandikuni lahtudes aritmeetilistest imardamisreeglitest.

Aastast Intressimdara, Emiteerimishinda, vastava V0lakirjade Seeria p6hiosa
kogusumma (st kbikide vastava Volakirjade Seeria kdigus emiteeritavate Volakirjade
pdhiosade summa kokku) ning emiteeritavate Vdlakirjade kogusumma avaldatakse
Emitendi kodulehel www.latvenergo.lv ning Emitendi ja Emissiooniagendi vastaval
kokkuleppel avaldatakse see ka Emissiooniagendi kodulehel www.seb.lv, samuti
vOib selle esitada Finants- ja Kapitaliturgude Komisjonile (Financial and Capital
Market Commission) parast Vélakirjade investorite vahel jaotamist.

Tagasimaksetéhtajad

Igal Vélakirjade Seerial vdib tagasimaksetéhtaeg olla 5 (viie) ja 7 (seitsme) aasta
vahel vdi muu Emitendi poolt maaratud tagasimaksetahtaeg, mis igal juhul ei ole
[them kui 12 (kaksteist) kuud.

Konealuse emissiooni kokkuvote:
Tagasimaksetahtpdev: 22. mai 2020

Lunastamine

Volakirjad lunastatakse taielikult nende nimivaartuses Tagasimaksetahtpaeval.
Emitendil ei ole digust Vdlakirju lunastada enne Tagasimaksetdhtpaeva, vilja
arvatud siis, kui Emitent on Vélakirjad lunastanud Kontrolli Muutuse vdi Kohustuse
Rikkumise korral v8i kui Vdlakirjaomanike Koosolek on Emitendi ettepanekul
otsustanud Vélakirjad lunastada enne Tagasimaksetahtpéeva.

Vélavaartpaberi omanike esindaja

Volakirjaomanike &igust asutada ja/vOi volitada monda organisatsiooni/isikut
esindama k&igi vdi osade Vdlakirjaomanike huve ei ole kaalutud, kuid samas ei ole
seda ka piiratud. Vdlakirjaomanikud peavad kandma k&ik nimetatud esindaja(te)ga
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Kui vaartpaberil on
intressimaksel
tuletiskomponent,
anda selge ja
terviklik selgitus
abistamaks
investoritel mdista
seda, kuidas nende
investeeringute
vaartust mdjutab
alusvara
instrumendi voi
instrumentide
vaartus, eelkdige
asjaoludel, mille
puhul riskid on
kdige iimsemad

Marge selle kohta,
kas pakutavad
vaartpaberid on
hetkel voi tulevikus
kauplemisele
lubamise taotluse
objektiks, pidades
silmas nende
turustamist
reguleeritud turul
vdi muudel
samavaarsetel
turgudel ja
markides ara
kdnealused turud

D jagu - Riskid

D.2

Pdhiteave peamiste
emitendiga seotud
spetsiifiliste riskide
kohta

Tolge inglise keelest

seotud kulud ja tasud.

Ei ole kohaldatav. Vélakirjade intressimaksetel ei ole tuletiskomponenti.

Emitent esitab avalduse iga Volakirjade Seeria noteerimiseks NASDAQ OMX Riia
pdhinimekirjas. Avaldus peab vastama AS NASDAQ OMX Riia poolt kehtestatud
nduetele ja esitatakse NASDAQ OMX Riiale mitte hiljem kui 3 (kolme) kuu jooksul
parast vastava Vdlakirjade Seeria Emiteerimiskuupéeva.

Makromajanduslike tingimustega seotud riskid

e Makromajanduslikud arengud omavad Latis, Leedus ja Eestis kdimasoleva
turu avanemisega ning Grupi naaberriikide energiaturgudele taiendava
laienemise valguses Grupi ari- ja finantstulemustele ha kasvavat mdju.
Seetdttu vdivad nii kohalikud kui ka Ulemaailmsed makromajanduslikud
suundumused omada Grupi &ri- ja finantspositsioonile olulist negatiivset

maju.

e Majanduse tdsine ja pikaajaline langus modjutaks Grupi kliente ning voib
seet6ttu_avaldada Grupi kasvule ja tegevuse tulemustele (l&bi vahenenud
energiatarbimise ja piiratud rahastamisvdimaluste) negatiivset mdju.

Aritegevusega seotud riskid

e Lati Vabariik on Emitendi ainuaktsionar. Jarelikult, teatud olulised aktsionari
otsused, mis muudavad Grupi strateeqgilist suunda, vo&i dividendipoliitikat,
kapitalistruktuuri ja muid olulisi kiisimusi puudutavad otsused vdivad omada
Grupile olulist negatiivset mdju.

e Grupi reguleeritud elektri- ja soojusenergia turgudel saadud tulud sdltuvad
olulisel maaral turgude korraldaja poolt kinnitatud tariifidest, samuti tariifide
maaramise metodoloogiat reguleerivatest digusaktidest. V8ib esineda risk, et
eelnimetatud kinnitatud tariifid ei kata kd&iki kulusid, samuti vdivad
muudatused asjakohastes kohalikes v6i Euroopa Liidu digusaktides omada
Grupile negatiivset m&ju.

e Kaimasoleva Lati elektrituru avanemisega viivitamine vdi selle peatamine
vBib omada Grupile olulist negatiivset mdju. Elektrituru avanemine loob

tdendoliselt konkurentsitihedama keskkonna ja vdimaldab turule siseneda
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uutel teenuseosutajatel, mis vdib omakorda vahendada Grupi turuosa,
samuti méjutada hinnapoliitikat ja Grupi ari- ja finantspositsiooni.

e Grupi laienemist Balti riikide turgudele vdivad méojutada turu avanemise
viivitused, samuti ei pruugi Grupp saavutada nimetatud turqudel loodetavat
turuosa.

e Grupi elektrienergia tootmisportfell ei pruugi vastata elektrienergia
tarneportfellile, mistdttu umbes kaks kolmandikku Grupi poolt jaetarbijale
aastas tarnitud elektrienergiast on mdjutatav elektrienergia hulgimadgituru
hinna koikumise riskidest. Turu vahese likviidsuse t6ttu v&ib riskide
maandamise instrumentide saadavus olla piiratud, riskide maandamine ei
tarvitse tagada vajalikku efektiivsust.

e Grupi peamist aritegevust mdjutavad osaliselt ilmastikuolud. Lisaks m&jutab
soojusenergia ndudlust soojusenergia tarneturu konkurentsiolukord. Seet6ttu
vOib_Grupi uldine finantspositsioon olla_mdjutatav_hooajalisusest, ilmastiku
muutustest, samuti pikaajalistest kliimamuutustest.

e Emitendi osalemine (kaesoleval kokkuvdtte kuupéeva seisuga ei tulene
Emitendile osalemisest kohustusi) Visaginase tuumajaama projektis vdib
Emitendile kaasa tuua teatud riske seoses tuumajaamade opereerimise ja
kasutusest mahavotmisega, samuti radioaktiivsete materjalide kasitlemisest,
kaitlemisest, kdrvaldamisest ja ladustamisest tulenevad riskid ning riskid, mis
on seotud eelnimetatud materjalidest tuleneva voimaliku kahjuliku moéjuga
inimese tervisele. Nimetatud projekt on rahaliselt kulukas ning v8ib néuda
markimisvaarseid Grupi-poolseid investeeringuid ja/voi garantiisid.

e Arvestades, et Latis asuvad elektrienergia tlekandeststeemiga seotud varad
kuuluvad Grupile, kuid on AS-i Augstsprieguma tikls kui kolmanda isiku
opereerida, esineb risk, et llekandesisteemi operaator arvestab
olemasolevatesse varadesse pikaajaliselt vahem investeeringuid Kkui on
nende varade Ulalpidamiseks vajalik, vahendades sellega varade vaartust
ning tekitades Grupile kahju. Lisaks, kuna investeeringud on osaliselt
rahastatud EL rahalistest vahenditest, siis vdib EL-poolsete pretensioonide
korral juhtuda, et Grupp on kohustatud suurendama enda poolt
finantseeritavat osa olemasolevates llekandesisteemiga seotud varade
ehitamisprojektides, mis vastavalt vAhendaks vabu rahalisi vahendeid teistes
projektides v8i suurendaks v6lakoormust.

e Lisaks eelnimetatud riskidele v&ib Grupi ari- ning finantspositsiooni
negatiivselt mdjutada vastaspoolerisk, poliitika- ja regulatsioonirisk, varade
kahjustumise risk, vaidluste risk (sh kohtuvaidlused), ressursside risk,
investeerimisprojektide teostamise risk, jaotussiisteemidesse investeerimise
risk, riikliku voélakriisi risk, keskkonnakahiju, tervise ja ohutuse risk.

Finantsriskid

e Grupp on mdjutatav_valuutakurssidega seotud riskist arvestades, et koik
Grupi olemasolevad laenud ning oluline osa Grupi kuludest on eurodes, kuid
Grupi peamine sissetulek on Léti lattides. Vaatamata sellele, et Léti lati kurss
on fikseeritud euro suhtes, vdib mistahes ebasoodne kdikumine lati/euro
valuutakursi_suhtes voi tulevikus kehtestatavas valuutakursside poliitikas
omada_olulist negatiivset moéju _Grupi tegevustele, valjavaadetele ning
finantstulemustele.

e Laenulepingutest tulenevate finantskohustuste vdi teatud muude kohustuste
ja kinnituste rikkumisega v8ib kaasneda lepingu rikkumise olukord ning
laenude ennetahtaegse tagasimaksmise kohustus. Tulenevalt
laenulepingutes ettenahtud ristrikkumise séatetele v8ib juhtuda, et Emitent on
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D.3

Pdhiteave peamiste
vaartpaberitega
seotud spetsiifiliste
riskide kohta

Tolge inglise keelest

sunnitud refinantseerima olulise osa oma olemasolevatest volakohustustest.

Emitendi krediidireitingu alandamine v8ib suurendada Emitendi rahastamise
kulusid ja/vdi vdahendada Emitendi vdimalusi kaasata tdiendavaid rahalisi
vahendeid ning vdib kohustada Emitenti _andma tdiendavaid tagatisi
lepingute osas, mis voib suurendada tehingukulusid. lga negatiivne muutus
kohaldatava krediidireitingu suhtes vOib negatiivselt mdjutada Volakirjade

kauplemishinda.

Lisaks eeltoodud riskidele vOib Grupi ari- ja finantspositsiooni negatiivselt
mojutada intressimééra- ja likviidsusrisk.

Vélakirjad ei pruugi olla kdikidele investoritele sobivaks investeeringuks. Seega,
iga potentsiaalne VOlakirjadesse investeerija peab hindama vastava
investeeringu sobilikkust investorist endast tulenevate asjaolude valguses,
sealhulgas mdju vastavate Vdlakirjade vaartusele ja mdéju, mida antud
investeering omaks vastava investeerija investeerimisportfellile tervikuna.

Investorid vOivad jadda ilma intressist ja investeeritud pd&hiosast juhul, kui
Emitent muutub maksejéuetuks.

Vélakirjad on Emitendi tagamata kohustused ilma tdiendava garantiita ning
tagatiseta; Emitendi maksejuetuse korral on V6lakirjaomanikud tagamata

volausaldajad.

Vottes arvesse, et Lati seaduse kohaselt voivad Emitendi teatud pdhilised varad
kuuluda vaid Emitendile vdi Emitendi taieliku kontrolli all olevale titarettevotjale,
siis ei ole vastavate varade suhtes ndudeid vdimalik taita.

Iga Emitendi finantsseisu vdi véljavaate suhtes esinev negatiivne muutus v8ib
omada olulist negatiivset mdju Volakirjade likviidsusele ning oluliselt alandada
nende turuhinda, mistdttu v8ib see mdojutada kohest ning taielikku maksmist
Volakirjaomanikele.

Vélakirjad on Emitendi-poolne uus vaartpaberite emissioon, mistbttu vdib
juhtuda, et Volakirjade suhtes ei pruugi tekkida vdi sailida aktiivne turg, samuti
vOivad seda moéjutada turumuutused ning muutused Emitendi majandus- ja
finantsseisus ja Emitendi valjavaadetes, mis omakorda vdivad mdjutada
Volakirjade likviidsust ja turuhinda.

Volakirjade intressiméaéraks on fikseeritud intressiméaéar, mis tdhendab, et
Volakirjade hind vdib omakorda olla md&jutatav turul kehtiva intressiméara
muutumisest. V6lakirjade turuhind v8ib langeda ka inflatsiooni téttu, kuna see
alandab valuuta ostujdudu ning vastavalt ka Vélakirjadest saadavat intressi.

Volakirjadelt tehtavad maksed tehakse Lati lattides vOi eurodes (olenevalt
vastavate Volakirjade valuutast), mistdttu valuutakursside ning intressiméérade
kdikumised voivad Vdlakirjade vaartust mbjutada neqgatiivselt juhul, kui investori
finantstegevus on peamiselt nomineeritud teises valuutas. Riiklikud ja
rahandusasutused vdivad kohaldada (nagu seda on tehtud minevikus)
valuutade vahetuse (le kontrolli, mis vdib _negatiivselt méjutada kohaldatavat
valuutakurssi. Lisaks hdlmavad investeeringud V@élakirjadesse riski, et
edaspidised muutused turu intressimaarades mdjutavad negatiivselt Volakirjade
vaartust.

Juhul kui sdltumatud krediidireitinguagentuurid hindavad Vélakirju, siis vastavad
reitingud ei pruugi kajastada koiki voimalikke Volakirjadega seotud riskide
mojusid, lisaks voOivad reitinguagentuurid mistahes hetkel reitinguid muuta voi

tagasi votta.




E jagu - Pakkumine

E.2b

E.3

Pakkumise pdhjused
ja volakirjade
emissioonist
saadavate vahendite
kasutamine juhul, kui
nendeks pole kasumi
teenimine ja/ voi
teatavate riskide
maandamine

Pakkumise tingimuste
kirjeldus

Tolge inglise keelest

Volakirjadele kohaldatakse Léti Vabariigis kehtivat digust, mis vdib muutuda
Vélakirjade kehtivuse perioodil, seega ei ole vdimalik tagada, et kohaldatava
seaduse muudatused ei mdgjuta Volakirjasid. Vastavad seadusemuudatused
vdivad omada olulist ebasoodsat mdju nii Emitendile kui ka Vdlakirjadele.

Teatud investorite investeerimistegevus on allutatud lubatavaid investeeringuid
puudutavatele seadustele ja regulatsioonidele vdi teatud asutuste jarelevalvele
vOi regulatsioonidele. Iga potentsiaalne investor peaks konsulteerima oma
digusndustajatega, et teha kindlaks, kas ja mis méaaral V6lakirjad on vastavale
investorile Giguslikult lubatavad investeeringud, kas Vélakirjasid on v&imalik
kasutada tagatisena ning kas on muid V6lakirjade ostmisele v8i pantimisele
kohalduvaid piiranguid.

Volakirjade tingimused ei sisalda kohustusi, mis requleeriksid Emitendi tegevust
ja_piiraks selle 6igust Uhineda, vara miuida v6i muul viisil 18bi viia olulisi
tehinguid, millel v6ib olla oluline ebasoodne mdju Volakirjadele ja
Volakirjaomanikele. Seega, kui Emitent sdlmib nimetatud tehingu, siis vdib
sellega Vélakirjaomanikele kaasneda oluline negativne mdju. Taiendavalt,
kooskdlas asjakohaste seaduse muudatustega, vOib Emitendi aktsionar
osaliselt voi taielikult vddrandada oma osaluse Emitendis.

Uksnes Emitendi aktsionaril on Emitendi aktsionaride koosolekul haaledigus.
Volakirjadest ei tulene nimetatud haéaledigust. Seetbttu ei ole Vdlakirjaomanikel
vdimalik méjutada mistahes Emitendi aktsiondride otsust, sh mistahes Emitendi
kapitalistruktuuri puudutavat otsust.

Vélakirjaomanike Koosolekute otsused (kaasaarvatud Vélakirjade Uldtingimuste
muutmised) on  kdikidele  Vdlakirjaomanikele  siduvad, sealhulgas
Vélakirjaomanikele, kes ei osalenud ega haaletanud vastaval koosolekul ning
Vélakirjaomanikele, kes haaletasid enamusseisukoha vastu.

Emitendi Gigust voétta tdiendavaid vdlakohustusi ei ole piiratud. See v6ib
omakorda suurendada nBuete arvu, mida Emitendi maksejouetuse korral tuleb
rahuldada proportsionaalselt V&lakirjaomanike nduetega Emitendi pankrotist
tehtavate valjamaksete arvelt. Taiendavalt, mis tahes sate, mis annab v&i mille
eesmargiks on anda vdi mis loobub digusest seada tagatist kolmanda isiku
kasuks (nt pandikeeld) pole kolmanda isiku suhtes kohaldatav. Seega selline
kolmanda isiku kasuks seatud tagatis on kehtiv ja tagatise eseme suhtes
tdidetav vaatamata sellele, et vastava tagatise seadmine on vastuolus
k&esolevast kokkuvdttest tulenevate Emitendi kohustustega.

Grupp on loonud tootmise, jaotus-
uuendamisele suunatud investeeringute programmi.
saadud vahendeid kasutab Emitent nimetatud
finantseerimiseks sealhulgas, kuid mitte ainult, Ulekande- ja jaotusvérkude
uuendamise finantseerimiseks, trafoalajaamade Umberehitamiseks, pinge
kvaliteedi  parendustesse investeerimiseks, samas ka Ohuelektriliinide
asendamiseks kaabellinidega eesmargiga parendada elektrienergia klientidele
tarnimise kvaliteeti ja usaldusvaarsust ning vahendada vérgukadusid.

ja Ulekandevdrgu ulalpidamisele ning
Vélakirjade emissioonist
investeeringute  osaliseks

Programmi Korraldaja ja Emissiooniagent

Programmi Korraldaja ja Emissiooniagent on AS SEB banka (registrinumber
40003151743, juriidiline aadress: Meistaru 1, Valdlaugi, Kekava vald, Kekava, LV-
1076, Lati).

Emiteerimiskuupéev



E.4

E.7

Emissiooni/pakkumise
suhtes mis tahes
oluliste huvide
kirjeldus, sealhulgas
huvide konfliktid

Hinnangulised kulud,
mille hlvitamist
emitent vdi pakkuja
nduab investorilt

Tolge inglise keelest

Emiteerimiskuupéev maaratakse kindlaks vastavate Vélakirjade Seeriate Loplike
Tingimustega.

Konealuse emissiooni kokkuvote:
Emiteerimiskuupéev: 22. mai 2013

Kogu p6hiosa
Iga Volakirja Seeria p6hiosa kogusumma suurus maaratakse kindlaks L&plikes
Tingimustes.

Konealuse emissiooni kokkuvote:
Pdhiosa kogusumma: 20 000 000 EUR

Volakirjade nimivaartus
Iga Vdlakirja nimivaartus on vdhemalt 100 EUR juhul, kui Vdlakirjad on emiteeritud
eurodes, vdi vahemalt 100 LVL juhul, kui Vélakirjad on emiteeritud Lé&ti lattides.

Kdnealuse emissiooni kokkuvote:
Vélakirja nimivaartus: 1 000 EUR

Minimaalne Investeerimissumma
Volakirju pakutakse markimiseks Minimaalse Investeerimissumma eest, mis
maaratletakse vastava V6lakirjade Seeria Loplikes Tingimustes.

Konealuse emissiooni kokkuvote:
Minimaalne Investeerimissumma: 100 000 EUR

Markimisperiood
Iga Volakirjade Seeria Markimisperiood maaratakse kindlaks L&plikes Tingimustes.

Kdnealuse emissiooni kokkuvote:
Markimisperiood: 16. mail 2013 ajavahemikus 9:00 kuni 17:00 Riia aja jargi.

Kohustused
Kontrolli Muutus, Pandikeeld, Ristrikkumine ning muud.

Hoidmine
Volakirjad registreeritakse Lati Keskdepositooriumis (L&ti keeles: AS Latvijas
Centralais Depozitarijs).

Kohaldatav digus
Lati Bigus.

Emitendile teadaolevalt ei ole peale Programmi Korraldajale ja Emissiooniagendile
makstavate tasude Uhelgi V6lakirjade pakkumisega seotud isikul huve, mis on
oluline emissiooni/pakkumise suhtes, ega huvide konflikti.

Emitent ei palu investoritel hivitada mistahes Volakirjade emiteerimisega seotud
kulusid ega makse. Vaatamata sellele vbivad investorid olla kohustatud kandma
kulusid seoses  vaartpaberikontode  avamisega  krediidiasutustes  v&i
investeerimisvahendusihingutes, samuti maksma tasusid, mida nduavad
krediidiasutused vdi investeerimisvahendusihingud seoses investorite poolsete
Volakirjade ostu- v8i muugiorderite tditmisega, V0lakirjade hoidmise v6i muude
Volakirjadega seotud toimingutega. Emitent, Programmi Korraldaja ega
Emissiooniagent ei hivita V8lakirjaomanikele selliseid kulutusi.
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