BILAG 1

RESUME AF BASISPROSPEKTET

Resuméer bestar af lovpligtige oplysninger, de sdkaldte "Elementer". Disse elementer er nummereret i Afsnittene
A-EAL1-ET7).

Dette resumé indeholder alle de Elementer, der skal indgd i et resumé for disse typer vaerdipapirer og Udstederen.
Da visse Elementer ikke behgver at blive behandlet, kan der vare huller i nummereringen af Elementerne.

Selv om et Element vil skulle medtages i resuméet som fglge af typen af vardipapirer og Udstederen, er det ikke
sikkert, at der findes relevante oplysninger om Elementet. | sa fald vil der i resuméet blive medtaget en kort
beskrivelse af Elementet med angivelse af "lkke relevant".

Seerligt bemeerkes, at Elementer skrevet med kursivskrift betyder, at der her er afsat plads til at feerdiggere det
udstedelsesspecifikke resumé, der skal udarbejdes for den pagaldende Tranche af Obligationer.

Ord og udtryk, der er defineret i Basisprospektets afsnit “Terms and Conditions of the Notes" eller andre steder i
Basisprospektet, har samme betydning i dette resume.

Afsnit A - Indledning og advarsler

Al

Indledning:

Dette resumé skal ses som en introduktion til dette Basisprospekt, og en eventuel
beslutning om at investere i Obligationerne bar baseres pa en vurdering af dette
Basisprospekt som helhed. Safremt der for en domstol i et E@S-medlemsland
indbringes et krav vedrgrende de i Basisprospektet indeholdte oplysninger, kan
sagsggeren i henhold til den nationale lovgivning i det Medlemsland, hvor kravet
indbringes, blive palagt at betale omkostningerne til en oversattelse af dette
Basisprospekt, for retssagen indledes. Ingen Udsteder i noget sadant
Medlemsland vil kunne palagges et civilretligt ansvar alene pa baggrund af dette
resumé, herunder eventuelle oversattelser heraf, medmindre resuméet er
misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det leeses sammen med de
andre dele af Basisprospektet, eller hvis det ikke - nar det leeses i sammenhzng
med de andre dele af Basisprospektet - indeholder nggleoplysninger, der kan
hjelpe de investorer, som overvejer at investere i Obligationerne.

A2

Samtykke:

Visse Trancher af Obligationer med en péalydende verdi pa mindre end € 100.000
(eller en tilsvarende veerdi i en anden valuta) vil kunne udbydes i tilfelde af, at
der ikke foreligger nogen undtagelse fra forpligtelsen i Prospektdirektivet til at
offentliggere et prospekt. Et sddant udbud kaldes et "Udbud til Offentligheden".

Udstederen meddeler sit samtykke til dette Basisprospekts anvendelse i
forbindelse med et Udbud til Offentligheden af Obligationerne gennem en
finansiel formidler med tilladelse til at foretage sddanne udbud i medfer af
Direktivet om markeder for finansielle instrumenter (direktiv 2004/39/EF) med
senere @ndringer (en "Autoriseret Udbyder") pa felgende grundlag: (a) det
relevante Udbud i/ Offentligheden skal finde sted i perioden fra og med [*] til
(men ikke med) [+] ("Udbudsperioden”) i [+] [og [*]] ("Jurisdiktion(en/erne) for
Udbuddet til Offentligheden™), og (b) den relevante Autoriserede Udbyder skal
have accepteret Vilkarene for Autoriserede Udbydere [og opfylde falgende
vderligere betingelser: [+]]./Udstederen giver sit samtykke til, at dette
Basisprospekt kan bruges i forbindelse med et Udbud til Offentligheden af
Obligationerne gennem [+] (en "Autoriseret Udbyder") pa fglgende grundlag:
(a) det relevante Udbud til Offentligheden skal finde sted i perioden fra og med
[*] til (men ikke med) [+] ("Udbudsperioden”) i [+ [og [*]]
("Jurisdiktion(en/erne) for Udbuddet til Offentligheden™), og (b) den relevante
Autoriserede Udbyder skal have accepteret Vilkarene for Autoriserede Udbydere
[og opfyide folgende yderligere betingelser: [¢]]. Il [Udstederen agter at
gennemfogre et Udbud til Offentligheden af Obligationerne i [*] og [¢]
("Jurisdiktionerne for Udbuddet til Offentligheden™) i perioden fra og med
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[[+]/Obligationernes noteringsdato] ¢/, men ikke med, [[+]/Obligationernes
udlgbsdato] ("Udbudsperioden™), men giver ikke sit samtykke til, at dette
Basisprospekt kan bruges af nogen anden person /. Obligationerne ma ikke
distribueres i form af et Udbud til Offentligheden.]

Autoriserede Udbydere leverer oplysninger til Investor om vilkdrene og
betingelserne for Udbuddet til Offentligheden af de relevante Obligationer
pa det tidspunkt, hvor Udbuddet til Offentligheden foretages af den
Autoriserede Udbyder til Investor.

Afsnit B - Udsteder

B.1 Udsteders Nordea Bank AB (Publ)
juridiske navn:
Udsteders Nordea
forretningsmaes
sige navn:

B.2 Udsteders Udsteder er et kapitalselskab (plc) med registreringsnummer 516406-0120. Det
hjemsted og har hovedkontor i Stockholm péa fglgende adresse: Smalandsgatan 17, 105 71
juridiske form: | Stockholm. Udsteders aktiviteter reguleres primart af den svenske selskabslov og

den svenske lov om bank- og finansieringsvirksomhed.?

B.4b | Tendenser: Ikke relevant. Der er ikke nogen klare tendenser, der pavirker Udsteder eller de

markeder, hvorpa Udsteder opererer.

B.5 Koncernen: NBAB og NBAB's datterselskaber ("Nordea-koncernen™ eller "Koncernen") er en

stor leverandgr af finansielle tjenesteydelser pa de nordiske markeder (Danmark,
Finland, Norge og Sverige) malt i forhold til samlede indtegter og har ogsa
virksomheder i Estland, Rusland og Luxembourg og filialer pa et antal andre
internationale lokationer.

Bestyrelsen for Nordea Bank AB har den 6. september 2017 besluttet at iveerkseette
en flytning af hjemstedet for moderselskabet i Nordea-koncernen fra Sverige til
Finland. Flytningen af hjemstedet for moderselskabet i Nordea-koncernen til
Finland er patenkt at blive gennemfart ved en omvendt grenseoverskridende
fusion, hvorved Nordea Bank AB (publ) fusioneres ind i et nyoprettet finsk
datterselskab, Nordea Holding Abp ("Fusionen"). Den 15. marts 2018 blev den
foreslaede Fusion godkendt pd NBAB's ordinzre generalforsamling.t

Pr. 30. september 2017 havde Nordea-koncernens aktiver en samlet vaerdi af EUR
615,3 mia., og kernekapitalen udgjorde EUR 27,5 mia. Pr. samme dato havde
Nordea-koncernen ca. 11 mio. kunder pa bankens markeder, hvoraf ca. 10 mio. er
detailkunder i kundeprogrammer og 0,5 mio. er erhvervskunder og institutionelle
kunder pa de nordiske markeder.

Derudover fungerer Nordea-koncernen som kapitalforvalter i den nordiske region
med forvaltning af en samlet formue pd EUR 331 mia. pr. 30. september 2017.
Nordea-koncernen tilbyder ogsa livsforsikringsprodukter.

1 Med tillegget dateret 21. marts 2018 er ordene " Den 15. marts 2018 blev den foreslaede Fusion godkendt pa
NBAB's ordinzre generalforsamling." indarbejdet.
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B.9 Forventede Ikke relevant. Udsteder oplyser ikke nogen resultatforventning eller -prognose i
overskud og Basisprospektet.
estimerede
overskud:

B.10 | Revisions- Ikke relevant. Der er ikke nogen forbehold i revisionsrapporterne for Udsteder.
pategning med
forbehold:

B.12 | Udvalgte Tabellen nedenfor opsummerer visse udvalgte finansielle oplysninger, som uden
finansielle vasentlige &ndringer er udledt af og skal lases sammen med Udsteders reviderede
nagleoplys- konsoliderede arsregnskab pr. 31. december 20162 som fremgar af bilagene til
ninger: Tillegget inkl. tilhgrende revisionspategning og noter og det ureviderede

konsoliderede regnskab for det halvar, der blev afsluttet 30. juni 2018, som fremgar
af Bilagene til Tilleegget.®

Udvalgte finansielle nggleoplysinger:

Koncernen
Halviret afsluttet 30. juni Aret afsluttet 31. december
2018 2017 2017 2016
(Urevideret) (Urevideret)
(EUR millioner)
Resultatopggrelse
Driftsindteegter i alt...........cccocovvvinnne 4.856 4.868 9.469 9.927
Nettotab pa udlan . -99 -219 -369 -502
Periodens nettoresultat..............cccccovune. 1.905 1.587 3.048 3.766
Balance
Aktiver i alt.... 570.053 642.756 581.612 615.659
Passiver i alt... 538.108 611.361 548.296 583.249
Egenkapital i alt............. . 31.945 31.395 33.316 32.410
Passive rog egenkapital i alt................... 570.053 642.756 581.612 615.659
Pengestremsopgarelse
Pengestramme fra driftsaktiviteter far
@&ndringer i driftsrelaterede aktiver og
PASSIVET ..o 2.886 3.194 6.562 7.565
Pengestramme fra driftsaktiviteter ......... -4.548 31.629 12.274 3.280
Pengestramme fra -934
investeringsaktiviteter ..o 209 -549 -1.499
Pengestramme fra -1.553
finansieringsaktiviteter...........cccoeceeine -3.268 -3.377 -2.637
Periodens pengestramme ... . -7.607 27.703 8.138 793
AENAFING ... -7.607 27.703 8.138 793

Med tillegget dateret 13. februar 2018 er udvalgte ureviderede nggleoplysninger for Udsteder for aret pr. 31.
december 2017 blevet indarbejdet, og oplysningerne for de ni méneder, der blev afsluttet 30. september 2017,
samt sammenligningstal er blevet fjernet.

Med tilleegget dateret 31. juli 2018 er oplysninger for kvartalerne, der blev afsluttet 31. marts 2018 og 31.
marts 2017 blevet fjernet, og oplysninger for halvéarerne, der blev afsluttet 30. juni 2018 og 30. juni 2017 er
blevet indarbejdet.

222089-4-18726-v1.0



Der har ikke veeret nogen veesentlig negativ &ndring i Udsteders almindelige drift,
fremtidsudsigter eller situation siden 31. december 2016, som er datoen for det
senest offentliggjorte arsregnskab.

Der har ikke varet veasentlige @ndringer i Udsteders finansielle stilling eller
handelssituation siden 30. juni 2018,* som er datoen for det senest offentliggjorte

regnskab.
B.13 | Nye Ikke relevant. Der er ikke for nylig indtruffet nogen begivenheder, som er szrlige
begivenheder: for Udstederen, og som er vaesentlige ved bedemmelsen af dennes solvens, siden
datoen for Udsteders senest offentliggjorte reviderede eller ikke-reviderede
arsregnskab.

B.14 | Afhangighed af | Ikke relevant. Udsteder er ikke afhangig af andre enheder inden for Nordea-
andre enheder i | koncernen.

koncernen:

B.15 | Udsteders Nordea-koncernens organisation er opbygget omkring fire primere
primeere forretningsomrader: Personal Banking, Commercial and Business Banking
aktiviteter: Wholesale Banking og Wealth Management. Derudover omfatter Nordea-

koncernens organisation ogsa fglgende seks koncernfunktioner: Group Corporate
Centre, Group Finance and Business Control, Group Risk Management, Group
Compliance, Chief of Staff og Group People.

NBAB driver bankvirksomhed i Sverige inden for rammerne af Nordea-
koncernens virksomhedsorganisation. NBAB udvikler og markedsfarer finansielle
produkter og serviceydelser til private kunder, erhvervskunder og den offentlige
sektor.®

B.16 | Personer med Ikke relevant. Sa vidt NBAB er bekendt, er Nordea-koncernen hverken direkte
bestemmende eller indirekte ejet eller kontrolleret af hverken nogen enkeltperson eller af nogen
indflydelse: gruppe af personer, der optraeder samlet.

B.17 | Den Den langsigtede (prioritets-)geeldsvurdering af Udsteder pr. datoen for dette
kreditvurde- Basisprospekt er som fglger:®
ring, som
Udsteder eller Moody's Investors Service Limited: Aa3
Udsteders
Geelds- Standard & Poor's Credit Market Services Europe
veerdipapirer Limited:
har faet: AA

Fitch Ratings Limited: AA-
DBRS Ratings Limited: AA (lav)

Udsteders kreditvurderinger afspejler ikke altid de risici, der er forbundet med de
enkelte Obligationer udstedt i medfer af Programmet.

Udsteder har ikke indhentet nogen kreditvurdering af Obligationerne.

4 Med tilleegget dateret 31. juli 2018 er datoen, indtil hvilken der ikke har veret veesentlige @ndringer i
Udsteders finansielle stilling eller handelssituation, blevet opdateret til 30. juni 2018, som er datoen for det
senest offentliggjorte, ureviderede regnskab for dette selskab.
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Afsnit C - Obligationerne

C1 Beskrivelse af
Verdipapirernes
type og klasse:

Udstedelse i serier: Obligationerne udstedes i serier (hver for sig bengvnt en
"Serie"), og Obligationerne i hver Serie vil veaere underlagt identiske betingelser
(bortset fra udstedelseskurs, udstedelsesdato og rentebegyndelsestidspunkt, der
ikke ngdvendigvis er identiske), for s vidt angar valuta, palydende veerdi, rente,
lgbetid m.m., bortset fra at hver Serie kan bestd af Obligationer i enten
ihaendehaverform eller i navnenoteret form. Yderligere trancher af Obligationer
(hver for sig benavnt en "Tranche") kan udstedes som del af en eksisterende
Serie.

Serienummeret pa Obligationerne er [[<]/se tabellen nedenfor].
[Tranchenummeret er [[]/se tabllen nedenfor].

Navn/handelskode Serie Tranche
[] [] []
[] [] []
[] [] []

Obligationernes form: Obligationerne kan udstedes til iheendehaver eller i
navnenoteret form. Obligationer udstedt til ihandehaver vil ikke kunne
ombyttes til navnenoterede Obligationer, og navnenoterede Obligationer vil ikke
kunne ombyttes til Obligationer udstedt til iheendehaver.

Obligationerne er i iheendehaverform/Obligationerne er i navnenoteret form.

Obligationerne kan i de relevante Endelige Vilkar veere angivet som "VP-
Obligationer". VP-Obligationer vil blive udstedt i papirlgs og dematerialiseret
form, og de registreringer, som af VP Securities A/S pa vegne af Udsteder
indfares i registret for de pagazldende VP-Obligationer ("Det Danske
Obligationsregister™), udger dokumentationen for den juridiske ejendomsret til
dem. Der vil ikke veere nogen fysisk obligation eller noget adkomstdokument til
dokumentation af ejerskabet af VP-Obligationer. Der vil ikke for nogen af VVP-
Obligationerne blive udstedt Endelige Obligationer. Nordea Danmark, Filial af
Nordea Bank AB (publ), Sverige, fungerer som VP-Udstedende Agent i forhold
til VP-Obligationerne.
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Obligationerne kan i de relevante Endelige Vilkér veere angivet som "VPS-
Obligationer”.  VPS-Obligationer vil blive udstedt i medfer af en
registratoraftale med Nordea Bank AB, Norwegian Branch, som VPS-
Betalingsagent og vil blive registreret i papirlgse og dematerialiseret form i den
norske Vardipapircentral (Verdipapirsentralen ASA) og benzevnes i det falgende
"VPS").




Obligationerne kan i de relevante Endelige Vilkar vare angivet som "Svenske
Obligationer”. Svenske Obligationer vil blive udstedt i papirlgs og
dematerialiseret form, og de registreringer, som af Euroclear Sweden pa vegne
af Udsteder indfares i registret for de pagaeldende Svenske Obligationer, udgar
dokumentationen for den juridiske ejendomsret til dem. Der vil ikke veere nogen
fysisk obligation eller noget adkomstdokument til dokumentation af ejerskabet
af Svenske Obligationer. Der vil ikke for nogen af de Svenske Obligationer blive
udstedt Endelige Obligationer. Nordea Bank AB (publ) fungerer som Svensk
Udstedende Agent i forhold til Svenske Obligationer.

Obligationerne kan i de relevante Endelige Vilkar veere angivet som "Finske
Obligationer". Finske Obligationer vil blive udstedt i papirlgse og
dematerialiseret form, og de registreringer, som af Euroclear Finland pa vegne
af Udsteder indfares i registret for de pagaldende Finske Obligationer, udger
dokumentationen for den juridiske ejendomsret til dem. Der vil ikke veere nogen
fysisk obligation eller noget adkomstdokument til dokumentation af ejerskabet
af Finske Obligationer. Der vil ikke for nogen af de Finske Obligationer blive
udstedt Endelige Obligationer. Nordea Bank AB, Finnish Branch, fungerer som
Finsk Udstedende Agent i forhold til Finske Obligationer.

Schweizerfranc-Obligationer: Schweizerfranc-Obligationer il blive
denomineret i schweizerfranc, udstedt i iheendehaverform og vil alene vere
repraesenteret ved en Permanent Global Obligation, som skal deponeres hos SIX
SIS AG, Olten, Schweiz, eller en anden af SIX Swiss Exchange's SIX Regulatory
Board godkendt depositar. Permanente Globale Obligationer vil kun under visse
begreensede omstendigheder kunne ombyttes til endelige Obligationer.

Verdipapir-1D-nummer/-numre: For hver Tranche af Obligationer vil det eller
de relevante veerdipapir-ID-nummer/-numre vere anfgrt i de relevante Endelige
Vilkar.

Obligationerne vil blive clearet og afregnet via [+]. Obligationerne har faet
tildelt falgende sikkerhedsidentifikationer: [].

Navn ISIN
[] []
[] []

C.2 Den anvendte US dollars, euro, sterling, svenske kroner, schweizerfrancs, norske kroner,
valuta ved danske koner, yen, singapore-dollars og/eller en sidan anden valuta eller sidanne
udstedelsen: andre valutaer, som matte blive fastsat pa udstedelsestidspunktet, med forbehold

for overholdelse af alle geeldende lovkrav og/eller myndighedskrav og/eller
centralbankkrav. Obligationerne kan, med forbehold for sddan overholdelse af
geldende lovgivning, udstedes som Obligationer i to valutaer (dual currency
Notes).
Valutaen for Obligationerne er [°].

C5 Fri Dette Basisprospekt indeholder et ssmmendrag af visse salgsrestriktioner i USA,

omszttelighed:
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det Europeiske @konomiske Samarbejdsomrade, Det Forenede Kongerige
(UK), Danmark, Finland, Nederlandene, Norge, Sverige, Spanien, Japan og
Singapore.




Obligationerne er ikke og vil ikke blive registreret i medfer af den amerikanske
Securities Act af 1933 ("Securities Act") og ma ikke udbydes og s&lges i USA
eller til amerikanske personer, eller i disses navn eller til disses fordel, undtagen
i sarlige transaktioner, som er undtaget fra de i Securities Act fastsatte
registreringsbestemmelser.

I relation til hvert Medlemsland i det Europziske @konomiske
Samarbejdsomrade, som har implementeret Prospektdirektivet, herunder
Kongeriget Sverige, (hver for sig et "Relevant Medlemsland™), vil hver enkelt
Autoriseret Udbyder skulle erklere, at denne ikke fra og med datoen for
Prospektdirektivets implementering i det pagzldende Relevante Medlemsland
(det "Relevante Implementeringstidspunkt™) har foretaget og heller ikke vil
foretage noget udbud af Obligationer til offentligheden i det pageldende
Relevante Medlemsland, undtagen med samtykke fra Udsteder i
overensstemmelse med Element A.2 ovenfor.

Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklare, at denne har overholdt og vil
overholde alle galdende bestemmelser i den engelske Financial Services and
Markets Act af 2000 ("FSMA") i alt, hvad den pagaldende foretager sig i
relation til nogen Obligationer i, fra eller i gvrigt med forbindelse til Det
Forenede Kongerige (UK).

Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklere, at denne ikke har udbudt
eller solgt, og ikke vil udbyde, s&lge eller levere, nogen af Obligationerne direkte
eller indirekte i Kongeriget Danmark ved udbud til offentligheden, undtagen i
overensstemmelse med den danske lov om verdipapirhandel m.v.
(Lovbekendtgarelse nr. 251 af 21. marts 2017 med senere &ndringer), som aflgst
med virkning fra den 3. januar 2017 af den danske lov om kapitalmarkeder (Lov
nr. 650 af 8. juni 2017 med senere &ndringer) og bekendtggrelser udstedt i
medfgr af samme.
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Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklare, at denne i forhold til ethvert
udbud eller salg af Obligationer i Irland vil overholde: indtil 3. januar 2018,
bestemmelserne i EF (Markeder for Finansielle Instrumenter) Forordning 2007
(Nr. 1-3) (med senere &ndringer), og fra og med 3. januar, bestemmelserne i EU
(Markeder for Finansielle Instrumenter) Forordning 2017 eller eventuelle
adfeerdskodekser anvendt i forbindelse med samme samt bestemmelserne i den
irske Lov om erstatning til investorer (Investor Compensation Act) af 1998;
bestemmelserne i de irske Selskabslove (Companies Acts) af 2014 (med senere
&ndringer), de irske centralbanklove (Central Bank Acts) 1942-2015 (med
senere endringer) og eventuelle adfeerdskodeksregler udstedt i medfer af den
irske centralbanklov (Central Bank Act) af 1989, & 117, stk. 1; og
bestemmelserne i Forordning om insiderhandel og kursmanipulation (EU
596/2014) (med senere &ndringer) og eventuelle regler og vejledninger udstedt
af den irske centralbank i medfer af 8 1370 i den irske selskabslov (Companies
Acts) af 2014.




Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklere, at denne ikke har udbudt
eller solgt, og ikke vil udbyde, szlge eller levere, Obligationer til offentligheden
i Frankrig, og at den pagaeldende Formidler ikke til offentligheden i Frankrig har
distribueret eller ladet distribuere, og ikke til offentligheden i Frankrig vil
distribuere eller lade distribuere, Basisprospektet, de relevante Endelige Vilkar
eller noget andet udbudsmateriale vedrarende Obligationerne, samt at sadanne
udbud, salg og distributioner i Frankrig alene er foretaget og alene vil blive
foretaget til (a) udbydere af investeringsservices i forhold til portefaljepleje for
tredjemand (personnes fournissant le service d'investissement de gestion de
portefeuille pour compte de tiers), ogleller (b) kvalificerede investorer
(investisseurs qualifiés), alle som defineret i, 0g i overensstemmelse med, artikel
L.411-1, L.411-2 og D.411-1 i den franske Code monétaire et financier.

Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklere, at denne har overholdt og
fortsat vil overholde alle geeldende love i Estland, herunder serligt
bestemmelserne i den estiske veerdipapirhandelslov (vaartpaberturu seadus) og
alle geeldende regler og retningslinjer i forbindelse med enhver handling, der
relaterer sig til Obligationer i eller fra Estland.

Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklere, at Obligationerne ikke er
blevet udbudt og ikke vil blive udbudt til offentligheden i Litauen, undtagen i
overensstemmelse med alle geldende bestemmelser efter litauisk lovgivning,
herunder i seerdeleshed den litauiske Lov om veerdipapirer af 18. januar 2007 nr.
X-1023 og eventuelle forordninger eller regler i medfgr af samme, med senere
g&ndringer og tilleg.

Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklere, at Obligationerne ikke er
blevet udbudt og ikke vil blive udbudt til offentligheden i Letland, undtagen i
overensstemmelse med alle geldende bestemmelser i lettisk lovgivning,
herunder i serdeleshed den lettiske lov om finansielle instrumenter (Finansu
instrumentu tirgus likums) og eventuelle forordninger eller regler i medfer af
samme med senere endringer og tillaeg.

Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklere, at Obligationerne ikke er
blevet udbudt og ikke vil blive udbudt til offentligheden i Finland, undtagen i
overensstemmelse med alle geldende bestemmelser efter finsk lovgivning,
herunder i serdeleshed den finske Lov om marked for veerdipapirer (746/2012
med senere @ndringer) (Arvopaperimarkkinalaki)) og eventuelle forordninger
eller regler i medfar af samme, med senere a&ndringer og tilleg.
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Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklere - at den péageldende
Formidler vil overholde alle love, forordninger og retningslinjer, som er
geeldende for udbud af Obligationer i Norge. Obligationer denomineret i norske
kroner ma ikke udbydes eller selges i Norge eller til nogen i Norge
hjemmehgrende person eller i sddan persons navn, medmindre det sker under
iagttagelse af bestemmelserne vedrgrende udbud af VPS-Obligationer og
registrering i VPS.




Hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklere - at den pageldende
Formidler kun har udbudt, og kun vil udbyde, Obligationerne til offentligheden
(oferta publica) i Spanien i overensstemmelse med genbearbejdningen af
verdipapirhandelsloven (Texto Refundido de la Ley, del Mercado de Valores),
godkendt ved Kongeligt Dekret 4/2015 af 23. oktober ("TRLMV"), Kongeligt
Dekret 1310/2005, af 4. november, som delvis udvikler spansk
veerdipapirhandelsret for sd vidt angar notering pé officielle sekundeere
markeder, udbud til offentligheden og de i den forbindelse pakraevede prospekter
og de i medfer deraf foretagne reguleringer. Obligationerne ma ikke udbydes
eller slges i Spanien af andre end de i medfer af TRLMV og Kongeligt Dekret
217/2008 af 15. februar autoriserede institutioner, pa baggrund af de lovregler,
der geelder for udbydere af investeringsservices i Spanien, og i overensstemmelse
med bestemmelserne i TRLMYV og anden galdende lov.

Obligationerne er ikke registreret, og vil ikke blive registreret, i medfer af
Financial Instruments and Exchange Act of Japan, lov nr. 25 af 1948 med senere
&ndringer; ("FIEA™)), og hver enkelt Autoriseret Udbyder vil skulle erklere, at
denne ikke vil udbyde eller seelge nogen Obligationer, direkte eller indirekte, i
Japan eller til nogen i Japan hjemmehgrende person, eller til nogen sadan persons
fordel, eller til andre med henblik pa videreudbud eller videresalg, direkte eller
indirekte, i Japan eller til nogen i Japan hjemmehgrende person, eller til nogen
sadan persons fordel, undtagen i medfgr af en undtagelse fra FIEA's
registreringskrav, og i gvrigt i overensstemmelse med FIEA's regler og alle andre
geldende japanske love, forordninger og ministerielle retningslinjer.

Nulrenteobligationer i endelig form ma kun overdrages og modtages, direkte
eller indirekte, inden for, fra eller til Nederlandene ved formidling gennem
Udsteder eller et medlem af Euronext Amsterdam N.V. under iagttagelse af den
nederlandske Lov om opsparingsbeviser (Wet inzake spaarbewijzen) af 21. maj
1985 (med senere &ndringer) og dennes gennemfgrelsesforordninger.

Dette Basisprospekt (inklusive de relevante Endelige Vilkér) er ikke blevet
registreret som et prospekt hos valutamyndighederne i Singapore. Som falge
heraf mé& dette Basisprospekt (inklusive de relevante Endelige Vilkéar) samt
eventuelle andre dokumenter eller andet materiale vedrgrende udbuddet eller
salget af Obligationer eller en invitation til at tegne eller kabe Obligationer derfor
ikke cirkuleres eller distribueres - og Obligationerne ma ikke hverken direkte
eller indirekte udbydes eller szlges (eller gares til genstand for en invitation til
tegning eller kab) - til nogen person i Singapore bortset fra (i) til en institutionel
investor (som defineret i & 4A i Singapores lov om verdipapirer og
terminsforretninger, kapitel 289) iht. § 274 i denne lov, (ii) til en relevant person
iht. 8 275, stk. 1A, eller en anden person iht. § 275, stk. 1, og i overensstemmelse
med de betingelser, der er anfgrt i 8 275 i Singapores lov om verdipapirer og
terminsforretninger, eller (iii) i gvrigt i henhold til og i overensstemmelse med
bestemmelserne i Singapores lov om vardipapirer og terminsforretninger.

Obligationer, som er knyttet til kollektive investeringsordninger (som defineret i
Singapores lov om vaerdipapirer og terminsforretninger) ma ikke hverken direkte
eller indirekte udbydes eller salges - eller gares til genstand for en invitation til
tegning eller kab - til personer i Singapore.

C38

De rettigheder,
der er knyttet til
vaerdipapirerne,
herunder
rangorden samt
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Obligationernes status: Obligationerne udger usikrede og ikke-efterstillede
forpligtelser for Udsteder. De er indbyrdes ligestillede og som minimum
ligestillede med alle gvrige, nuvaerende savel som fremtidige, usikrede og ikke-
efterstillede forpligtelser for Udsteder.




begraensninger i
disse
rettigheder:

Palydende veerdi: Obligationerne vil blive udstedt med den palydende veerdi,
der matte veere anfert i de relevante Endelige Vilkar med forbehold for, at (i) den
pélydende veerdi skal vere minimum € 1.000 (eller en tilsvarende veerdi i en
anden valuta), og at (ii) alle geeldende lovkrav og/eller myndighedskrav og/eller
centralbankkrav skal overholdes.

Obligationerne udstedes med en palydende veerdi pa [].

Pantsaetningsforbud: Ingen.

Krydsmisligholdelse: Ingen.

Beskatning:  Alle betalinger vedrgrende Obligationerne foretages uden
indeholdelse eller fradrag af skatter, undtagen som pakraevet efter geeldende love,
forordninger eller andre regler udstedt af myndighederne i Udsteders
jurisdiktion. Hvis Udsteder matte vaere pligtig at indeholde eller fradrage skat i
relation til nogen, som ikke er skattepligtig i Udsteders jurisdiktion, vil Udsteder
udbetale yderligere belgb, siledes at de relevante Obligationsindehavere pa
forfaldsdagen modtaget et nettobelgb, der svarer til det belgh, de pagaldende
ville have modtaget, hvis ikke der havde skullet indeholdes eller fradrages sadan
skat, dog med forbehold af seedvanlige undtagelser.

Lovvalg: Obligationerne og alle forpligtelser uden for kontrakt, som matte opsté
som falge af eller i forbindelse med Obligationerne, vil veere underlagt enten
engelsk, finsk, svensk, dansk eller norsk lov, idet dog (i) registreringen af VVP-
Obligationer i VP er underlagt dansk lov; (ii) registreringen af VPS-Obligationer
i VPS er underlagt norsk lov; (iii) registreringen af Svenske Obligationer i
Euroclear Sweden er underlagt svensk lov; og (iv) registreringen af Finske
Obligationer i Euroclear Finland er underlagt finsk lov.

Obligationerne er underlagt [engelsk lov/finsk lov/dansk lov/svensk lov/norsk
lov].

Tvangsfuldbyrdelse af Globale Obligationer: For sd vidt angar Globale
Obligationer vil de enkelte investorers rettigheder i forhold til Udsteder vaere
fastsat i et deed of covenant dateret 19. december 2017 (Deed of Covenant"),
som vil ligge til gennemsyn i kopi pa den anfgrte adresse for Citibank, N.A.,
London Branch som skatteagent (""Skatteagenten™).

C.9 De rettigheder,
der er knyttet til
veerdipapirerne
(fortsat),
herunder
oplysning om
rente, lgbetid,
afkast og
repraesentanten
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for Indehaverne:

Rente: Obligationer kan vare rentebarende eller ikke-rentebarende. Eventuel
rente kan:

° veere fast eller variabel,;

o veere inflationsbeskyttet, saledes at rentebelgbet til betaling er knyttet
til et forbrugerprisindeks eller et andet inflationsmalingssystem;

J veere knyttet til, hvorvidt en Kreditbegivenhed indtraffer i forhold til
geldsforpligtelserne for én eller flere referenceenheder (en "Credit
Linked Note" eller "CLN"); En Kreditbegivenhed skal forstas som en
selskabsbegivenhed, som typisk medfgrer tab for en kreditor for
Referenceenheden (f.eks. konkurs eller manglende betaling). Hvis der
indtreeffer en Kreditbegivenhed i forhold til en Referenceenhed, vil
dette kunne reducere den palydende veerdi, der anvendes i beregningen
af rentebelgb til betaling, eller rentebetalingerne kan ophgre. Se
Element C.10 for nermere oplysninger;

o veere kumulativ, forudsat visse minimumsgraenser nas;
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o veere knyttet til afkastet af en naermere angivet referencekurs (som kan
veere en rentesats eller en opgarelse af inflationen) i en naermere angivet
periode sammenholdt med en rekke foruddefinerede strike/barrier
levels, idet et sadant rentebelgb ogsa (i nogle tilfelde) vil vere
underlagt en gvre/nedre greense;

o veere knyttet til afkastet af én eller flere kurve af underliggende aktiver
(hver for sig et "Referenceaktiv' og under ét en "Kurv") eller et
specifikt Referenceaktiv i den relevante Kurv (for eksempel
Referenceaktivet med det ringeste afkast) sammenholdt med et
foruddefineret strike level; og/eller

J veere knyttet til den procentdel af Referenceaktiver i en Kurv, som
ligger over et foruddefineret barrier level pa hver handelsdag til og med
den pageldende  rentebetalingsdato  (hver for sig en
"Rentebetalingsdato").

Den geldende rentesats eller renteberegningsmetoden kan for enhver
Obligationsserie variere eller forblive konstant. Obligationerne kan udstedes
med en hgjeste rentesats, en minimumsrentesats eller begge dele. Lengden af
renteperioderne kan ogsd for enhver Obligationsserie variere eller forblive
konstant. Obligationerne kan endvidere have en rente, der er baseret pa en
kombination af forskellige strukturer.

Renteudskydelse: Hvis det er anfgrt, at Renteudskydelse er geldende for
Obligationerne, vil alle rentebetalinger, som ellers ville forfalde i
overensstemmelse med de(n) rentestruktur(er), der er geldende for
Obligationerne, blive udskudt indtil det ferste af faglgende tidspunkter:
Indlgsningsdatoen eller den Fartidige Indlgsningsdato, hvor Obligationerne
indlgses fuldt ud.

FX Komponent: Hvis det er anfart, at "FX Komponent (Rente)" er geldende for
et eller flere Rentebelgb pa en Rentebetalingsdato, vil rentebelgbet for de(n)
relevante Rentebetalingsdato(er) - som ellers er beregnet i overensstemmelse
med den rentesatsstruktur, der er geeldende for de relevante Obligationer - blive
yderligere multipliceret med en faktor, som reflekterer &ndringen i en eller flere
valutakurser i den relevante renteperiode, med henblik pé at beregne det faktiske
rentebelgb, der vil skulle betales til indehaverne af Obligationerne.

[FX Komponent (Rente) er [geeldende for fglgende Rentebelab, der skal betales
pa falgende Rentebetalingsdatoer: [« ] skal betales den []/Ikke gaeldende] [Den
underliggende valutakurs er: [+]]

Obligationerne er ikke rentebarende./Obligationerne er rentebzrende:
Rentegrundlag: [°]

Nominel rente: [*].

Dato, fra hvilken renten skal betales: [*].

Rentebetalingsdato(er): [*].

Renteudskydelse: [Galdende/lkke geeldende]
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Beskrivelse af underliggende Referencekurs/Referenceaktiv(er): [+].]

Oplysninger om tidligere og videre afkast af
Referencekursen/Referenceaktive(t/rne) kan rekvireres hos: [].

[Margin: +/—[].]

[Maksimumsrente: [+].]

[Minimumsrente: [*].]

[Dagteellingsbrak: [+].]

Indlgsning: Medmindre andet er anfart, vil Udsteder indlgse Obligationerne til

disses indlgsningshelgb ("Indlgsningsbelgbet") og pad den/de dato(er)
("Indlgsningsdatoen™), der er angivet i de Endelige Vilkar.

Indlgsningsbelgbet kan veere en kombination af et fast belgb
("Basisindlgsningsbelgbet") og ét eller flere yderligere belgb (et "Yderligere
Belgb™) opgjort i overensstemmelse med én eller flere af de resultatstrukturer,
der er anfgrt i Element C.10. Alternativt kan Indlgsningsbelgbet vere en fast
verdi eller fastszettes direkte i overensstemmelse med en eller flere af de
resultatstrukturer, der er anfart i Element C.10.

Det Yderligere Belgb vil kunne blive tillagt eller fratrukket
Basisindlgsningsbelgbet med henblik pa at beregne Indlgsningsbelgbet og kan
veere negativt. Som fglge heraf kan en Obligationsindehaver under visse
omsteendigheder modtage et mindre belgb end Obligationernes Hovedstol i
forbindelse med den endelige indlgsning. Det vil vare specificeret i de Endelige
Vilkar, hvilken af resultatstrukturerne der galder for hver Obligationsserie.

Det Yderligere Belgb vil evt. skulle betales pd en anden dato end
Indlgsningsdatoen (den "Alternative Betalingsdato for det Yderligere
Belgb"), hvis dette er anfart i de relevante Endelige Vilkar.

Fartidig indlgsning af Obligationer kan tillades: (i) pad anmodning fra
Udstedereller Indehaveren af Obligationerne i overensstemmelse med
Betingelserne, forudsat at sadan fartidig indlgsning kan foretages i medfar af de
Endelige Vilkar, (ii) hvis Udsteder som fglge af endringer i skattelovgivningen
i den jurisdiktion, hvor Udsteder er stiftet, er eller vil blive forpligtet til at betale
visse yderligere belgb vedrarende Obligationerne, eller (iii) delvist, séfremt der
indtraeder en Kreditbegivenhed for sé vidt angar en eller flere Referenceenheder.
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Hvor én af de "Autocallable" resultatstrukturer er anvendt, geelder, at hvis det
afkast, der genereres af Kurven eller et eller flere bestemt(e) Referenceaktiv(er)
pé en given dato er lig med eller starre end en foruddefineret risk barrier level,
da vil Udsteder indlgse Obligationerne fartidigt pa den naestkommende fartidige
indlgsningsdato til et belgb svarende til Obligationernes Hovedstol. Der kan
o0gsa blive udbetalt en forudfastsat rente enten pa den fertidige indlgsningsdato
eller pa en sddan anden dato, som matte fremga af de Endelige Vilkar.

Hvis det i de Endelige Vilkar er anfert som galdende, kan belgbet til betaling
ved fertidig indlgsning (det "Fgrtidige Indlgsningsbelab™) reduceres med et af
Beregningsagenten fastsat belgb, svarende til summen af de omkostninger,
udgifter, skatter og afgifter, som Udsteder ma betale i forbindelse med den
fartidige indlgsning.
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Obligationerne vil blive indlgst til [kurs pari/deres Indlgsningsbelgb pa [*] pr.
Beregningsbelgb/et belgb beregnet i overensstemmelse med den eller de
resultatstruktur(er), der er angivet nedenfor under Element C.10/et belgb
svarende til summen af Basisindlgsningshelgbet pa [+] og det eller de Yderligere
Belgb beregnet i overensstemmelse med de resultatstrukturer, der er angivet
nedenfor under Element C.10], medmindre Obligationerne pa et tidligere
tidspunkt indlgses eller kgbes og annulleres]. [Obligationerne kan indlgses
forud for den planlagte Indlgsningsdato efter gnske fra Udstederen [hvis
Udstederen har kebt mindst 80% af de oprindeligt udstedte Obligationers
hovedstol]/Obligationsindehaverne]/ [Obligationerne er Autocallable]

Indlgsningsdatoen er []/Obligationerne vil blive indlgst i Rater den [<]/den
Alternative Betalingsdato for det Yderligere Belgb er [].

Udstedelseskurs: Udstedelseskursen for hver Tranche af Obligationer, der skal
udstedes i henhold til Programmet, vil blive fastsat af Udsteder pa
udstedelsestidspunktet i overensstemmelse med de geldende markedsvilkar.

Obligationernes udstedelseskurs er: [/.
Afkast: Afkastet af hver Tranche af Obligationer vil blive beregnet ved brug af
den relevante udstedelseskurs pa den relevante udstedelsesdato. Det er ikke en

indikation af fremtidigt afkast.

Baseret p& Udstedelseskursen for [+] pd Udstedelsesdatoen er det forventede
afkast af Obligationerne [+] % p.a.

Repreaesentant for Obligationsindehaverne: lkke relevant. Der er ikke udpeget
nogen reprasentant til at agere pa Obligationsindehavernes vegne.

Udskiftning af Referenceaktivet, fartidig beregning af Indlgsningsbelgbet eller
&ndringen til Betingelserne: Hvor det er anfart i Betingelserne, kan Udsteder
udskifte et Referenceaktiv, udfgre en fartidig beregning af Indlgsningsbelgbet
eller foretage en hvilken som helst &ndring i Betingelserne, som Udsteder matte
finde ngdvendig, safremt der indtreeffer visse begivenheder, deriblandt
markedsforstyrrelse, risikoafdaekningsforstyrrelse, a&ndring i lovgivning eller
markedspraksis, priskorrektioner og anden vasentlig udvikling, som pavirker et
eller flere af de(t) Underliggende Referenceaktiv(er) eller en eventuel
risikoafdaekningstransaktion, der er indgaet af et eller flere medlemmer af
Nordea-koncernen med henblik pa at risikoafdekke Udsteders forpligtelser i
relation til Obligationerne.

C.10

Derivatkompone
nter:

De nedenfor beskrevne resultatstrukturer afger, hvordan det/de relevante
Referenceaktiv(er)s eller Referenceenhed(er)s resultat pavirker Obligationernes
Indlgsningsbelab og/eller Yderligere Belgb. Udsteder kan i enhver udstedelse af
Obligationer veelge at kombinere to eller flere resultatstrukturer.

[Performance-strukturer, som ikke er relevante for en bestemt tranche af
Obligationer, bar slettes fra det udbudsspecifikke resume.]

["Basket Long™ struktur: Det Yderligere Belgb er lig med Obligationernes
Hovedstol multipliceret med (i) et belgb, der afspejler Kurvens afkast ("Kurve-
Afkastet"), og (ii) en kvotient, der anvendes til at fastsette indehaverens
eksponering for Referenceaktivernes resultat (“Participation Ratio"). Et
Referenceaktivs resultat fastsettes ud fra det belgb, hvormed den endelige kurs
(den “Endelige Kurs") overstiger startkursen pa Referenceaktivet
("Referenceaktiv-Afkastet"). Den Endelige Kurs kan fastsattes pa grundlag af
en gennemsnitlig veerdi af Referenceaktivet i Obligationernes lgbetid (dvs. der
er flere verdiansettelsesdatoer i Igbetiden, hver for sig benavnt en
"Veardiansattelsesdato"), men den vil ogsd kunne fastszttes pa grundlag af en
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enkelt vaerdianseattelse. Referenceaktiv-Afkastet eller Kurve-Afkastet vil ogsa
kunne vere omfattet af en nedre greense for resultat eller en gvre graense for
resultat.]

[Referenceaktiv-Afkastet og Kurve-Afkastet kan ogsa veere underlagt et strike
level ("Strike Level"), der fastsaetter en minimumsgraense for det pagealdende
Referenceaktivs eller den pagaldende Kurvs performance, for indehaveren har
mulighed for at drage fordel af Referenceaktivets eller Kurvens performance.]

["Basket Short" struktur: Det Yderligere Belgb er lig med Obligationernes
Hovedstol multipliceret med (i) Kurve-Afkastet og (ii) Participation Ratio.
Safremt Referenceaktiverne i Kurven giver positivt resultat, vil dette have en
negativ indvirkning pa det samlede afkast, som genereres af Kurven, og derfor
ogsa pa det afkast, der skal betales til Obligationsindehaverne. Safremt
Referenceaktiverne i Kurven giver negativt resultat, vil dette have en positiv
indvirkning pa det samlede afkast, som genereres af Kurven, og derfor ogsa pa
det afkast, der skal betales til Obligationsindehaverne. Referenceaktiv-Afkastet
ogl/eller Kurve-Afkastet vil ogsa kunne have en gvre og nedre grense som
beskrevet ovenfor.]

[Medmindre andet er anfart, kan det "Kurve-Afkast", der anvendes i de andre
resultatstrukturer, beregnes pa grundlag af enten "Basket Long" eller "Basket
Short" som specificeret i de relevante Endelige Vilkar.]

[[Kurve-Afkastet fastseettes pd grundlag af ['"Basket Long"/"Basket
Short"]/Kurve-Afkastet er ikke geeldende]]

["Barrier outperformance"-struktur: Hvis Kurvens resultat overstiger en bestemt
barrier level, vil det Yderligere Belgb vere et foruddefineret maksimalt Kurve-
Afkast. Hvis den anfarte barrier level ikke overskrides, vil det Yderligere Belgb
veere nul.]

["Barrier underperformance"-struktur: Hvis Kurvens resultat er lavere end en
bestemt barrier level, vil det Yderligere Belgb veere et foruddefineret maksimalt
Kurve-Afkast. Hvis den anfarte barrier level overholdes, vil det Yderligere Belgb
veere nul.]

["Best of/Worst of"" Barrier Outperformance™ Struktur: Denne er den samme
som "Barrier Outperformance”-strukturen, bortset fra at registreringen af
barrier level og beregningen af det Yderligere Belgb vil blive baseret pd det
resultat, der praesteres af det N. bedst-performende Referenceaktiv i stedet for
Kurven som helhed. Det N. bedst-performende Referenceaktiv vil vaere det
Referenceaktiv, der har det N. hgjeste Referenceaktiv-Afkast, hvor "N" er den i
de relevante Endelige Vilkar anfarte numeriske veerdi.]

["Best of/Worst of* Barrier Underperformance"” Struktur: Denne er den samme
som "Barrier Underperformance"-strukturen, bortset fra at registreringen af
barrier level og beregningen af det Yderligere Belgb vil blive baseret pa det
resultat, der preesteres af det N. bedst-performende Referenceaktiv i stedet for
Kurven som helhed.]

['Autocallable Structure — Long": Hvis Kurve-Afkastet pd en relevant
observationsdato (en "Risk Barrier-Observationsdato™) er under en
foruddefineret risk barrier level, vil det Yderligere Belgb blive beregnet ved at
multiplicere Obligationernes Hovedstol med Participation Ratio og den laveste
veerdi af et belgb, der afspejler Kurvens afkast ("Kurve-Afkastet™) eller det
foruddefinerede maksimale kurve-afkast (hvis relevant). Safremt Kurve-
Afkastet ikke er lavere end det foruddefinerede risk barrier level pa en Risk
Barrier-Observationsdato, vil det Yderligere Belgb vare Obligationernes
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Hovedstol multipliceret med Participation Ration 2 og den hgjeste veerdi af enten
(i) Kurve-Afkastet eller (ii) et foruddefineret minimums-kurveafkast (hvis
relevant). Der vil muligvis ogsa skulle betales Kuponrente (se Element C.9 for
naermere om Kuponrente). Obligationerne vil desuden veere genstand for fartidig
indfrielse, hvis det afkast, der genereres af Kurven, overstiger den relevante call
barrier level pa en observationsdato.]

["Autocallable Structure — Short": Denne struktur svarer til "Autocallable
Structure — Long", dog med den forskel, at et positivt resultat af
Referenceaktiverne i Kurven vil have en negativ indvirkning pa Obligationernes
afkast.]

['Replacement Basket" struktur: Det Yderligere Belgh beregnes pa lignende
made som for Basket Long-strukturen, dog med den forskel, at det afkast, der
genereres af de bedst-performende Referenceaktiver, udskiftes med en
foruddefineret vaerdi til brug for beregning af Kurvens generelle resultat.]

["Locally Capped Basket" struktur: Det Yderligere Belgb beregnes pa lignende
made som for Basket Long-strukturen eller Basket Short-strukturen, dog med
den forskel, at det afkast, der genereres af hvert Referenceaktiv, er underlagt en
foruddefineret maksimal procentveerdi til brug for beregning af Kurvens
generelle resultat.]

['Rainbow Basket" struktur: Det Yderligere Belgb beregnes pa lignende made
som Basket Long- eller Basket Short-strukturen, dog med den forskel, at
veegtningen af hvert Referenceaktiv i Kurven fastsattes pa grundlag af hvert
Referenceaktivs relative resultat. Afkastet fra hvert Referenceaktiv opgares
separat pa udlgbstidspunktet og rangordnes pa grundlag af det relative resultat.
Veegtningen for hvert Referenceaktiv svarer til veegtningerne anfgrt i forhold til
den relative rangordning i de geldende Endelige Vilkar.]

['Booster" strukturer: Booster-strukturer har et forgget positivt eller negativt
afkast afhaengig af det resultat, der preesteres af de(t) underliggende
Referenceaktiv(er). Investors eksponering for Referenceaktivernes resultat vil
kunne forgges eller nedsettes ved anvendelse af forskellige participation ratios.
[I en "Booster Long"-struktur vil Referenceaktivernes positive resultat have en
positiv indvirkning pa Obligationernes afkast.] [I en "Booster Short"-struktur
vil Referenceaktivernes positive resultat have en negativ indvirkning pa
Obligationernes afkast.]]
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["Booster Risk Barrier Long" struktur: det Yderligere Belgb afhanger af det
afkast, der genereres af Kurven sammenholdt med en foruddefineret barrier level
pa en Vardiansattelsesdato samt Kurvens startveerdi. Hvis belgbet, der afspejler
Kurvens afkast ("Kurve-Afkastet") er lig med eller overstiger Kkurvens
startniveau pa den endelige Verdiansattelsesdato, vil det Yderligere Belgb blive
beregnet ved at multiplicere Obligationernes hovedstol med Participation Ratio
og Kurve-Afkastet pa den endelige Vaerdiansettelsesdato. Hvis Kurve-Afkastet
er lig med eller overstiger barrier level pa hver Veardiansattelsesdato, men ligger
under kurvens startniveau pa den endelige Veerdiansattelsesdato, vil det
Yderligere Belgb veere nul. Hvis Kurve-Afkastet ligger under barrier level pa en
Verdiansattelsesdato og under kurvens startniveau pd den endelige
Verdiansattelsesdato, vil det Yderligere Belgb blive beregnet pa grundlag af
Kurve-Afkastet og en anden participation ratio, hvilket kan resultere i et
Indlgsningsbelgb, der er lavere end Hovedstolen. Safremt resultatet af et
Referenceaktiv i Kurven er positivt, vil dette have en positiv indvirkning pa det
generelle afkast, som genereres af Kurven. Safremt resultatet af et
Referenceaktiv i Kurven er negativt, vil dette have en negativ indvirkning pa det
generelle afkast, som genereres af Kurven, og derfor ogsa pa det Yderligere
Belgb.]
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['Booster Risk Barrier Short" struktur: Det Yderligere Belgb beregnes pa
lignende made som for "Booster Risk Barrier Long" strukturen. Forskellen er,
at hvis resultatet af Kurven er positivt, vil dette have en negativ indvirkning pa
det Yderligere Belgh. Safremt resultatet af Kurven er negativt, vil dette have en
positiv indvirkning pa det Yderligere Belgb.]

[For sé vidt angar Obligationer udstedt pa de vilkér og betingelser, der fremgar
af basisprospektet af 20. december 2013 og tilleegget til basisprospektet af 14.
februar 2014 ("'December 2013-Betingelserne'™), som udggr en del af dette
Basisprospekt, kan Booster Risk Barrier-strukturerne sammenfattes som
falger:]

o ["Booster Risk Barrier Short"-struktur: Det Yderligere Belgh afhaenger
af det afkast, som genereres af Kurven i forhold til en foruddefineret
barrier level pd en Veardiansattelsesdato samt Kurvens indledende
veerdi. Hvis summen af Kurve-Afkastet og 1 er lig med eller stgrre end
den indledende level for kurven pa en Veardiansattelsesdato, beregnes
det Yderligere Belgb ved at multiplicere Obligationernes hovedstol med
Participation Ratio og Kurve-Afkastet. Hvis summen af Kurve-Afkastet
og 1 er lig med eller sterre end barrier level pa alle
Veardiansaxttelsesdatoer, men mindre end den indledende level for
kurven pa en Verdiansattelsesdato, er det Yderligere Belgb nul. Hvis
summen af Kurve-Afkastet og 1 er mindre end barrier level pa en
Verdiansattelsesdato og mindre end den indledende level for kurven
pd en Veardiansaettelsesdato, beregnes det Yderligere Belgb med
henvisning til Kurve-Afkastet og en anden participation ratio, hvilket
resulterer i et Indlgsningsbelgb, der er mindre end Hovedstolen. Hvis
resultatet af et Referenceaktiv i Kurven er positivt, vil dette have en
negativ indvirkning pd Kurvens generelle afkast. Hvis resultatet af et
Referenceaktiv i Kurven er negativt, vil dette have en positiv
indvirkning pa Kurvens generelle afkast og dermed pa det belgb, der
skal betales i forbindelse med indlgsning af Obligationerne.]

o ["Booster Risk Barrier Long"-struktur: Det Yderligere Belgb beregnes
pa lignende made som for "Booster Risk Barrier Short"-strukturen.
Forskellen bestar i, at hvis resultatet af et Referenceaktiv i Kursen er
positivt, vil dette have en positiv indvirkning pa Kurvens generelle
afkast. Hvis resultatet af et Referenceaktiv i Kurven er negativt, vil dette
have en negativ indvirkning pa Kurvens generelle afkast og dermed pa
det belgb, der skal betales i forbindelse med indlgsning af
Obligationerne.]

[Obligationerne [udstedes/udstedes ikke] pa grundlag af December 2013-
Betingelserne.]

["Twin Win" struktur: Det Yderligere Belgb beregnes pa lignende made som for
Basket Long-strukturen — hvis Kurvens resultat er positivt, vil det Yderligere
Belgb ogsd veere positivt. Hvis Kurvens resultat er negativt, men over en
foruddefineret barrier level, vil det Yderligere Belgb ogsa vere positivt. Hvis
Kurvens resultat er negativt, men under det relevante barrier level, vil det
Yderligere Belgb ogsa veere negativt, og Indlgsningsbelgbet vil derfor kunne
veere mindre end Obligationernes Hovedstol.]
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['Bonus Booster Short" struktur: Det Yderligere Belgb beregnes pa lignende
made som for "Booster Risk Barrier Short"-strukturen, men forskellen er, at
hvis det afkast, der genereres af Kurven, ikke ligger under barrier level pa den
eller de relevante Verdiansettelsesdato(er), vil det Yderligere Belgb vere det
hgjeste af enten (i) et foruddefineret kuponrenteniveau og (ii) et belgb, der
beregnes ved at multiplicere Obligationernes Hovedstol med Participation Ratio
og Kurve-Afkastet. Safremt resultatet af Referenceaktiverne i Kurven er
positivt, vil dette have en negativ indvirkning pad det generelle afkast, som
genereres af Kurven.]

['Bonus Booster Long" struktur: Det Yderligere Belgh beregnes pa lignende
made som for "Bonus Booster Short"-strukturen. Forskellen er, at hvis resultatet
af Referenceaktiverne i Kurven er positivt, vil dette have en positiv indvirkning
pa det generelle afkast, som genereres af Kurven. Safremt resultatet af
Referenceaktiverne i Kurven er negativt, vil dette have en negativ indvirkning
pa det generelle afkast, som genereres af Kurven.]

['Cliquet” struktur: Det Yderligere Belgb vil vare baseret pa den akkumulerede
sum af de relative procentvise @ndringer i den underliggende Kurv i et antal
foruddefinerede veerdiansattelsesperioder i Obligationernes lgbetid. Falgende
faktorer vil ogsé kunne benyttes: (i) de relative &ndringer i den underliggende
Kurv kan der lokalt settes en gvre/nedre grense for i hver
verdiansettelsesperiode; (ii) den akkumulerede sum af de relative andringer kan
veere omfattet af en global gvre/nedre greense; og (iii) produktet kan have en
fastlasningsfunktion, der betyder, at hvis det kumulative afkast pa en
Verdiansxttelsesdato har naet et foruddefineret fastlasningsniveau, vil
yderligere afkast som minimum veere lig med fastlasningsniveauet.]

["Reverse Cliquet" struktur: Denne er meget lig "Cliquet"-strukturen, men det
yderligere afkast, der skal betales, beregnes ved at fratreekke de relative
procentendringer i den underliggende Kurv (for et antal foruddefinerede
veerdiansettelsesperioder) fra en foruddefineret start-kuponrente.]

["Replacement Cliquet™ struktur: Denne er meget lig "Cliquet"-strukturen.
Forskellen er, at de afkast, der genereres i et vist antal af de bedst performende
veerdianseettelsesperioder, udskiftes med et foruddefineret belgb.]

["'Reverse Replacement Cliquet” struktur: Denne er meget lig "Reverse
Cliquet"-strukturen. Forskellen er, at de afkast, der genereres i et vist antal af de
bedst performende vardiansattelsesperioder, udskiftes med et foruddefineret
belgb.]

['Rainbow Replacement Cliquet" struktur: Resultatet af hver enkelt
Referenceaktiv beregnes pd samme grundlag som ved "Cliquet”-strukturen.
Forskellen er her, at veegtningen af hvert Referenceaktiv i kurven bliver fastsat,
efter at resultatet af hvert Referenceaktiv er blevet kendt, og efter det princip, at
det bedst performende underliggende aktiv tildeles den hgjeste veegt osv.]]
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['Reverse Convertible” struktur: Hvis Kurve-Afkastet ligger pa eller over
kurvens startniveau, vil Indlgsningsbelgbet veere lig med Obligationernes
Hovedstol. Hvis Kurve-Afkastet ligger under kurvens startniveau, vil
Indlgsningsbelgbet veere lig med Hovedstolen med fradrag af et belgb, der
beregnes ved at multiplicere Hovedstolen med Participation Ratio og Kurve-
Afkastet, hvorved man nar frem til et Indlgsningsbelgb, som er mindre end
Obligationernes Hovedstol. Safremt resultatet af Referenceaktiverne i Kurven er
positivt, vil dette have en positiv indvirkning pa det generelle afkast pa
Obligationer. Omvendt - safremt resultatet af de enkelte Referenceaktiver er
negativt - vil dette have en negativ indvirkning pa det generelle afkast pa
Obligationerne.]
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["Reverse Convertible Risk Barrier" struktur: Hvis [[Kurve-Afkastet]/[Kurvens
afkast ("Kurve-Afkastet")]] ligger under barrier level [[pd en
Verdiansattelsesdato]/pa et vardiansattelsestidspunkt
("Verdiansattelsesdato)]], og hvis Kurve-Afkastet pa den endelige
Vardiansattelsesdato ligger under kurvens startniveau, vil Indlgsningsbelgbet
blive beregnet ved at multiplicere Obligationernes Hovedstol med [en ratio, der
bruges til at bestemme Indehaverens eksponering mod det respektive
Referenceaktivs performance (“Participation Ratio™)]/[ Participation Ratio] og
Kurve-Afkastet samt addere det resulterende belgb til Obligationernes Hovedstol
(dermed vil Indlgsningsbelgbet blive mindre end Obligationernes Hovedstol).
Ellers vil Indlgsningsbelgbet vare lig med Obligationernes Hovedstol.]

["'Best of/Worst of Reverse Convertible™" struktur: Indlgsningsbelgbet beregnes
pa samme made som "Reverse Convertible Risk Barrier"-strukturen, bortset
fra at den eventuelle negative udbetaling fastsattes med henvisning til det result,
der praesteres af det N.-bedst-performende Referenceaktiv (i modsatning til
Kurvens samlede resultat).]]

[Worst of Call Option: Worst of Call Option-Strukturen eksponerer Indehaveren
for det dérligst performende Referenceaktiv i Kurven. Det Yderligere Belgb, der
skal betales til Indehaveren, vil veere det hgjeste af enten nul eller
Referenceaktiv-Afkastet af det darligst performende Referenceaktiv.]

[Outperformance Option: Medens det Yderligere Belgb i relation til en normal
Kurve-struktur afhaenger af det absolutte resultat i en Kurv bestaende af én eller
flere Referenceaktiver, afhenger udbetalingen for en outperformance-struktur af
det relative resultat i to Kurve og ikke af det absolutte resultat i den ene af
Kurvene. Strukturen kan veere at sammenligne med enten to "Basket Long"-
strukturer, to "Basket Short"-strukturer eller én "Basket Long"-struktur og én
"Basket Short"-struktur.]

["Non-Tranched CLN" og "Tranched CLN" strukturer: Indlgsningsbelgb og
eventuelle rentebetalinger baseres pa de veegtede tab i de samme eller i
forskellige portefoljer af Referenceenheder som falge af forekomsten én eller
flere Kreditbegivenheder. For Tranched CLN strukturer vil forekomsten af en
Kreditbegivenhed maske ikke have nogen indvirkning eller maske have en mere
proportional indvirkning p& Indlgsningshelgbet og eventuelle rentebetalinger.
Tranche-elementet benyttes til at fastsatte den tabsandel, som en Indehaver vil
veere eksponeret for i tilfelde af en Kreditbegivenhed, der pavirker en eller flere
Referenceenheder.]
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["Nth to Default" og "Nth and Nth+1 to Default" strukturer: Indlgsningsbelgbet
og eventuelle rentebetalinger baseres pé antallet og raekkefalgen af
Kreditbegivenheder i samme Referenceenheds-portefalje. For Nth to Default
CLN strukturer gelder, at selvom forekomsten af de N-1 Kreditbegivenheder
ikke har nogen indvirkning pa Indlgsningsbelgbet og eventuelle rentebetalinger,
vil den N. Kreditbegivenhed have en mere end proportional indvirkning pa disse
belgb. Tilsvarende gelder det for Nth and Nth+1 to Default CLN strukturer, at
forekomsten af N. og N.+1 Kreditbegivenhed vil have en mere end proportional
indvirkning.]
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[Option CLN: Formalet med strukturen er at give eksponering i udviklingen i
kreditrisiko (dvs. risikoen for, at der indtraeder Kreditbegivenheder) pa et bestemt
marked, eksempelvis europaiske eller amerikanske enheder med hgj
kreditvaerdighed eller lantagere med hgjt afkast. Eksponeringen gives ved at
udstede Obligationer, der er knyttet til indeks CDS-spand (som reprasenterer
omkostningen ved at kabe beskyttelse mod Kreditbegivenheder, der pavirker de
enheder, som det relevante indeks bestér af). Ved at anvende en enkeltstdende
optionsudbetaling kan Udsteder tilbyde strukturer, hvor investor drager fordel af
en retningsangivende bevagelse i kreditspaendet, f.eks. enten hvis kreditspaendet
stiger op over et bestemt niveau eller falder ned under et bestemt niveau i lgbet
af CLN's levetid. Ved at kombinere to optionsudbetalinger kan Udsteder tilbyde
strukturer, hvor investor kunne drage fordel, bade hvis kreditspandet stiger op
over et bestemt niveau, og hvis det falder ned under et bestemt niveau. Udsteder
kan ogsd tilbyde strukturer, hvor investor ville drage fordel af en
retningsangivende bevegelse i kreditspaendet, men hvor den potentielle fordel er
begreenset, f.eks. hvor investor vil drage fordel, hvis kreditspaendet falder ned pa
et vist niveau, men hvor et yderligere fald ned under det pageeldende niveau ikke
vil generere noget yderligere afkast. Ved at kombinere tre eller fire
optionsudbetalinger kan Udsteder tilbyde yderligere strukturer.]

[Mark to Market CDS struktur: Strukturen giver eksponering til mark-to-market-
veerdien (dvs. ophgrsveerdien) af én eller flere credit default swaps, der refererer
til Referenceenhederne, eller til et indeks af Referenceenheder, som er anfart i
de geldende Endelige Vilkar.]

[Digital Long: Hvis Kurve-Afkastet pa den endelige Veardiansattelsesdato
overstiger Basket Strike Level, vil det Yderligere Belgh vaere Obligationernes
Hovedstol multipliceret med Kuponrenten. Hvis Kurve-Afkastet ikke overstiger
Basket Strike Level pa den endelige Veerdiansattelsesdato, vil det Yderligere
Belgb veere nul. Referenceaktivernes positive resultat vil have en positiv
indvirkning p& Obligationernes afkast.]

[Digital Short: Hvis Kurve-Afkastet pd den endelige Verdiansettelsesdato
ligger under Basket Strike Level, vil det Yderligere Belgb veere Obligationernes
Hovedstol multipliceret med Kuponrenten. Hvis Kurve-Afkastet pa den endelige
Veardiansattelsesdato er lig med eller overstiger Basket Strike Level, vil det
Yderligere Belgb vare nul. Referenceaktivernes positive resultat vil have en
negativ indvirkning pa Obligationernes afkast.]

["'Best of/Worst" of digitals: Digital Long- og Digital Short-strukturerne kan
ogsa kombineres med en "Best of/Worst of"-feature, hvorved det Yderligere
Belgb beregnes ved henvisning til performance af det N.-bedst-performende
Referenceaktiv og ikke Kurven som helhed.]

[Worst of Digital Memory Coupon 1: Worst of Digital Memory Coupon-
optionen er en underordnet stribe af worst-of-digital-optioner. Det Yderligere
Belgb vil veere lige med Obligationernes Hovedstol multipliceret med
Kuponrenten og N. N er det hgjeste tal for en Verdiansettelsesdato, hvor
Referenceaktiv-Afkastet for det Referenceaktiv i Kurven, der udviser det
darligste resultat, er starre end eller lig med den relevante barrier level pa hver
Verdiansattelsesdato til og med den pa det tidspunkt gealdende
Verdiansattelsesdato (forste veerdiansattelsesdato = 1, anden = 2 osv).]

['Series of Digitals": Indlgsningsbelgbet afhenger af den procentdel af
Referenceaktiverne i Kurven, som ligger over et foruddefineret barriereniveau
pa hver Verdiansattelsesdato. ]
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['Delta 1-struktur": Indlgsningsbelgbet vil veere lig med det indlgsningsprovenu,
der modtages af Udsteder (eller en anden enhed inden for Nordea-koncernen) i
forbindelse med afvikling af en risikoafdaekningsposition, der er designet til at
replikere risici ved og afkast fra en direkte investering i de relevante
Referenceaktiver med fradrag af (i) et struktureringsgebyr, der skal betales til
Udsteder og (ii) eventuelle geldende skatter. En Delta 1 Structure gengiver
effektivt de avancer eller tab, som en investor ville realisere ved at veere direkte
indehaver af de relevante Referenceaktiver.]

["Inflation Linker": Indlgsningsbelgbet vil vaere Obligationernes Hovedstol
multipliceret med den hgjeste veerdi af enten en minimal indlgsningsprocentdel
(udtrykt som en procentdel af Obligationernes hovedstol) og det resultat, der
opnas ved at dividere Inflationsraten pa den endelige Veerdiansattelsesdato med
Inflationsraten pa den farste Veerdiansattelsesdato.]

['Barrier outperformance”-struktur 2: hvis Kurve-Afkastet pa en
Verdiansattelsesdato overstiger barrier level, vil det Yderligere Belgb blive
beregnet som Obligationernes Hovedstol multipliceret med Participation Ratio
og multipliceret med den hgjeste veerdi af enten Kuponrenten eller Kurve-
Afkastet. Hvis summen af Kurve-Afkastet og 1 pa en Veardiansattelsesdato ikke
overstiger barrier level, vil det Yderligere Belgb vare nul.]

['Barrier Underperformance”-struktur 2: hvis Kurve-Afkastet pd en
Verdiansattelsesdato er under barrier level, vil det Yderligere Belgb blive
beregnet som Obligationernes Hovedstol multipliceret med Participation Ratio
og multipliceret med den hgjeste veerdi af enten Kuponrenten eller Kurve-
Afkastet. Hvis Kurve-Afkastet pd en Vardiansattelsesdato ikke er under barrier
level, vil det Yderligere Belgb veere nul.]

[Target Volatility-struktur: Hvis Target Volatility-strukturen er geeldende for
Obligationerne, fastsattes eksponeringen over for det eller de underliggende
Referenceaktiv(er) eller Kurven ("Eksponeringen™) ved at sammenholde:

den underliggende Kurvs historiske volatilitet p& kort sigt; og
en target volatility level ("Target Volatility"),
underlagt en foruddefineret gvre eller nedre graense.

Nér det eller de underliggende Referenceaktiv(er)s, hhv. den underliggende
Kurvs, historiske volatilitet p& kort sigt stiger, falder Eksponeringen over for det
eller de underliggende Referenceaktiv(er), hhv. den underliggende Kurv, og nar
det eller de underliggende Referenceaktiv(er)s, hhv. den underliggende Kurvs,
historiske volatilitet pa kort sigt falder, stiger Eksponeringen over for det eller de
underliggende Referenceaktiv(er), hhv. den underliggende Kurv-]
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[Booster Risk Barrier 2: Booster Risk Barrier 2-strukturen er en kombination af
en "at the money" kebsoption og en "out of the money" salgsoption.
Aftalekursen for kegbsoptionen fastseettes til den galdende kurs pa
Referenceaktivet eller Kurven pr. udstedelsesdatoen for de relevante
Obligationer. Hvis veerdien af Referenceaktiverne eller Kurven overstiger en
foruddefineret barrier level, vil det Yderligere Belgb blive beregnet ved at
multiplicere Obligationernes Hovedstol med Participation Ratio og med Kurve-
Afkastet (beregnet pa grundlag af "Basket Long" som beskrevet ovenfor).
Aftalekursen for salgsoptionen fastsattes til en kurs, der ligger under den
geldende kurs pa Referenceaktivet eller Kurven pr. udstedelsesdatoen for de
relevante Obligationer, og saledes at hvis veerdien af Referenceaktivet eller
Kurven falder til en veerdi, der ligger under den anfarte barrier level, vil det
Yderligere Belgb blive beregnet ved at multiplicere Obligationernes Hovedstol
med Participation Ratio 2 og med Kurve-Afkastet (beregnet pa grundlag af
"Basket Short" som beskrevet ovenfor).]

[Autocallable kursstruktur: Hvis vaerdien af en underliggende Referencekurs
enten ud-performer eller under-performer en foruddefineret barrier level som
anfert i de relevante Endelige Vilkdr ("Autocall-Betingelsen"), vil
Obligationerne veere underlagt fgrtidig indlgsning. Hvis Autocall-Betingelsen
ikke opfyldes forud for den endelige Verdiansettelsesdato, vil Obligationerne
blive indlgst p& Indlgsningsdatoen.]

[Inand Out Options: "In" og "Out" optionsstrukturerne er barrier-optioner, som
generer et Yderligere Belgb afhengig af, om Kurve-Afkastet ligger over eller
under en foruddefineret barrier level, som er anfert i de Endelige Vilkar
("Barrier Level"). [["Up and In" optionsstrukturerne genererer et Yderligere
Belab, der er linket til den relevante Kurvs performance, safremt Kurve-Afkastet
er lig med eller hgjere end den relevante Barrier Level pa en hvilken som helst
Verdiansattelsesdato.] [I en "Down and In" optionsstruktur vil der blive
genereret et Yderligere Belgb, séfremt Kurve-Afkastet er lig med eller lavere end
den relevante Barrier Level pa en hvilken som helst Veardiansattelsesdato.] Det
Yderligere Belgb kan veere positivt eller negativt afhangigt af, om optionstypen
er hhv. en "bought" option eller en "sold" option.]

[["Up and Out" optionsstrukturerne genererer et Yderligere Belab, der er linket
til den relevante Kurvs performance, safremt Kurve-Afkastet er lig med eller
lavere end den relevante Barrier Level pa alle Vardiansattelsesdatoer.] [l en
"Down and Out" optionsstruktur vil der blive genereret et Yderligere Belab,
safremt Kurve-Afkastet er lig med eller hgjere end den relevante Barrier Level
pa alle Veerdiansattelsesdatoer.] Det Yderligere Belgh kan vaere positivt eller
negativt afheengigt af, om optionstypen er hhv. en "bought" option eller en
"sold" option.]

Hver af "In" og "Out" optionsstrukturerne kan veere baseret pa enten en
underliggende "Basket Long" struktur eller en "Basket Short" struktur. "In" og
"Out" optionsstrukturerne vil evt. ogsd kunne give et fast afkast kaldet en
"kupon" eller en "dekort" i tilfeelde af, at de ikke genererer et Yderligere Belgb,
der er linket til den relevante Kurvs performance. | en "bought™ optionsstruktur
vil kuponen eller dekorten blive udbetalt til Obligationsindehaveren, hvorimod
kuponen eller dekorten i en "sold" optionsstruktur vil skulle betales af
Obligationsindehaveren, hvilket derfor kan resultere i et negativt Yderligere
Belgb (der kan fratreekkes Basisindlgsningsbelgbet).]

222089-4-18726-v1.0

-21 -




["In" og "Out" optionsstruktur: [In Option- Basket Long/In Option — Basket
Short/Out Option — Basket Long/Out Option — Basket Short/Ikke relevant]

Optionstype: [Bought Up and In/Sold Up and In/Bought Down and In/Sold
Down and In/Bought up and Out/Sold Up and Out/Bought Down and Out/Sold
Down and Out/Ikke relevant]

De(n) geeldende resultatstruktur(er) er: [*].

[Strukturen af det underliggende Kurve-Afkast er Basket Long-/Basket Short-
strukturen]/[1kke geeldende]]

FX Components: hvis FX components anvendes til en eller flere af de
ovenngvnte resultatstrukturer, kan Referenceaktiv-Afkastet, det Yderligere
Belgb, Indlgsningsbelgbet eller Basisindlgsningsbelgbet justeres ved at
multiplicere dem med en faktor, der afspejler @ndringerne i en eller flere
valutakurser i de relevante perioder, der males eller observeres. Hvis "FX
Component-Composite" er anfgrt som vaerende geeldende i de relevante Endelige
Vilkar, vil den justering, der skal afspejle den relevante valutakurs, blive
foretaget, far der tages hgjde for Strike Level ved fastsattelsen af det relevante
Referenceaktiv-Afkast.

[FX Component [-Composite] er galdende for Referenceaktiv-Afkastet/det
Yderligere Belgb/Indlgsningsbelgbet/Basisindlgsningsbelgbet] [FX Component
er ikke geeldende]

Best of/Worst of Modifier: hvis Best of/Worst of Modifier anvendes til en eller
flere af de ovennavnte resultatstrukturer, vil de relevante observationer, vardier
og beregninger af det Yderligere Belgb blive fastsat pa grundlag af det result, der
preesteres af det N. bedst-performende Referenceaktiv i stedet for Kurven som
helhed. N vil veere en foruddefineret veerdi, der vil vare anfort i de Endelige
Vilkar.

[Best of/Worst of Modifier er galdende, og veerdien af N er: [+]/lIkke gaeldende]

Lookback Initial Price Modifier: hvis Lookback Initial Price Modifier er
geldende for Obligationerne, beregnes det Yderligere Belgb i relation til
Obligationerne ved henvisning til enten hgjeste eller laveste Startkurs i de
relevante observationsperioder som anfart i de Endelige Vilkar.

[The Lookback Initial Price Modifier er galdende/lkke geeldende]

Lookback Final Price Modifier: hvis Lookback Final Price Modifier er geldende
for Obligationerne, beregnes det Yderligere Belgb i relation til Obligationerne
ved henvisning til enten hgjeste eller laveste endelige kurs i de relevante
observationsperioder som anfart i de Endelige Vilkar.

[The Lookback Final Price Modifier er geeldende/lkke gaeldende]
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Lock-in Modifier: hvis Lock-In Modifier er geeldende for Obligationerne,
erstattes Kurve-Afkastet med Lock-In Kurve-Afkastet i beregningen af det
Yderligere Belgb i overensstemmelse med én eller flere af ovenstdende
resultatstrukturer. "Lock-in Kurve-Afkastet" vil veere den foruddefinerede
procentdel, der svarer til det hgjeste fastlasningsniveau, som Kurve-Afkastet pa
en Veardiansattelsesdato nar eller overstiger.

[The Lock-in Madifier er geeldende/Ikke galdende]

Kombination af Strukturer: Udsteder kan valge at kombinere en eller flere af de
ovenfor beskrevne resultatstrukturer i forhold til en sarskilt udstedelse af
Obligationer. Hvis der i de Endelige Vilkar er anfart "Addition", vil det samlede
Yderligere Belgb, der skal betales til Obligationsindehaverne vere lig med
summen af de forskellige Indlgsningsbelgb, som er geldende, i hvert tilfeelde
multipliceret med en procentsats, der afspejler den generelle andel af det samlede
afkast, som Udsteder agter, at hver resultatstruktur skal bidrage med. Hvis der i
de Endelige Vilkar er anfart "Subtraktion”, vil ét Yderligere Belgb skulle traekkes
fra et andet. Hvis der i de Endelige Vilkar er anfart "Alternativ Beregning", vil
den relevante resultatstruktur til beregning af det Yderligere Belgb veksle,
afhangigt af om Kurve-Afkastet p& en bestemt Vaerdiansattelsesdato overstiger
én eller flere foruddefinerede barrier levels, som anfart i de relevante Endelige
Vilkar.

[Kombination af Strukturer er ikke galdende/Kombination af Strukturer er
geldende, og de relevante Resultatstrukturer er oplistet ovenfor.]
Kombinationsmetoden er Addition/Subtraktion/Alternativ Beregning.]

Det Maksimale Indlgsningsbelgb: Hvis et maksimalt Indlgsningsbelgb er
gaeldende, vil Indlgsningsbelgbet veere det laveste af falgende belgb: (i) det pa
grundlag af én eller flere af ovenstédende resultatstrukturer beregnede belgb, og
(ii) et foruddefineret maksimalt indlgsningsbelgb som fastsat i de Endelige
Vilkar.

[Det Maksimale Indlgsningsbelgb er ikke galdende/Det Maksimale
Indlgsningsbelgb er [<]]
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"Det Minimale Indlgsningsbelgb™: Hvis et minimalt Indlgsningsbelgb er
geldende, vil Indlgsningsbelgbet veere det hgjeste af falgende belgb: (i) det
belgb, der er beregnet i overensstemmelse med en af resultatstrukturerne anfgrt
ovenfor, og (ii) et foruddefineret minimumsindlgsningsbelgb som fastsat i de
Endelige Vilkar.

[Det Minimale Indlgsningsbelgb er ikke galdende/det Minimale
Indlgsningsbelab er [*]]

[Maksimalt og Minimalt Indlgsningsbelgb: Hvis der gaelder bade et maksimalt
og et minimalt Indlgsningsbelgb, vil Indlgsningsbelgbet veaere det hgjeste af
falgende belgb: (i) det Minimale Indlgsningsbelgb og (ii) det laveste af falgende
belgh: (x) det pa grundlag af én eller flere af ovenstaende resultatstrukturer
beregnede belgb, og (y) det Maksimale Indlgsningsbelab.]

"Inflations-beskyttet Hovedstol": Hvis angivet som galdende, vil det
Indlgsningsbelgb, der er fastsat i overensstemmelse med de ovenfor anfgrte
resultatstrukturer og/eller Yderligere Belgb, blive multipliceret med resultatet af
en narmere angivet inflationsmaler, sdsom forbrugerprisindekset, i
Obligationernes lgbetid.

[Inflationsbeskyttet Hovedstol er gaeldende/Inflationsbeskyttet Hovedstol er ikke
geeldende.]

TOM Cumulative Strategi: TOM Cumulative Strategi replikerer en investering i
serlige Referenceaktiver ("Risikobetonede Aktiver™), der alene foretages for
en begrenset periode i hver kalendermaned. Pa gvrige tidspunkter replikerer
Obligationerne en investering i et tidsindskud eller anden fastforrentet
investering. Det vil i de Endelige Vilkar veare fastsat, hvilke dage i en
kalendermaned der i forhold til beregning af det overordnede Yderligere Belgb
til betaling pd Obligationerne vil blive behandlet som en investering i
Risikobetonede Aktiver, og hvilke dage der vil blive behandlet som en
fastforrentet investering (" Ikke-risikobetonede Aktiver").

Afkastet af de Risikobetonede Aktiver alene eller afkastet af béade de
Risikobetonede Aktiver og de Ikke-risikobetonede Aktiver (som relevant) kan
ogsd blive middelveerdiansat over et preespecificeret antal kalenderméaneder
forud for Indlgsningsdatoen for Obligationerne for at reducere Obligationernes
eksponering overfor volatiliteten i de underliggende Referenceaktiv(er)s afkast
hen imod udlgbet af Obligationernes lgbetid.

TOM Cumulative Strategy er [Gealdende/lkke galdende]

Lock-in Basket Floor: Hvis Lock-in Basket Floor er gealdende for
Obligationerne, og hvis Kurve-Afkastet overskrider barrier level pa en hvilken
som helst Veardiansattelsesdato, vil Kurve-Afkastet blive udskiftet med den
hgjeste veerdi af enten Kurve-Afkastet eller en forudbestemt minimumsveerdi for
Kurve-Afkastet med det formal at fastsette det Yderligere Belgb i
overensstemmelse med den relevante resultatstruktur.

Lock-in Basket Floor er [geeldende/ikke gaeldende]
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Cc.l1

cz21

Bgrsnotering og
handel:

Der er udarbejdet ansggninger med henblik pa, at Obligationerne kan optages til
notering i lgbet af en 12-maneders periode efter datoen for dette dokument pa
den officielle liste og til handel pa den irske bgrs' regulerede marked, under
navnet Euronext Dublin ("Euronext Dublin™)5, og til notering pd SIX Swiss
Exchange. Obligationerne kan optages til handel pA NASDAQ Stockholm,
NASDAQ Helsinki, NASDAQ Copenhagen, Oslo Bgrs, Nordic Growth Market
NGM AB - NDX (Nordic Derivatives Exchange) og pa det regulerede marked
pa Luxembourg Stock Exchange. Programmet tillader ogsd, at Obligationerne
udstedes pa baggrund af, at de ikke kan optages til notering, handel og/eller
bgrsnotering af en  kompetent myndighed, fondsbars  og/eller
barsnoteringssystem eller optages til notering, handel og/eller barsnotering af en
anden eller yderligere kompetente myndigheder, fondsbarser og/eller
barsnoteringssystem, som matte vere aftalt med Udsteder.

Obligationerne er unoterede Obligationer./Der vil blive ansggt om, at
Obligationerne kan optages til notering pa [ ] og til handel p& [ ] med virkning
fra[].

C.15°

Verdien af
Obligationerne
og veerdien af
det
Underliggende
Aktiv:

Verdien af Obligationerne bliver bestemt ved reference til veerdien af det
underliggende Referenceaktiv og den eller de resultatstruktur(er), der er
geldende for Obligationerne. Nzrmere oplysninger om de forskellige
resultatstrukturer og forholdet mellem veerdien af Obligationerne og verdien af
det underliggende aktiv er i hvert tilfeelde anfgrt i Element C.10.

Neaermere oplysninger om den eller de galdende resultatstruktur(er) og afkastet
pa Obligationerne er anfert i Element C.10.

Obligationernes struktur kan indeholde en Participation Ratio eller anden
gearingfaktor, der anvendes til at opgare eksponeringen for det eller de
respektive Referenceaktiv(er), dvs. den andel af endringen i veerdien, som
tilfalder investoren for hver Obligation. (Eksponeringen over for det eller de
relevante Referenceaktiv(er) kan ogsd pavirkes af anvendelsen af Target
Volatility-strategien som beskrevet under Element C.10 ovenfor). Participation
Ratio er fastlagt af Udsteder og opgeres bl.a. af Igbetid, volatilitet,
markedsrenten og forventet afkast af Referenceaktivet.

Den [indikative] Participation Ratio er: [*]

Den [indikative] Participation Ratio 2 er: [*]

C.16

Udnyttelsesdato
eller endelig
referencedato:

Med forbehold for fgrtidig indlgsning, er udnyttelsesdatoen (eller den endelige
Indlgsningsdato) Obligationernes udlgbsdato.

Obligationernes udlgbsdato er: [ ]

5

6

Med tilleegget dateret 31. juli 2018 er referencen til den "iriske bgrs' regulerede marked" blevet slettet og
referencen til den "irske bars' regulerede marked, under navnet Euronext Dublin™ er blevet indsat.

Elementer c. 15-20 (inklusive) skal slettes, séfremt der udstedes almindelige obligationer.
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C.17

Betalingsproced
ure:

Den eller de dato(er), pa hvilke et Referenceaktivs resultat males eller observeres
("Veerdiansattelsesdato(er)"” eller "Observation Dato(er)"), vil veere anfort i
de relevante Endelige Vilkar og kan bestd af flere forskellige datoer
("Middelvaerdiansattelsesdatoer”), pa hvilke resultatet observeres og
middelveerdianseettes til brug for beregningen af Obligationernes afkast.

[Veerdiansattelsesdato(erne) [og de dertil relaterede
Middelverdiansettelsesdatoer] er: [+]]

[Observationsdato(erne) [og de dertil relaterede
Middelveerdiansettelsesdatoer] er: [+]]

Betaling af Obligationer, der er repraesenteret af en Global Obligation, skal ske
pa den relevante betalingsdato og foretages af Udsteder, der betaler de geeldende
hovedstols- og/eller rentebelgb til de relevante Betalingsagenter for videre
overfarsel til Euroclear og Clearstream, Luxembourg. Investorerne modtager
deres indlgsningsbelgb via deres konti i Euroclear og Clearstream, Luxembourg
i overensstemmelse med standardbetalingsprocedurerne hos Euroclear og
Clearstream, Luxembourg.

For sd vidt angér Obligationer i endelig form, sker betaling af Indlgsningsbelgbet
(eller, hvor det er relevant, det Fartidige Indlgsningsbelgb) mod fremvisning af
og overdragelse af den szrskilte Obligation til en betalingsagents eller
registrators anviste kontor.

Betaling for VP-Obligationer skal ske i overensstemmelse med VP-Reglerne,
betaling for VPS-Obligationer skal ske i overensstemmelse med VPS-Reglerne,
betaling for svenske obligationer skal ske i overensstemmelse med Euroclear-
reglerne for Sverige og betaling for finske obligationer skal ske i
overensstemmelse med Euroclear-reglerne for Finland.

Betaling af Obligationerne finder sted: [+]

C.18

Afkastet

Afkastet eller Indlgsningsbelgbet, som skal betales til investorerne, bestemmes
med henvisning til resultatet af de underliggende Referenceaktiver/Enheder
inden for en nearmere angivet rentestruktur eller resultatstruktur, som er
gzldende for Obligationerne. Naermere oplysninger om de forskellige rente- og
resultatstrukturer er anfart i elementerne C.9 og C.10.

Narmere oplysninger om den gaeldende rente- og resultatstruktur og afkast pa
Obligationerne er anfgrt i Elementerne C.9 og C.10.

C.19

Udnyttelseskurs
eller endelig
referencepris

Den endelige referencepris pa de relevante Referenceaktiv(er) har indflydelse pa
det Indlgsningsbelgb, der skal betales til investorer. Den endelige referencepris
bestemmes pa de geldende Verdiansettelsesdato(er) anfert i de relevante
Endelige Vilkar.

Den endelige referencekurs pa Referenceaktiverne beregnes som [closing
price]/[et gennemsnit af closing prices] som offentliggjort af [*] den [*], [*] og
[*]-

C.20

Underliggende
aktivs type:

Det underliggende aktiv kan udgere en eller en kombination af falgende:
ordinere aktier, indekser, referenceenheder, rentesatser, fonde, révarer eller
valutaer.

Det underliggende aktivs type er: [*].

222089-4-18726-v1.0

-26 -




Afsnit D - Risici

D.2

Risici, der er
specifikke for
Udsteder:

Nar Investorerne kaber Obligationer, lgber de den risiko, at Udsteder bliver
insolvent eller pa anden made bliver ude af stand til at betale de belgh, der skal
betales i henhold til Obligationerne. Der er en lang raekke faktorer, som bade hver
for sig og samlet kan medfare, at Udsteder bliver ude af stand til at betale de
belgh, der skal betales i henhold til Obligationerne. Det er ikke muligt at
identificere alle disse faktorer eller at afggre, hvilke faktorer der mest sandsynligt
vil indtraede, idet Udsteder maske ikke har kendskab til alle relevante faktorer,
og visse faktorer, som Udsteder p.t. anser for ikke at veere vasentlige, kan blive
vaesentlige som falge af hendelser, som Udsteder ikke har indflydelse pa.
Udsteder har i Basisprospekt identificeret et antal faktorer, som kan have en
vaesentlig negativ indvirkning pa deres respektive virksomhed og evne til at
betale de belgb, der skal betales i henhold til Obligationerne. Disse faktorer
omfatter bl.a.:

Risici som fglge af nuveerende makrogkonomiske forhold

De globale finansielle markeder har i de senere ar veret praget af betydelig uro
og volatilitet. Risici i relation til den gkonomiske udvikling i Europa har ogsé
haft og - trods den nyligt indtrédte stabilisering - vil fortsat kunne have en
vaesentlig negativ indvirkning pd den globale gkonomiske aktivitet og de
finansielle markeder. Hvis udviklingen fortsatter, eller hvis der opstar yderligere
turbulens pa disse eller andre markeder, kan det have en vesentlig negativ
indvirkning pa Nordea-koncernens evne til at fa adgang til kapital og likviditet
pa acceptable vilkar. Ovennavnte vil endvidere kunne have en veasentlig negativ
indvirkning pd Nordea-koncernens virksomhed, gkonomiske situation og
driftsresultat.

Nordea-koncernens resultat pavirkes i hgj grad af de generelle gkonomiske
forhold i de lande, hvori koncernen driver virksomhed, serligt de nordiske
markeder (Danmark, Finland, Norge og Sverige) og - i mindre grad - Rusland og
de baltiske lande. Negative gkonomiske udviklingstendenser har pavirket og vil
fortsat kunne pavirke Nordea-koncernens virksomhed pa forskellige mader,
herunder kundernes indkomst, formue, likviditet, virksomhed og/eller
gkonomiske situation, hvilket kan forringe Nordea-koncernens kreditveerdighed
og udbud af finansielle produkter og ydelser.

Risici i relation til Nordea-koncernens kreditportefalje

Hvis Nordea-koncernens lantagere og modparter far en lavere kreditvurdering,
eller hvis veerdien af stillet sikkerhed falder, kan det pavirke veardien af Nordea-
koncernens aktiver og ngdvendiggere stgrre individuelle hensattelser og
potentielt ogsd sterre kollektive hensettelser til ngdlidende lan. En vasentlig
stigning i Nordea-koncernens henszttelser til imgdegaelse af tab pa udlan og i
antallet af 1an, der ikke er deekket af hensattelser, vil have en vaesentlig negativ
indvirkning pad Nordea-koncernens virksomhed, gkonomiske situation og
driftsresultat.

Nordea-koncernen er eksponeret for modpartsrisiko, afregningsrisiko og
overfarselsrisiko i forbindelse med finansielle transaktioner og transaktioner i
finansielle instrumenter. Hvis modparter misligholder deres forpligtelser, kan det
have en vasentlig negativ indvirkning pd Nordea-koncernens virksomhed,
gkonomiske situation og driftsresultat.

Risici som fglge af markedseksponering

Dagsverdien af de finansielle instrumenter, der ejes af Nordea-koncernen, er
fglsom over for volatiliteten af samt Kkorrelationen mellem de forskellige
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markedsvariabler, herunder rentesatser, kreditspaend, aktiekurser og
valutakurser. Hvis Nordea-koncernen bliver pélagt at indregne nedskrivninger
eller realiserede verditab, kan det have en vasentlig negativ indvirkning pa
Nordea-koncernens virksomhed, gkonomiske situation og driftsresultat. Volatile
markedsforhold kan medfgre en betydelig nedgang i Nordea-koncernens
handels- og investeringsindtaegter eller resultere i et handelstab, hvilket ogsa kan
have en vesentlig negativ indvirkning pad Nordea-koncernens virksomhed,
gkonomiske situation og driftsresultat.

Nordea-koncernen er eksponeret for strukturelle renteindteegtsrisici, nar der er et
mismatch mellem rentefastseettelsesperioderne, omfanget eller
referencerentesatserne for koncernens aktiver, forpligtelser og derivater.
Koncernen er ligeledes eksponeret for valutaomregningsrisici, primaert som fglge
af dens svenske og norske bankvirksomhed, idet koncernregnskaberne
udfaerdiges i koncernens funktionelle valuta, nemlig euro. Selv om Nordea-
koncernens politik er at afdeekke valutarisici ved at forsgge at matche aktivernes
valuta med den valuta, som de finansierende passiver er udtryk i, er der ingen
garanti for, at Nordea-koncernen vil kunne afdaekke hele koncernens
valutaeksponering.

Risici som falge af likviditets- og kapitalkrav

En veaesentlig del af Nordea-koncernens likviditets- og finansieringskrav opfyldes
gennem kundeindlan samt lgbende adgang til engroslanemarkeder, herunder
udstedelse af langfristede geldsinstrumenter som f.eks. sarligt dekkede
obligationer. Turbulens pa de globale finansielle markeder og den globale
gkonomi kan have en negativ indvirkning pa Nordea-koncernens likviditet og pa
viljen hos visse modparter og kunder til at samarbejde med Nordea-koncernen.

Nordea-koncernens forretningsresultater kan blive pavirket, hvis de
kapitaldekningskrav, som koncernen skal opfylde i henhold til
lovgivningspakken omfattende Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013, eventuelle regulatoriske kapitalregler eller -
forordninger, eller gvrige krav, som métte veere geeldende for Udsteder eller
Nordea-koncernen, og som (alene eller i sammenhang med andre regler eller
forordninger) fastsatter krav, som finansielle instrumenter skal opfylde for at
kunne medregnes i Udsteders eller Nordea-koncernens (hver iser, hhv. samlet)
regulatoriske kapital i det efter Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 kreevede omfang, herunder eventuelle regulatoriske
tekniske standarder udsendt af Den Europeiske Bankmyndighed (eller dennes
eventuelle efterfglger eller erstatning) ("CRD IV"), reduceres eller anses for at
veere utilstreekkeligt.

Nordea-koncernens finansieringsomkostninger og adgang til
lanekapitalmarkederne afhanger i hej grad af koncernens kreditveerdighed. En
nedsettelse af kreditvaerdigheden kan have en negativ indvirkning pa Nordea-
koncernens adgang til likviditet og dens konkurrencedygtighed og kan derfor
have en veesentlig negativ indvirkning pa koncernens virksomhed, gkonomiske
situation og driftsresultat.

Andre risici som fglge af Nordea-koncernens virksomhed

Nordea-koncernens virksomhedsaktiviteter er afhangige af, at det er muligt at
behandle et stort antal komplekse transaktioner pa tvers af forskellige markeder
i mange valutaer, og aktiviteterne udfgres gennem et antal virksomheder. Selvom
Nordea-koncernen har implementeret risikostyring og taget andre skridt til at
minimere koncernens eksponering og/eller tab, kan der ikke gives nogen
sikkerhed for, at disse procedurer effektivt vil kunne styre hver enkelt af de
operationelle risici, som Nordea-koncernen star over for, eller at Nordea-
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koncernens omdgmme ikke vil lide skade, hvis der forekommer operationelle
risici.

Nordea-koncernens virksomhed i Rusland og - i mindre grad - ogsé i de Baltiske
lande - frembyder forskellige risici, som ikke er galdende - eller kun er geldende
i et mindre omfang - for koncernens virksomhed pa de nordiske markeder. Nogle
af disse markeder er typisk mere volatile og mindre udviklede gkonomisk og
politisk end markederne i Vesteuropa og Nordamerika.

Ud over de forsikrings- og investeringsrisici, som knytter sig til Nordea-
koncernens livsforsikringsaktiviteter, og som er ens for alle livsforsikrings- og
pensionsselskaber, afhenger koncernens evne til at skabe indtjening hos de
datterselskaber, der szlger disse ydelser, generelt af starrelsen af de opkraevede
gebyrer og gvrige indtaegter fra dette forretningsomrade.

222089-4-18726-v1.0

Nordea-koncernens resultat er i vidt omfang afhaengigt af hgjtuddannede
personers kvalifikationer og arbejdsindsats, og Nordea-koncernens fortsatte evne
til at konkurrere effektivt og implementere sin strategi afhanger af koncernens
evne til at tiltrekke nye medarbejdere samt til at fastholde og motivere
eksisterende medarbejdere. Nye regulatoriske krav som f.eks. begraensningerne
pa visse typer vederlag udbetalt af kreditinstitutter og investeringsfirmaer, der
fremgar af CRD 1V, vil kunne pavirke Nordea-koncernens evne til at tiltreekke
nye medarbejdere og fastholde og motivere eksisterende medarbejdere. Hvis
koncernen mister nogle af sine ngglemedarbejdere, serligt til konkurrenterne,
eller hvis koncernen ikke kan tiltreekke og fastholde hgjtuddannet personale i
fremtiden, kan dette have en negativ indvirkning pa Nordea-koncernens
virksomhed.

Der er konkurrence om den type bankprodukter og -serviceydelser, som Nordea-
koncernen leverer, og der kan ikke gives nogen garanti for, at Nordea-koncernen
kan fastholde sin konkurrencedygtige position.

Risici som fglge af det juridiske og lovgivningsmassige miljg, som Nordea-
koncernen driver virksomhed i

Den finansielle sektor, herunder Nordea-koncernen er underlagt betydelig
regulering. Nordea-koncernen er omfattet af love og bestemmelser,
administrative processer og politikker samt myndighedstilsyn i hver af de
jurisdiktioner, hvori koncernen driver virksomhed. Disse love, regler og
administrative processer og politikker vil kunne blive &ndret, og overholdelse
heraf vil til enhver tid kunne medfare vaesentlige omkostninger. Derudover er der
usikkerhed med hensyn til det lovgrundlag, der vil finde anvendelse pa Nordea-
koncernen efter gennemfarelsen af den foresldede Fusion, herunder, men ikke
begreenset til, de detaljerede lovmaessige kapitalkrav, som Nordea-koncernen
skal overholde.

Nordea-koncernen kan blive pafart veesentlige omkostninger til overvagning og
overholdelse af nye kapitalkrav og krav til genopretning og afvikling, hvilket
ogsa vil kunne pévirke eksisterende forretningsmodeller. Derudover har EU
indfart et regelset for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber, der indeholder et sakaldt bail-in-system, et samlet
overvagningssystem og en felles bankunion for hele euroomradet.

De svenske kapitaldekningsregler er baseret pA CRR og CRD IV. De regler, der
geelder for Nordea-koncernen, stiller visse krav til kapitalens starrelse, herunder
starrelsen af kernekapitalen (CET1), gearing og ekstra tabsabsorberingskapacitet
(herunder STAK og NEP). Manglende overholdelse af disse regler kan under
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visse omstendigheder gere det vanskeligt for Nordea at foretage
udbyttebetalinger.

For at sikre, at banker altid har tilstreekkelig tabsabsorberingskapacitet, skal den
svenske afviklingsmyndighed i henhold til den svenske lov om afvikling af
banker fastsette minimumskrav for kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede
passiver ("MREL") for hver enkelt bank baseret bl.a. pd bankens starrelse, risiko
og forretningsmodel.

Den 9. november 2015 offentliggjorde Finansiel Stabilitet ("FS") de endelige
principper for samlet tabsabsorberingskapacitet ("STAK"), som satter en
standard for G-SIB-banker (globalt systemisk vigtige banker), der
konceptmaessigt svarer til kravene til nedskrivningsegnede passiver ("NEP"). FS'
standard skal sikre, at G-SIB-banker har tilstrekkelig tabsabsorberingskapacitet
i tilfeelde af afvikling for at opretholde den finansielle stabilitet, sikre fortsat drift
af kritiske funktioner og undga at pafare skatteyderne tab. Da det er sveert at
forudsige effekten af NEP- og/eller STAK-kravene for Nordea-koncernen, indtil
de er fuldt implementeret, er der en risiko for, at det kan blive ngdvendigt for
Nordea-koncernen at udstede yderligere NEP- og/eller STAK-egnede passiver
for at opfylde de nye krav inden for tidsfristen og at tilvejebringe yderligere
kapital og/eller nedskrivningsegnede passiver for at kunne overholde de krav, der
er fastsat for Nordea-koncernen. Dette kan medfgre ggede compliance-udgifter.
forsinke eller begraense implementeringen af bankens strategi og have en
vaesentlig negativ indvirkning pa Nordea-koncernens kapitalstruktur og
aktiviteter, finansielle stilling og driftsresultat. NEP- og STAK-kravene
forventes at fa konsekvenser for hele markedet og vil kunne forringe
kreditvurderingen af veerdipapirer udstedt af Nordea-koncernen og andre banker,
hvilken vil kunne svaeekke Nordea-koncernens konkurrenceevne.

I forbindelse med Nordea-koncernens almindelige virksomhed er koncernen
udsat for myndighedstilsyn og erstatningsansvarsrisici. Der er ingen garanti for,
at Nordea-koncernen ikke vil kunne overtrede galdende regler, og at der ikke
vil kunne opstd en veesentligt erstatningsansvar eller bgdesanktioner i den
anledning.

Nordea- koncernen er involveret i en raekke retskrav, tvister, sagsanleg og
undersggelser i nogle af de jurisdiktioner, hvori koncernen er aktiv. Disse typer
retskrav, tvister, sagsanlaeg og undersggelser eksponerer Nordea-koncernen for
en risiko for monetere erstatningskrav, direkte eller indirekte omkostninger
(herunder juridiske omkostninger), direkte eller indirekte gkonomisk tab, civil-
og strafferetlige bader, fratagelse af licenser eller autorisationer, forringelse af
omdgmme, kritik eller sanktioner fra tilsynsmyndighedernes side samt
restriktioner fra myndighedernes side vedrgrende udgvelsen af koncernens
virksomhed.

Nordea-koncernens virksomhed er skattepligtig til forskellige satser rundt om i
verden, og skatterne beregnes i overensstemmelse med den lokale lovgivning og
praksis.  Lovgivningsmassige @ndringer eller beslutninger vedtaget af
skattemyndighederne kan forringe Nordea-koncernens nuveerende eller tidligere
skattemaessige position.

Andringer i Nordea-koncernens regnskabspraksis eller -standarder kan ogsa
have en vasentlig indvirkning pa, hvordan Nordea-koncernen preasenterer sin
finansielle stilling og sit driftsresultat.

Der er risici og usikkerheder forbundet med den foresldede flytning af
hjemsted og dertilhgrende Fusion, og safremt Fusionen ikke kan
gennemfares, eller der sker en betydelig tidsmaessig forsinkelse, vil det kunne
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medfgre en negativ indvirkning pa& Nordea-koncernens forretning,
driftsresultat og finansielle stilling.

Bestyrelsen for Udstederen har besluttet at igangsette en flytning af domicilet
for Nordea-koncernens moderselskab fra Sverige til Finland. Flytning af domicil
er patenkt at blive gennemfart ved en omvendt graeenseoverskridende fusion,
hvor Udstederen, det nuveerende moderselskab for Nordea-koncernen, vil blive
fusioneret og overtaget af Udstederens nyoprettede finske datterselskab, Nordea
Holding Abp. Den foresldede fusion er underlagt visse risici og usikkerheder,
herunder at Nordea-koncernen maske ikke kan opnd de ngdvendige 7
myndighedsgodkendelser, lovmassige licenser eller opna tilfredsstillende
resultater af drgftelserne med tilsynsmyndigheder og evrige myndigheder,
herunder lokale finanstilsyns- og skattemyndigheder samt usikkerheden i
forbindelse med det lovgrundlag, der vil finde anvendelse pa Nordea-koncernen
efter gennemfarslen af Fusionen. Der kan ikke gives nogen garanti for, at
domicilflytningen og den foreslaede Fusion, herunder manglende gennemfarsel
eller forsinkelse af gennemfarsel, ikke vil have en negativ indvirkning pa
Nordea-koncernens virksomhed, driftsresultater og finansielle stilling eller pa
Obligationsindehavernes interesser, herunder Obligationernes veerdi. Desuden
kan en manglende gennemfgrsel eller betydelig forsinkelse i gennemfarsel af de
aktioner, der udfegres som led i hjelpeprocessen i forbindelse med
domicilflytningen og den foresldede Fusion, forsinke gennemfarelsen eller
medfare, at den foresldede Fusion mislykkedes og dermed have en negativ
indvirkning pa Nordea-koncernens virksomhed, driftsresultater og finansielle
stilling.

D.3

Risici, der er
specifikke for
Obligationerne:

Der er endvidere risici, som er forbundet med alle udstedelser af Obligationer i
henhold til Programmet og af specifikke typer af Obligationer, som potentielle
investorer ngje bar overveje og sikre sig, at de forstar, for de treeffer beslutning
om at investere i Obligationerne, herunder:

[Risikofaktorer, som ikke er relevante for den pagaldende tranche af
Obligationer, bar slettes fra det udbudsspecifikke resumé.]

o Produktets kompleksitet - resultatstrukturen for strukturerede
Obligationer er nogle gange kompleks og kan indeholde matematiske
formuler og relationer der, for en investor, kan veere vanskelige at forsta
og sammenligne med andre investeringsalternativer. Derudover kan
forholdet mellem udbytte og risiko vaere vanskeligt at vurdere.

° [Obligationer uden beskyttet hovedstol - Obligationer uden beskyttet
hovedstol kan udstedes i henhold til Programmet. Hvis Obligationens
hovedstol ikke er beskyttet, er der ingen garanti for, at det afkast en
investor modtager af Obligationen efter deres indlgsning vil overstige
eller veere lig med hovedstolen.]

o Prisfastsattelse pa strukturerede obligationer - prisfastsattelsen pa
struktureret obligationer bestemmes saedvanligvis af Udsteder snarere
end den bestemmes pa basis af fornandlede vilkar. Der kan derfor veare
interessekonflikt mellem Udsteder og investorerne i en grad, at
Udsteder kan pavirke prisfastszttelsen og gér efter at fa fortjeneste eller
undga et tab i relation til de underliggende Referenceaktiver. Den
endelige kuponrente kan ogsa vare forskellig fra en eventuel indikativ
kuponrente (som er baseret pa markedsforholdene).

7

Med tilleegget dateret 21. marts 2018 er ordene "ejer- 0g" blevet slettet.
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Resultat af Referenceaktiver - med struktureret Obligationer, afhenger
af Obligationsindehaverens ret til udbytte og undertiden afhaenger
tilbagebetaling af hovedstolen af resultatet af en eller flere
Referenceaktiver og den geeldende resultatstruktur. Verdien af en
struktureret Obligation pavirkes af veerdien af Referenceaktiverne pa
serlige tidspunkter af de relevante Obligationers lgbetid, af styrken af
prisudsvingene pa Referenceaktivet/erne, forventninger om fremtidig
volatilitet, markedsrente 0g forventede udbytter af
Referenceaktivet/erne. Vardien af Obligationerne kan stige og falde i
forhold til emissionskursen i Obligationernes lgbetid.

Valutaudsving. Valutakurser kan pavirkes af komplekse politiske og
gkonomiske faktorer, herunder relative inflationsrater, renteniveauer,
betalingsbalancer mellem landene, udbredelsen af eventuelle statslige
overskud eller underskud og de moneteere, skattemaessige og/eller
handelsmaessige politikker, der forfalges af de relevante valutaers
regeringer. Valutaudsving kan pévirke verdien af eller niveauet for
Referenceaktiver pd kompliceret vis. Hvis disse valutaudsving
forarsager, at veerdien af eller niveauet for Referenceaktiverne svinger,
kan vardien af eller niveauet for Obligationerne falde. Hvis veerdien af
eller niveauet for en eller flere Referenceaktiver har palydende veerdi en
en valuta, der er forskellig fra Obligationernes valuta, kan investorer i
Obligationerne veere udsat for gget valutarisiko. Tidligere valutakurser
er ikke ngdvendigvis indikative for fremtidige valutakurser.

Udsteder betaler hovedstol og rente i den valuta, som er anfert for
Obligationerne. Det indeberer visse kursrisici, hvis en investors
gkonomiske aktiviteter foregar i en anden valuta.

[Ordinere aktier som Referenceaktiver - Obligationer, der er knyttet til
ordingre aktier sponseres eller markedsfares ikke af udstederen af de
ordingre aktier. Udstederen af ordinere aktier har derfor ikke en
forpligtelse til at tage hgjde for investorernes interesser i
Obligationerne, og saledes kunne handlingerne fra denne udsteder af
ordinere aktier pavirke Obligationernes markedsveerdi i negativ
retning. Investoren i Obligationerne er ikke berettiget til at modtage
udbyttebetalinger eller andre udlodninger, som en direkte indehaver af
de underliggende ordinare aktier ellers ville veere berettiget til.]

[Indekser som referenceaktiver - Obligationer, der anvender indekser
som Referenceaktiver kan modtage lavere betaling ved indlgsning af
disse Obligationer end en investor ville have modtaget, hvis
vedkommende havde investeret direkte i de ordingere aktier/aktiver, som
udger indekset. Sponsoren af et indeks kan tilfgje, slette, erstatte
komponenter eller foretage metodologiske &ndringer, som kan pavirke
dette indeks niveau og dermed det afkast, der skal betales til investorer
i Obligationerne. Nordea-koncernen kan ogsa medvirke til at skabe,
strukturere og vedligeholde indeksportefaljer eller -strategier, for hvilke
koncernen kan fungere som indekssponsor (samlet benavnt
"Egenudviklede Indekser"). Udsteder vil derfor kunne blive udsat for
interessekonflikter mellem dennes forpligtelser som Udsteder af
sddanne Obligationer og dennes rolle (eller Udsteders indbyrdes
forbundne virksomheders rolle) som initiativtager til eller skaber,
designer eller administrator af sddanne indekser.]
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efterspgrgsel, vejrmanstre og regeringspolitikker. Ravarekontrakter kan
ogsa handles direkte mellem markedsdeltagere “unoteret" i
handelsfaciliteter, som er underlagt minimal eller ikke vasentlig
regulering. Det gger risiciene, der vedrgrer likviditet og historiske
prisdata pd de relevante kontrakter. Obligationer, der er knyttet til
future-kontrakter vedrgrende révarer kan give et andet afkast end
Obligationer, der er knyttet til den relevante fysiske ravare, da prisen pa
en future-kontrakt for en ravare generelt vil veere til overkurs eller
underkurs i forhold til spotkursen pa den underliggende ravare.]

[Eksponering for en kurv af Referenceaktiver - hvor det underliggende
er én eller flere kurve af Referenceaktiver, barer investorerne risikoen
for resultatet fra hver komponent i kurven. Hvor der er et hgjt niveau af
indbyrdes afhaengighed mellem de individuelle komponenter i kurven,
vil enhver bevagelse i resultatet fra komponenterne i kurven overdrive
Obligationernes resultat. Ydermere vil en lille kurv eller en ulige veegtet
kurv generelt betyde, at kurven er mere sarbar over for @ndringer i
veerdien af en nermere angivet komponent i kurven. En beregning eller
veerdi, er omfatter en kurv med "best of" eller "worst of" kendetegn kan
give resultater, der er meget forskellige fra dem, der tager hgjde for
kurvens resultater med som en helhed.]

[Credit-linked notes - en investering i credit-linked notes medfarer en
eksponering for kreditrisikoen ved en serlig Referenceenhed eller en
kurv af Referenceenheder ud over risikoen hos Udsteder. Fald i en
Referenceenheds kreditveerdighed kan have en betydelig negativ
indvirkning pa markedsveerdien af tilhgrende Obligationer og betalinger
af forfalden hovedstol/rente. Efter at en Kreditbegivenhed er indtrédt,
kan Udsteders forpligtelse til at betale hovedstol blive erstattet af en
forpligtelse til at betale andre belgb, der beregnes med reference til
veerdien af Referenceenheden. Da ingen af Referenceenhederne bidrog
til udarbejdelsen af Basisprospektet, kan der ikke veere sikkerhed for, at
alle  veasentlige begivenheder eller oplysninger angaende
Referenceenheders gkonomiske resultater og kreditveerdighed er blevet
oplyst pa det tidspunkt, hvor Obligationerne udstedes.]

[Automatisk fgrtidig indlgsning - visse typer Obligationer indlgses
automatisk forud for deres planlagte udlgbsdato, hvis bestemte vilkar er
opfyldt. Under visse omstendigheder kan dette medfare et helt eller
delvist tab af en investors investering.]

[Obligationer, der er underlagt valgfri indfrielse af Udstederen - en
valgfri indfrielse vil sandsynligvis begrense Obligationernes
markedsveerdi.]

[Obligationer, der er udstedt til en veesentlig underkurs eller overkurs -
markedsverdien pa Obligationer af denne art har en tendens til at svinge
mere i forbindelse med generelle a&ndringer i rentesatser end priserne
ger det for seedvanlige rentebarende veerdipapirer.]

Intet marked for handel med Obligationerne - Obligationerne er nye
papirer, som maske ikke slges i starre omfang, og/eller som kan veere
unoterede, saledes at der ikke er noget aktivt marked for handel med
dem. Selv om Nordea tilbyder at tilbagekabe unoterede Obligationer
inden udlgb under normale markedsforhold, vil tilbagekgbskursen
afhaenge af en reekke faktorer. Nordea kan suspendere et tilbagekab af
Obligationer, hvis markedet er ustabilt. Hvis der ikke er noget marked
for handel med Obligationerne, kan det betyde, at de ikke er sarligt
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likvide med det resultat,at investorerne kan veere ngdt til at beholde dem
indtil indfrielsestidspunktet.

L Risici i relation til markedsforstyrrelser og ekstraordinere handelser -
Referenceaktivernes veerdi kan blive pavirket af forstyrrelser i den
normale handel og af ekstraordinere handelser som f.eks. afnotering,
nationalisering, konkurs, likvidation eller andre forhold, der udvander
aktivernes verdi. For alle strukturerede Obligationer kan der opsta
forhold i form af lovgivningsmassige @ndringer og ggede udgifter til
risikostyring. | disse tilfelde kan Udsteder valge at justere
aktivsammenszatningen og beregningen af Obligationernes afkast eller
veerdi eller at erstatte et Referenceaktiv med et andet, hvis det anses for
ngdvendigt.

Der er ogsa visse risici i forbindelse med Obligationerne generelt, sdsom
tilpasninger og fraskrivelser samt endringer i lovgivning.

D.6

Risikoadvarsel:8

En investering i relative komplekse verdipapirer, sasom Obligationerne
indebeerer en hgjere grad af risiko end investering i mindre komplekse
veerdipapirer. Specielt i nogle tilfelde kan investorer have udsigt til at tabe
verdien af hele deres investering eller dele deraf, efter omstendighederne.

Afsnit E - Udbud

E.2b

Arsagen til
udbuddet samt
anvendelsen af
provenuet:

Medmindre andet fremgar, vil nettoprovenuet fra udstedelsen af Obligationerne
blive anvendt til almindelig bankvirksomhed og andre erhvervsrelaterede formal
i Udsteder og Nordea-koncernen.

[Nettoprovenuet fra udstedelsen anvendes til: [*]]

E.3

Udbuddets
vilkar og
betingelser:

En Investor, som gnsker eller er i feerd med at erhverve Obligationer fra en
Autoriseret Udbyder, skal gare dette - og en Autoriseret Udbyders udbud og salg
af Obligationerne til en investor skal foretages - i overensstemmelse med de vilkar
og gvrige ordninger, der er aftalt mellem den pagealdende Autoriserede Udbyder
og den péagaldende Investor, herunder vedrgrende pris, tildeling og afregning.

[Et Udbud til Offentligheden af Obligationerne vil finde sted i
Jurisdiktionen/Jurisdiktionerne  for ~ Udbuddet til ~ Offentligheden i
Udbudsperioden. [Opsummere de narmere oplysninger om Udbuddet til
Offentligheden, der er indeholdt i "Distribution - Public Offer" og i "Terms and
Conditions of the Offer" i Kapitel B i de Endelige Vilkar.]/Ikke relevant - der vil
ikke ske noget Udbud til Offentligheden.]

[Obligationerne udstedes og ejes i farste omgang af Udsteder for egen regning,
saledes at de til enhver tid vil kunne videreszlges til potentielle investorer.
Obligationerne vil blive udbudt til salg pa den relevante bars til bgrsens til enhver
tid noterede officielle kurs.]

E.4

Interesser, som
er vaesentlige
for
Udstedelsen:

Autoriserede Udbydere og andre tredjemand, der fungerer som distributgrer, kan
modtage honorar i forbindelse med udstedelse af Obligationerne i henhold til
Programmet.

8

Slettes, safremt der udstedes almindelige obligationer.
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Sa vidt Udstederen er bekendt, er der ikke involveret nogen personer i udstedelsen
af Obligationerne, der har interesser, som er veesentlige for udbuddet./[ <].

E.7 Ansléede
udgifter:

Udsteder vil i forbindelse med udstedelsen af Obligationerne eventuelt skulle
afholde omkostninger i relation til bl.a. produktion, distribution, licenser,
barsnotering og risikostyring. Disse omkostninger vil indga i den kabskurs, som
kagberne, distributarerne eller den Autoriserede Udbyder skal betale til Udsteder.

Andre Autoriserede Udbydere kan imidlertid opkraeve udgifter hos investorerne.
Alle udgifter, der kan opkreaeves af en Autoriseret Udbyder hos en investor, skal
opkraeves i overensstemmelse med eventuelle kontraktlige aftaler mellem
Investoren og den pagaldende Autoriserede Udbyder pa tidspunktet for det
relevante udbud. Sadanne eventuelle udgifter vil blive fastlagt fra sag til sag.

[Bortset fra [oplys eventuelle gebyrer og udgifter],] vil der ikke af Udstederen
[eller af nogen Autoriseret Udbyder] blive opkraevet nogen udgifter hos
investorerne i Obligationerne./De(n) Autoriserede Udbyder(e) vil opkraeve
udgifter hos investorerne. De anslaede udgifter, som de(n) Autoriserede
Udbyder(e) kan opkrave hos investorerne, er [*].
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