LISA 1
POHIPROSPEKTI KOKKUVOTE

Kokkuvote on koostatud avaldamisnduete, mida nimetatakse "Elementideks", alusel.
Elemendid on nummerdatud jaotistesse A-E (A.1-E.7).

Kéesolev kokkuvdte sisaldab kdiki Elemente, mis peavad olema valja toodud sellist liiki
vaartpaberite ja sellise Emitendi kohta k&ivas kokkuvdttes, mida k&esolev prospekt kasitleb.
Kuna moningaid Elemente ei pea kasitlema, vbivad Elementide jarjekorranumbrites esineda
lingad.

Isegi kui teatud Element peab olema kokkuvottes kasitletud, kuna kaesolev prospekt kaib teatud
vaartpaberite liigi ja Emitendi kohta, on vdimalik, et selle Elemendi kohta ei saa edastada
asjakohast informatsiooni. Sel juhul sisaldab kokkuvote Elemendi luhikirjeldust koos
markusega ,,ei kohaldu™.

Kaldkirjas tekst monedes elementides margib jarjekohti, kus on vajalik tdiendada
probleemikeskset kokkuvdtet volakirjade vastava Alaseeria (Tranche) kohta, mille kohta
konkreetsele teemale vastav probleemikeskne kokkuvote koostatakse.

Allpool ,,Vodlakirjade tingimustes” voi mujal PGhiprospektis defineeritud sdnadel ja véljenditel
on sama tahendus kui kdesolevas kokkuvottes.



Jaotis A — Sissejuhatused ja hoiatused

A.l

Sissejuhatus:

Kéesolevat kokkuvotet peaks lugema kui Pohiprospekti
sissejuhatust. Mistahes otsus investeerida Volakirjadesse peaks
olema tehtud investori poolt pohiprospekti kui terviku kaalutlemise
tulemusena. Kui Euroopa Majanduspiirkonna litkmesriigi kohtusse
esitatakse seoses Pohiprospektis sisalduva informatsiooniga noue,
voib olla, et hageja peab liikmesriikide siseriikliku diguse alusel
kandma PdShiprospekti tolkimise kulud enne digusliku menetluse
algatamist. Emitendile ei laiene iiheski sellises liikmesriigis mingit
tsiviilvastutust puhtalt kdesoleva kokkuvotte pinnalt, kaasa arvatud
selle mistahes tdlke pinnalt, vdlja arvatud juhul kui see on
Pohiprospekti teiste osadega koos lugedes eksitav, ebatipne voi
ebajirjekindel voi juhul, kui see ei anna koos Pdhiprospekti teiste
osadega lugedes vdtmeinformatsiooni, abistamaks investoreid
otsuse juures, kas investeerida Vdlakirjadesse voi mitte.

A2

Nousolek:

Volakirjade teatud Alaseeriaid (Trance) nimivairtusega vihem kui
100 000 EUR (v041 samaviddrne mis tahes muus valuutas) voidakse
pakkuda asjaoludel, kui ei esine prospektidirektiivis toodud erandit
kohustustest prospekt avaldada. Mistahes selline pakkumine on
toodud kui "Avalik pakkumine" (Public Offer).
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Emitent ndustub k&esoleva Pohiprospekti kasutamisega seoses
volakirjade Avaliku pakkumisega (Public Offer) mis tahes
finantsvahendaja poolt, kellel on lubatud selliseid pakkumisi teha
Finantsinstrumentide turgude direktiivi (direktiiv 2004/39/EC)
(Markets in Financial Instruments Directive) (,,Volitatud pakkuja"
(Authorised Offeror)) kohaselt alljargneval alusel: (a) vastav Avalik
pakkumine (Public Offer) peab toimuma perioodil [¢] kuni [¢], valja
arvatud [+] ("Pakkumise periood” (Offer Period)) [¢] ja [*]]
("Avaliku  pakkumise jurisdiktsioon(id)"  (Public  Offer
Jurisdictions)) ja (b) vastav Volitatud pakkuja (Authorised Offeror)
peab olema ndustunud Volitatud pakkuja (Authorised Offeror)
tingimustega [ja vastama alljargnevatele
tingimustele: [+]]./Emitent ndustub k&esoleva  pdhiprospekti
kasutamisega seoses VOlakirjade Avaliku pakkumisega (Public
Offer) [¢] (,,Volitatud pakkuja™) poolt alljargneval alusel:
(a) vastav Avalik pakkumine (Public Offer) peab toimuma
perioodil alates [¢]] kaasa arvatud kuni [¢] valja arvatud []
("Pakkumise periood” (Offer Period)) [¢] ja [*]] ("Avaliku
pakkumise jurisdiktsioon(id)" (Public Offer Jurisdiction(s)))
ja (b) vastav Volitatud pakkuja (Authorised Offeror) peab olema
ndustunud Volitatud pakkuja (Authorised Offeror) tingimustega [ja
vastama alljargnevatele lisatingimustele: [¢]]./[Emitent plaanib
Volakirjade Avalikku Pakkumist (Public Offer) [ Jja[ ] (,,Avaliku
pakkumise jurisdiktsioon(id)*“ (Public Offer Jurisdiction(s))),
perioodil, mis algab [[ ]/Vdlakirjade noteerimiskuupéev]
(sealhulgas) kuni, valja arvatud [[ ]/ Vdlakirjade kehtetuks
muutumise kuupdev (,,Avaliku Pakkumise periood*(Public Offer
Period)), kuid ei anna teistele isikutele P8hiprospekti kasutamise
Oigust./Volakirju ei voi levitada Avaliku pakkumise (Public Offer)
teel.]

Volitatud pakkuja (Authorised Offeror) annab investorile
vastavate volakirjade Avaliku pakkumise (Public Offer)
tingimuste kohta informatsiooni sel ajal kui Volitatud pakkuja
(Authorised Offeror) teeb investorile vastava Avaliku pakkumise
(Public Offer).

Jaotis B — Emitendid

B.1

Emitendi
juriidiline
nimi:

Nordea Bank Abp!

1

1. oktoobri 2018 lisaga muudeti Emitendi nimi ning Nordea Bank AB asendati nimega Nordea Bank Abp.




Jaotis B — Emitendid

Emitendi Nordea
kaubandusli
Kk nimi:

B.2 | Emitendi Nordea Bank Abp on avalik piiratud vastutusega driiihing,
asukoht ja registrikoodiga 2858394-9. Peakorter asub Helsingis jargmisel
oiguslik aadressil: Satamaradankatu 5, 00020 Nordea, Helsinki. Peamised
vorm oigusaktid, mis selle tegevusele kohalduvad, on Soome ariseadustik

(Finnish Companies Act) ja Soome krediidiasutuste seadus (Finnish
Act on Credit Institutions).

B.4b | Trendid: Ei kohaldu. Ei ole selgeid trende, mis mdjutaksid Emitenti voi turge,
millel see tegutseb.

B.5 | Grupp: NBAB ja tema tiitariihingud (“Nordea grupp” ja “Grupp”) on suur
finantsteenuste grupp PShjamaade turul (Taani, Soome, Norra ja
Rootsi), millel on lisategevused Venemaal, Balti riikides ja
Luksemburgis ning filiaalid mitmetes muudes rahvusvahelistes
asukohtades.

6. septembril 2017 otsustas Nordea Bank AB ndukogu algatada
Nordea grupi emaettevotte domitsiili tagasiviimise Rootsist Soome.
Nordea grupi emaettevotte domitsiili tagasiviimiseks viidi 1dbi
tthinemine, mille kdigus Nordea Bank AB (publ) tihendati dsja
asutatud  Soome tiitariihingusse = Nordea Holding Abp
(,,Uhinemine*). Uhinemine viidi 15pule 1. oktoobril 2018.330.
septembri 2017 seisuga oli Nordea grupil varasid EUR 615,3
miljardit ja esimese taseme kapitali EUR 27,5 miljardit. Sama péeva
seisuga oli Nordea grupil ligikaudu 11 miljonit klienti erinevatel
turgudel, kus see tegutseb. Neist ligikaudu 10 miljonit on
kodumajapidamised klindiprogrammides ja 0,5 miljonit dri- ja
institutsionaalsed kliendid P6hjamaade turgudel.

Lisaks eelnevale, Nordea grupp tegutseb varahaldajana Pohjamaade
regioonis, kusjuures 30. septembri 2017 seisuga oli hallatavaid
varasid EUR 331 miljardit. Nordea grupp pakub ka

elukindlustustooteid.
B.9 | Kasumi Ei kohaldu. Emitent ei tee kiesolevas Pohiprospektis kasumi suhtes
ennustused ennustusi ega prognoose.
ja
prognoosid:

2 1. oktoobri 2018 lisaga uuendati registrinumbrit ja registreeritud aadressi kajastamaks Uhinemise
16puleviimist.

3 1. oktoobri 2018 lisaga uuendati seda 1diku, et kajastada Uhinemise 15puleviimist.
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B.10 | Auditi Ei kohaldu. Auditi raportitest ei tulene Emitendile tingimusi.
raportitest
tulenevad
tingimused:

B.12 | Valitud Tabel allpool nditab teatud valitud kokkuvotvat

finantsalane | finantsinformatsiooni, millega koos tuleb alltoodud informatsiooni
votmeinfor- | lugeda ning mis on ilma oluliste muudatusteta voetud Emitendi
matsioon: auditeeritud konsolideeritud finantsaruannetest aastaks, mis 10ppes
31. detsembril 2016, mis on toodud kédesoleva Pohiprospekti lisades,
ja audiitorite aruannetes ning selle juurde kéivates mérkmetes, ja
auditeerimata konsolideeritud finantsaruannetest aastaks, mis 1oppes
31. detsembril 2017 ¢ , ja auditeerimata konsolideeritud
finantsaruannetest iiheksa kuu kohta, mis 16ppesid 30. septembril
2018, mis on toodud kdesoleva Lisa lisades.’

Valitud votmeinformatsioon:

13. veebruari 2018 lisaga lisati Emitenti puudutav valitud auditeerimata votmeinformatsioon 31. detsembril
2017 16ppenud aasta kohta ning eemaldati informatsioon ja vordlusandmed 30. septembril 2017 16ppenud
tiheksa kuu kohta.

7. novembri 2018 lisaga kustutati informatsioon 30. juunil 2018 ja 30. juunil 2017 16ppenud kuue kuu kohta
ning lisati informatsioon 30. septembril 2018 ja 30. septembril 2017 16ppenud iiheksa kuu kohta.
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Grupp
Uheksa kuud 16ppesid 30. Aasta 16ppes 31. detsembril
septembril
2017 2016
(auditeerimata) (auditeerimata)
(miljonit eurot)

Kasumiaruanne
Kogu tegevustulu...... 6902 7241 9 469 9927
Netolaenukahjum...... -143 -298 -369 -502
Netokasum perioodil. 2589 2419 3048 3766
Bilanss
Koguvarad................. 572767 615277 581612 615659
Kogukohustused ....... 540 139 582979 548 296 583249
Kogukapital............... 32628 32298 33316 32410
Kogu kohustused ja

capital ......cccvvvenennen 572767 615277 581612 615 659
Rahavoogude

aruanne
Rahavood tegevustest

enne muutusi

kaibevarades ja —

kohustustes............. 3948 4 848 6562 7 565
Rahavood tegevustest 5491 19 657 12274 3280
Rahavood

investeerimistegev

USEESt v 70 -579 -1499 934
Rahavood

finantseerimistegev

ustest......coeviinnnns -2 604 -3359 -2 637 -1553
Rahavood perioodil... 2957 15719 8138 793
Muutused ........covee... 2957 15719 8138 793

Emitendi tavapérases dritegevuses, véljavaadetes voi tingimustes ei
ole toimunud olulisi negatiivseid muudatusi alates 31. detsembrist
2016, mis on viimaste avaldatud auditeeritud finantsaruannete
kuupiev.

Alates 30. septembrist 2018¢ kuni kuupdevani, mil koostati Emitendi
viimased finantsaruanded, ei ole toimunud olulisi negatiivseid
muudatusi NBAB finants- ega kauplemispositsioonis.

B.13 | Hiljutised Ei kohaldu. Seoses Emitendiga ei ole toimunud hiljutisi siindmusi,
siindmused: | mis oleksid sisulisel midral olulised Emitendi maksejoulisuse
hindamisel alates viimati avaldatud auditeeritud vdi auditeerimata
finantsaruannete kuupéevast.

¢ 7.novembri 2018 lisaga uuendati kuupieva, mille seisuga ei ole toimunud olulisi muudatusi Emitendi finants-
voi kauplemispositsioonis 30. septembriks 2018, mis on viimaste avaldatud auditeerimata finantsaruannete
kuupéev.



Jaotis B — Emitendid

B.14 | Soltuvus Ei kohaldu. Emitent ei ole soltuv teistest iiksustest Nordea grupis.
teistest
Grupi
iiksustest:
B.15 | Emitendi Nordea grupi organisatoorne struktuur on iiles ehitatud neljale
pohitegevuse | pohilisele tegevusalale:  privaatpangandus, kommerts- ja
d: aripangandus, hulgipangandus ja varahaldus (Wealth Management).
Lisaks nendele kolmele tegevusalale on Nordea grupi
organisatsioonis jdrgnevad kuus grupi funktsiooni: Grupi
korporatiivne keskus (Group Corporate Centre), Grupi finants- ja
arikontroll (Group Finance and Business Control) Grupi riskihaldus
(Group Risk Management), Grupi vastavuskontroll (Group
Compliance), personaliiilem (Chief of Staff) ja Grupi inimesed
(Group People).
NBAB  tegutseb  panganduses  Rootsis Nordea  grupi
ariorganisatsiooni raames. NBAB arendab ja turustab finantstooteid
ja teenuseid eraklientidele, driklientidele ja avalikule sektorile.
B.16 | Kontrolli Ei kohaldu. NBAB parima teadmise jdrgi ei ole Nordea grupp
omavad otseselt voi kaudselt mistahes iiksikisiku voi koos tegutsevate isikute
isikud: omanduses voi kontrolli all.
B.17 | Emitendile PShiprospekti vdljaandmise kuupdeva seisuga on Emitendi
voi selle pikaajalise (seenior-) vola reitingud alljargnevad:
volakirjadele
omistatud Moody's Investors Service Limited: Aa3
reitingud:
Standard & Poor's Credit Market Services
Europe Limited: AA-
Fitch Ratings Limited: AA-
DBRS Rating Limited: AA (madal)

Emitendi krediidireitingud ei peegelda alati riski, mis on seotud
programmi raames véljastatud individuaalsete Volakirjadega

Emitent ei ole veel soovinud saada Vdlakirjadele krediidireitingut.




Section C — Volakirjad

C.1

Viirtpaberit
e liik ja
klass:

Emissioon seeriatena: Volakirju antakse vélja seeriatena (igaiiks
»Seeria" (Series)) ja iga Seeria volakirjad alluvad samasugustele
tingimustele (vélja arvatud emissioonihind, emissiooni kuupiev ja
intressi alguse kuupidev, mis vdivad olla voi mitte olla identsed),
valuuta, nimivadrtuse, intressi, tdhtaja voi muu suhtes, vélja arvatud,
et Seeria vdib holmata volakirju, mis on esitaja vormis ja nimelises
vormis. Jargnevaid vdlakirju vaib vilja anda osana olemasolevast
Seeriast (igatiks ,,Alaseeria" (Trance)).

Volakirjade Seeria number on [+]. [Alaseeria (Tranche) number on

[].

Nimi [ Seeria Alaseeria (Tranche)
kauplemiskood
[*] [*] []
[*] [*] []
Volakirjade  vorm:  Volakirju  voidakse  vélja  anda
esitajavolakirjadena voi regitreeritud volakirjadena.

Esitajavolakirjad ei ole vahetatavad registreeritud volakirjade vastu
ja registreeritud volakirjad ei ole vahetatavad esitajavolakirjade
vastu.

Vélakirjad on esitajavblakirja vormis / V6lakirjad on regitreeritud
volakirjade vormis.

Volakirjad voivad kohalduvates Loplikes tingimustes (Final Terms)
olla méaratletud kui "VP vélakirjad". VP vdlakirjad antakse vilja
sertifitseerimata ja elektroonilise sissekande kujul, mille omandit
toendab sissekanne selliste VP vdlakirjade registris, mida peab VP
Securities A/S Emitendi jaoks (,,Taani vélakirjaregister"). VP
volakirjade omandit ei tdenda fiiiisiline volakiri voi omandit toendav
dokument. Loplikke volakirju (Definitive Notes) ei anta vilja tihegi
VP vdlakirja kohta. Nordea Bank Danmark A/S on VP emiteeriv
agent VP volakirjade suhtes.

Volakirjad voivad kohalduvates 16plikes tingimustes (Final Terms)
olla méairatletud kui ,,VPS volakirjad". VPS vdlakirju antakse vélja
vastavalt registrikokkuleppele Nordea Bank Abp Norra filiaaliga kui
VPS maksev agent (VPS Paying Agent) ning registreeritakse
sertifitseerimata ja elektroonilise sissekande kujul Norra keskses
védrtpaberite hoidlas (Verdipapirsentralen ASA ja siin viidatud kui
"VPSH).
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Volakirjad voivad kohalduvates 16plikes tingimustes (Final Terms)
olla médratletud kui "Rootsi vélakirjad". Rootsi volakirjad antakse
vilja sertifitseerimata ja elektroonilise sissekande kujul, mille
omandit tdendab sissekanne selliste Rootsi vdlakirjade registris,
mida peab Euroclear Sweden Emitendi jaoks. Rootsi vdlakirjade
omandit ei tdenda fiitisiline volakiri ega omandit tdendav dokument.
Loplikke volakirju (Definite Notes) ei anta vilja iihegi Rootsi
volakirja kohta. Nordea Bank Abp on Rootsi emiteeriv agent Rootsi
volakirjade suhtes.’

Volakirjad voivad kohalduvates 16plikes tingimustes (Final Terms)
olla mééaratletud kui "Soome vélakirjad". Soome vdlakirjad antakse
vilja sertifitseerimata ja elektroonilise sissekande kujul, mille
omandit tdendab sissekanne selliste Soome vdlakirjade registris,
mida peab Euroclear Finland Emitendi jaoks. Soome vdlakirjade
omandit ei toenda fiiiisiline volakiri ega omandit tdendav dokument.
Loplikke volakirju (Definite Notes) ei anta viélja iihegi Soome
volakirja kohta. Nordea Bank Abp on Soome emiteeriv agent Soome
volakirjade suhtes.s

Sveitsi frangi vblakirjad: Sveitsi frangi volakirjad denomineeritakse
Sveitsi frankides, mis antakse vilja esitajavdlakirja vormis ja mida
esindab ainult alaline iihtne volakiri, mis deponeeritakse SIX SIS
AG-s, Olten, Sveits, voi mdne muu hoidja juures, mille on kinnitatud
SIX Sveitsi borsi regulaator (SIX Regulatory Board of the SIX Swiss
Exchange). Alalist {ihtset volakirja (Permanent Global Note) saab
ainult teatud kindlatel tingimustel vahetada Loplike volakirjade
(Definite Notes) vastu.

Vaartpaberi identifitseerimisnumber: volakirjade iga alaseeria osas
méidratletakse asjaomane védirtpaberi identifitseerimisnumber
asjaomastes Loplikes tingimustes (Final Terms).

Vélakirjad kliiritakse/settlement toimub I&bi [¢]. V6lakirjadele on
antud jargnevad identifitseerimistunnused: [].

Nimi ISIN
[] []
[] []

7

8

7. novembri 2018 lisaga muudeti Rootsi emiteeriva agendi nimi ning Nordea Bank AB asendati nimega

Nordea Bank Abp.

7. novembri 2018 lisaga muudeti Soome emiteeriva agendi nimi ning Nordea Bank AB Soome filiaal asendati
nimega Nordea Bank Abp.
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C.2 | Viirtpaberit | USA dollar, euro, nael, Rootsi kroon, Sveitsi frank, Norra kroon,
e emissiooni | Taani kroon, jeen ja Singapuri dollar ja/vdi muu selline valuuta voi
valuuta: valuutad nagu on kokku lepitud emiteerimise ajal kooskolas koigi

kohalduvate odiguslike ja/vdi regulatiivsete ja/vdi keskpanga
nduetega. Volakirju voib vidlja anda kahekordses valuutas
volakirjadena (dual currency Notes), kui see on kooskolas
kohalduva digusega.

Volakirjade valuuta on [].

C.5 | Vaba Kéesolev PShiprospekt sisaldab kokkuvotet teatud
kidsutatavus: | miiligipiirangutest ~ USA-s,  Euroopa  Majanduspiirkonnas,

Uhendkuningriigis, Taanis, Soomes, Hollandis, Norras, Rootsis,
Hispaanias, Jaapanis ja Singapuris.

Vdlakirjad ei ole registreeritud ning neid ka ei registreerita USA
1993. aasta Viirtpaberite seaduse kohaselt ("Viartpaberite
seadus") ja neid ei tohi pakkuda ega miitia USA-s ega USA-sse ega
USA kodaniku nimel ega arvel, vilja arvatud teatud tehingute korral,
mis on vélistatud Vaartpaberite seaduse registreerimisndudest.

Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offeror) peab kinnitama ja
noustuma iga Euroopa Majanduspiirkonna litkmesriigi suhtes, kes
on joustanud prospektidirektiivi, s.h Rootsi kuningriik (igaiiks neist
"Asjaomane liikmesriik" (Relevant Member State)), et alates
kuupdevast (kaasa arvatud), mil prospektidirektiiv joustatakse
asjaomases litkmesriigis ("Asjaomane joustamiskuupiev"
(Relevant Implementation State)), ei ole ta teinud ja ei tee tulevikus
avalikkusele volakirjade pakkumist Asjaomases liikmesriigis
(Relevant Member State), vélja arvatud Emitendi ndusolekul, mis on
antud kooskolas elemendiga A.2 iilal.

Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offeror) on kinnitanud ja
ndustunud ja iga tulevane Volitatud pakkuja (Authorised Offeror),
kes médratakse Programmi all, peab kinnitama ja ndustuma, et ta on
vastanud ja vastab tulevikus kdikidele 2000. aasta finantsteenuste ja
-turgude seaduse ("FSMA") kohalduvatele sitetele kdige osas, mis
ta on teinud mistahes Vdlakirjadega Uhendkuningriigis,
Volakirjadega Uhendkuningriigist vdi Voélakirjadega, mis muul
viisil seonduvad Uhendkuningriigiga.
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Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offerir) peab kinnitama ja
ndustuma, et ta ei ole pakkunud ega miilinud ega paku, miiii ega
toimeta kohale tulevikus mitte iihtegi Volakirja otseselt voi kaudselt
Taani Kuningriigis avaliku pakkumise kaudu, vélja arvatud
kooskdlas Taani véairtpaberitega kauplemise seaduse jne
(konsolideeritud seadus 21. mértsi 2017 nr 251, muudatustega kujul)
(taani keeles Verdipapirhandelsloven, alates 3. jaanuarist 2018
asendatud Taani kapitaliturgude seadusega (8. juuni 2017 akt nr 650,
muudatustega kujul, Taani keeles: Kapitalmarkedsloven) ja selle
raames vilja antud tditmiskorraldustega.

Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offerir) on peab kinnitama ja
ndustuma koikide Vdlakirja pakkumiste ja miiligi osas lirimaal,
enne 3. jaanuari 2018, et see on kooskdlas nouetega, mis tulenevad
Euroopa Uhenduse (finantsinstrumentide turud) 2007. aasta
méairustest (nr-d 1 kuni 3) (nagu muudetud), ja alates 3. jaanuarist
2018 Euroopa Liidu (finatsinstrumentide turgude) 2017 méirustega,
vOi likskdik, millistest tegevusjuhendist, mis on nendega seotud, ja
1998. aasta Investorite kompenseerimise seaduse nduetega; 2014.
aasta driiihingute seaduste (nagu muudetud), 1942. kuni 2015. aasta
Keskpanga seaduste (nagu muudetud) ja 1989. aasta Keskpanga
seaduse § 117(1) alusel vilja antud, mistahes tegevusjuhendite
nduetega; ja turukuritarvituste méédruse (EL 596/2014) sétetega ning
mistahes juhistega, mis on vilja antud vastavalt 2014. aasta
ettevotete seaduse artiklile 1370.

Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offerir) on peab kinnitama ja
ndustuma, et ta ei ole pakkunud ega miiiinud ega paku ega miiii
tulevikus, otse ega kaudselt, avalikkusele Volakirju Prantsusmaal ja
et ta ei ole jaganud ega pdhjustanud jagamist ega jaga ega pohjusta
tulevikus Prantsusmaal avalikkusele Pohiprospekti, asjaomaste
Loplike tingimuste (Final Terms) voi muu Volakirjadega seotud
pakkumismaterjali jagamist ning et sellised pakkumised, miiiik ja
jagamine on ja saab olema Prantsusmaal 1dbi viidud ainult (a)
kolmandate isikute arvel portfelli haldamisega seotud
investeerimisteenuse osutajaile (personnes fournissant le service
d'investissement de gestion de portefeuille pour compte de tiers),
ja/voi (b) kvalifitseeritud investoritele (investisseurs qualifies), kes
on defineeritud Prantsuse tsiviilseadustiku artiklites L.411-1,
L.411-2 ja D.411-1 monétaire et financier ja vastavate artiklitega
kooskolas.

Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offerir) peab kinnitama ja
ndustuma, et ta on jirginud ja jargib koiki Eestis kohalduvaid
seadusi, eriti védrtpaberituru seadusest (Securities Market Act)
tulenevaid sétteid, samuti madrusi ja juhendeid seoses mis tahes
tegevustega, mida ta teeb Volakirjadega seonduvalt Eestis, sealt
tegutsedes vOi mis tahes muul viisil Eestiga seonduvalt.
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Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offerir) on peab kinnitama ja
ndustuma, et Volakirju ei ole pakutud ja neid ei pakuta tulevikus
Leedus avaliku pakkumise teel, vélja arvatud kooskolas koigi
kohalduvate Leedu diguse nduetega ning eeskitt kooskdlas Leedu
vabariigi 18. jaanuari 2007 véartpaberite seadusega nr X-1023 ja
kdigi médruste ja korraldustega, mis on tehtud selle all alusel, aeg-
ajalt tdiendatud ja parandatud seisus.

Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offerir) peab kinnituma ja
ndustuma, et Volajkirju ei pakuta Litis ja ei hakata pakkuma avaliku
pakkumise teel, vélja arvatud juhul, kui see on kooskdlas koigi
kohalduvate Lati diguse sitetega ja eriti Léti finantsinstrumentide
turu seadusega (Finandu instrumentu tirgus likums) ja selle alusel
vilja antud mis tahes midrustega (tdiendatud ja muudatustega
kujul).

Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offerir) peab kinnitama ja
ndustuma, et ta ei paku avalikult volakirju ega lase Vdlakirju
Soomes {ildisesse ringlusse, vilja arvatud, kui see on kooskdlas
Soome seaduste kdigi kohalduvate nduetega ning eeskétt Soome
vaartpaberite turu seadusega (746/2012, muudatustega kujul, Soome
keeles: Arvopaperimarkkinalaki) ja muude maéruste voi
korraldustega, mis on vilja antud, tiiendatud ja parandatud aja
jooksul

Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offerir) peab kinnitama ja
ndustuma, et ta tegutseb kooskdlas kdikide seaduste, madruste ja
juhistega, mis kohalduvad Vdlakirjade pakkumisele Norras. Norra
kroonides denomineeritud Vdlakirju ei tohi pakkuda ega miiiia
Norras ega Norra domitsiiliga isikute nimel ja arvel ega sellistele
isikutele, vélja arvatud kooskdlas regulatsioonidega, mis seonduvad
VPS Volakirjade pakkumisega, ja VPS-s registreerimisega..

Iga Volitatud pakkuja (Authorised Offerir) peab kinnitama ja
ndustuma, et ta on teinud ja teeb edaspidi Volakirjade avalikke
pakkumisi (oferta publica) Hispaanias ainult vastavalt 23. oktoobri
uuestisOnastatud vaartpaberituru seadusele (Texto Refundido de la
Ley, del Mercado de Valores), mis on heaks kiidetud kuningliku
dekreediga 4/2015("TRLMV"), 4. novembri kuninglikule
dekreedile 1310/2005, mis muudab Hispaania védrtpaberituru
seadust osaliselt ametlikul teisesel turul noteerimise, avalike
pakkumiste ning sinna juurde kdivate prospektide ning sinna juurde
kiivate regulatsioonide osas. Volakirju ei voi pakkuda ega miiiia
Hispaanias muul juhul kui TRLMV ja 15. veebruari Kuningliku
dekreedi 217/2008, mis kédib Hispaanias investeerimisteenuseid
osutavatele ettevotetele kohalduva Sigusliku reziimi kohta, poolt
autoriseeritud institutsioonide poolt, vastavalt TRLMV-le ja
mistahes muule kohalduvale regulatsioonile.
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Volakirju ei ole registreeritud ja neid ei registreerita tulevikus
Jaapani finantsinstrumentide ja -turgude seaduse (seadus 1948.
aastast nr 25 nagu muudetud; ,,FIEA") all ja iga Volitatud pakkuja
(Authorised Offerir) peab kinnitama ja ndustuma, et ta ei paku ega
miiii Volakirju, otse ega kaudselt, Jaapanis ega Jaapani residendi
jaoks ega Jaapani residendile, vdi teistele edasipakkumiseks voi
edasimiiligiks, otse vOi kaudselt, Jaapanis ega Jaapani residendi
jaoks ega  Jaapani residendile, wvilja arvatud FIEA
registreerimisnduetest erandi korral ja muul viisil kooskdlas FIEA-
ga ja teiste kohalduvate seadustega, méiérustega ja Jaapani ministrite
korraldustega.

Loplikus vormis kupongita Vdlakirja vdib vdodrandada ja vastu
votta, otseselt voi kaudselt, Hollandis, Hollandist voi Hollandisse
ainult kas ldbi Emitendi voi Euronext Amsterdami litkmesfirma
vahenduse kooskolas Hollandi 21. mai 1985 Hoiuste sertifikaatide
seadusega (Wet inzake spaarbewijzen) (nagu muudetud) ja selle
rakendusaktidega.

Kéesolev  Pohiprospekt (sealhulgas relevantsed Loplikud
tingimused (Final Terms)) ei ole prospektina registreeritud
Singapuri finantsjérelevalve (Monetary Authority of Singapore)
poolt (,MAS"). peatiiki alusel. Seega, kédesolevat PShiprospekti
(sealhulgas relevantseid Loplikke tingimusi (Final Terms)) ja mis
tahes muid dokumente voi materjale seoses Volakirjade pakkumise
vOi miitigiga vo1 mérkimise ettepanekuga voi ostuga ei tohi levitada
ega jagada, samuti ei vOi Volakirju pakkuda voi miitia voi muuta
mirkimise ettepaneku voi ostu objektiks ei otseselt ega kaudselt
mistahes isikule Singapuris, védlja arvatud (i) institutsionaalsetele
investoritele (nagu defineeritud Singapuri véartpaberite ja futuuride
seaduse (,,SFA") peatiikis 289) vastavalt SFA paragrahvile 274, (ii)
relevantsele isikule SFA paragrahvi 275(1A) kohaselt v3i mis tahes
isikule SFA paragrahvi 275(1) kohaselt ja vastavalt SFA paragrahvis
275 toodud tingimustele, voi (ii1) muul viisil vastavalt mdnele teisele
SFA sittele kooskdlas selles sdtestatuga.

Volakirju, mis on seotud fondidega (nagu defineeritud SFA-s), ei
tohi ei otseselt ega kaudselt pakkuda ega miilia ega muuta mirkimise
ettepaneku ega ostu objektiks Singapuris asuvatele isikutele.

C38

Viirtpaberit
ega seotud
oigused,
kaasa
arvatud

Volakirjade staatus: Volakirjad on Emitendi tagamata ja
mitteallutatud kohustused, mis suhestuvad omavahel pari passu
ilma igasuguste omavaheliste eelistusteta ja vdhemalt pari passu
koikide teiste Emitendi laeckumata tagamata ja mitteallutatud
kohustustega olevikus ja tulevikus.
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jarjekord ja
vastavate
oiguste
piirangud:

Nimivaartused: Volakirju emiteeritakse selliste nimivédrtustega,
nagu on vastavates 1oplikes tingimustes (Final Terms) vilja toodud,
arvestades (i) miinimumnimivaartusega EUR 1000 (v0i samaviirne
summa mistahes muus valuutas); ja (ii) vastavuses mistahes
kohalduvate odiguslike ja/vdi regulatiivsete ja/vdi keskpanga
nouetega.

Volakirjad emiteeritakse nimivaartus(t)ega [*].
Pandikeelud: Puuduvad.

Ristrikkumine (Cross Default): Puudub.

Maksustamine: Koik Volakirjade suhtes tehtavad maksed tehakse
ilma makse kinnipidamata vdi mahaarvestamata vilja arvatud, kui
seda nouavad Rootsi vOi Soome seadused, méirused voi muud
normid vdi Soome vdi Rootsi voimude otsused. Kui Emitent on
kohustatud Soome vOi Rootsi maksude mahaarvamiste voi
kinnipidamiste tegemiseks kellegi jaoks, kes ei ole maksusubjekt
Rootsis vdi Soomes, siis maksab Emitent lisasummasid, et
kindlustada, et tditmise pdeval saavad asjaomased vdlakirjade
omanikud netosumma, mis on vordne summaga, mille vdlakirja
omanikud oleks saanud ilma mahaarvamiste voi kinnipidamisteta,
vastavalt tollieranditele.

Kohalduv 0Oigus: Vdlakirjadele ja koikidele lepinguvilistele
kohustustele, mis tulenevad volakirjadest voi on nendega seoses,
kohaldub kas Inglise digus, Soome digus, Rootsi digus, Taani digus
vOi Norra digus, vélja arvatud (i) VP volakirjade registreerimine VP-
s, millele kohaldub Taani digus; (ii) VPS vodlakirjade registreerimine
VPS-is, millele kohaldub Norra digus; (iii) Rootsi volakirjade
registreerimine Euroclear Sweden-is, millele kohaldub Rootsi digus;
ja (iv) Soome volakirjade registreerimine Euroclear Finland-is,
millele kohaldub Soome Gigus.

Vélakirjadele kohaldub [Inglise digus / Soome digus / Taani digus /
Rootsi 6igus / Norra digus].

Uldises vormis volakirjade joustamine: Uldises vormis volakirjade
puhul kohaldub individuaalinvestorite digustele Emitendi vastu
kohustuste votmise akt (Deed of Covenant) kuupdevaga 19
detsember 2017. a (,,Kohustuste votmise akt" (Deed of Covenant)),
mille koopia on {ilevaatamiseks saadaval inspekteerimiseks
fiskaalagendi (,,Fiskaalagent" (Fiscal Agent)) Citibanki, N.A.,
Londoni haru kindlaksméératud kontoris.
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C.9

Viirtpaberit
ega seotud
oigused
(jatkub),
kaasa
arvatud
andmed
intressi,
tihtaegade,
tootluse ja
omanike
esinduse
kohta:

Intress: Volakirjad vdivad olla intressikandvad vG61 intressi
mittekandvad. Intress (kui iildse) voib:

koguneda fikseeritud médaraga voi ujuva médraga;

olla inflatsiooni eest kaitstud, kusjuures makstava intressi
suurus on seotud tarbijahinnaindeksiga voi muu inflatsiooni
mdddikuga;

olla seotud sellega, kas toimub vdi ei toimu Kohustuste
rikkumine (Credit Event) (nagu defineeritud allpool) ithe voi
enama Referentsiiksuse (Reference Entities) volakohustuste
osas (,,Credit Linked Notes" vdi ,,CLN"). Kohustuste
Rikkumine on korporatiivsiindmus, millega tavapiraselt
kaasneb Referentsiiksuste volausaldajate kahjum (nt pankrot
vOi maksevdimetus). Kui Referentsiiksuse osas toimub
Kohustuste  Rikkumine, siis voOidakse vdhendada
nominaalsummat, mida kasutatakse makstava intressi
arvutamiseks, vOi jitta intress maksmata. Palun vaadake
Elementi C.10 rohkema info saamiseks;

olla kumulatiivne eeldusel, et teatud tootlusldvendid on
iiletatud;

olla seotud kindlaksméératud referentsmiéra tootlusega (mis
vOib olla intressimddr voi inflatsiooni néditaja) mingi
kindlaksméératud perioodi jooksul vorreldes eelnevalt
kindlaksméératud kasutus/piirtasemetega, kusjuures selline
intressi suurus voib olla (teatud juhtudel) allutatud iilem-
/alampiiridele;

olla seotud iihe vdi rohkemate alusvarade korvide (iga neist
,Referentsvara" (Reference Asset) ja koos ,Korv"
(Basket)) voi vastavas Korvis (Basket) oleva teatud
Referentsvara (Reference Asset) (nditeks kdige halvema
tootlusega Referentsvara (Reference Asset)) vdrreldes
eelnevalt kindlaksméératud teatud kasutustasemega (strike
level); ja/voi

olla seotud Korvis (Basket) oleva Referentsvara (Reference
Asset) selle protsendiga, mis on {ile eelnevalt
kindlaksméératud piirtaseme igal dripdeval kuni asjaomase
intressi maksmise kuupdevani (kaasa arvatud) (iga neist
,Intressi maksmise kuupéev", (Interest Payment Date))
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Kohalduv intressiméér voi selle arvutamise meetod voib aeg-ajalt
erineda vodi olla sama {ikskdik millise Seeria vdlakirjadele.
Vdlakirjadel voib olla maksimaalne intressimédédr, minimaalne
intressimddr voi mdlemad. Vdlakirjade intressiperioodide pikkus
vOib samuti aeg-ajalt erineda voi olla sama {likskdik millise Seeria
volakirjadega. Vdlakirjad vdivad intressi teenida ka erinevate
struktuuride kombinatsiooni pealt.

Intressi  edasilikkamine (Interest Deferral): Kui Intressi
edasilikkamine (Interest Deferral) kohaldub Volakirjadele, siis
koik intressimaksed, mis muidu muutuksid sissendutavateks
Volakirjadele kohalduvatele intressistruktuuride alusel, liikkatakse
edasi kuni Lunastuskuupédevani (Redemption Date) voi Varajase
lunastamise kuupéevani (Early Redemption Date), mil Volakirjad
lunastatakse tdielikult, kumb varem esineb.

FX komponendid: Kui ,,FX komponendid (intress)" on margitud
kohalduma {ihele v0i rohkematele Intressisummadele (Interest
Amounts) mis tahes Intressimakse kuupdevadel (Interest Payment
Date(s)), siis intressisumma vastavate Intressimaksekuupdevade
eest korrutatakse tdiendavalt faktoriga, mis peegeldab {ihe voi mitme
valuutakursi muutust vastava intressiperioodi jooksul, vastavalt
sellele, kuidas on kindlaks méadratud vastavatele Volakirjadele
kohalduvates intressi arvutamise struktuurides, eesmirgiga médrata
kindlaks tegelik intressisumma, mis omanikele vilja makstakse.

[FX komponent (intress) [kohaldub jargnevatele
Intressisummadele, mis muutuvad sissendutavaks jargnevatel
Intressimakse kuupéevadel: [*]/[Ei kohaldu] [Aluseks olev
valuutakurss on: [+]]

Vélakirjad ei ole intressikandvad./ V6lakirjad on intressikandvad:
Intressibaas; [*]

Intressi nominaalmaar: [].

Intressi alguskuupaev: [¢].

Intressi makse kuupéev(ad): [*].

Intressi edasilukkamine: [kohaldub/ei kohaldu]

Alusreferentsmadra kirjeldus/Referentsvara(d): [+].]
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Infot referentsméaara/referentsvara(de) mineviku ja edasise tootluse
kohta saab: [*].

[Marginaal: +/-[*].]

[Maksimaalne intressimaar: [].]
[Minimaalne intressiméaar: [].]

[Paevane murdosa (Day Count Fraction): [+].]

Lunastamine: Kui teisiti ei ole ette ndhtud, siis Emitent lunastab
volakirjad lunastamissummas (,,Lunastamissumma" (Redemption
Amount)) ja lunastamiskuupdeva(de)l (,,Lunastamiskuupiev"
(Redemption Date)), mis on méératletud Loplikes tingimustes (Final
Terms).

Lunastamissumma (Redemption Amount) v6ib olla kombinatsioon
kindlast summast (,,Baas lunastamissumma", (Base Redemption
Amount)) ja tihest vdi rohkematest lisasummades (,,Lisasumma",
(Additional Amount)), mis méaératakse kindlaks vastavalt iihele voi
mitmele tootlusstruktuurile, mida on kirjeldatud Elemendis C.10.
Alternatiivselt voib Lunastussumma (Redemption Amount) olla
fikseeritud summa, v6i maaratud otseselt kooskolas tihe voi mitme
tootlusstruktuuriga, mis on toodud Elemendis C.10.

Lisasummat (Additional Amount) voib lisada, voi maha votta, Baas
lunastamissummalt (Base Redemption Amount) eesmairgiga
arvutada vilja makstavat Lunastamisummat (Redemption Amount),
ning see voib olla negatiivne. Tulemusena voib Vdlakirjaomanik
16plikul lunastamisel teatud juhtudel saada vihem kui on Vdlakirja
pohiosa (Principal Amount). Loplikud tingimused (Final Terms)
teevad kindlaks, milline tootlusstruktuuridest kohaldub igale
Volakirjade Seeriale.

Lisasumma (Additional Amount) vdib muutuda sissendutavaks muul
kuupédeval kui Lunastamiskuupidev (,,Alternatiivne lisasumma
maksekuupiev", (Alternative Additional Amount Payment Date)),
kui nii ndevad ette Loplikud tingimused (Final Terms).

Volakirjade ennetdhtaecgne lunastamine voib olla lubatud (i)
Emitendi v41 volakirja omaniku taotlusel kooskdlas tingimustega,
arvestades et selline ennetihtaecgne lunastamine on kohaldatav
vastavalt Loplikes tingimustes (Final Terms), (ii) kui Emitent on voi
saab tulevikus olema teatud lisasummasid kohustatud maksma
volakirjadega seonduvalt Emitendi asutamise jurisdiktsiooni
maksuseaduste muutumise tulemusena voi (iii) osalisel alusel iihe
voi rohkemate Referentsiiksuste (Reference Entities) suhtes peale
Kohustuste rikkumise (Credit Event) saabumist.
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Kui iks ,automaatselt tagasikutsutav (Autocallable)"
tootlusstruktuur kohaldub, kui Korvi (Basket) voi iiksiku(te)
Referentsvara(de) (Reference Asset(s)) toodetud tulu on eelnevalt
kindlaksméératud riski piirtasemel voi iile selle mistahes méératud
kuupideval, siis lunastab Emitent Vdlakirjad ennetéhtaegselt
jérgmisel ennetdhtaegse lunastamise kuupédeval summas, mis on
vordne Volakirjade pdhiosaga (Principal Amount). Eelnevalt
kindlaksméédratud kupong voib olla makstav ka kas vastaval
ennetihtaegse lunastamise kuupdeval vO6i muudel Ldplikes
tingimustes (Final Terms) méaaratletud kuupéeva(de)l.

Kui Loplikes tingimustes (Final Terms) on see méadratud
kohalduvaks, siis vOib ennetdhtaegse lunastamise eest makstavat
summat (,,Ennetihtaegse lunastamise summa" (Early Redemption
Amount)) vihendada osas, mis on kindlaks méératud Arvutusagendi
(Calculation Agent) poolt ning mis on vordne kulude, maksu ja 16ivu
summadega, mida on Emitent kandnud seoses ennetdhtaegse
lunastamisega.

Kui vBlakirju eelnevalt ei lunastata, valja ei osteta v0i katkestata,
lunastatakse volakirjad [nimivaartusega/nende Lunastamissumma
(Redemption  Amount) [¢] eest vastavalt arvutatavale
summale/summa, mis on arvutatud vastavalt tootlusstruktuuridele,
mis on tapsustatud Elemendis C.10 allpool/summa, mis on vGrdne
Baas Lunastussummaga (Base Redemption Amount) [¢] ning
Lisasumma(de)ga (Additional Amount(s)), mis on arvutatud
vastavalt tootlusstruktuuri(de)le, mida on kirjeldatud allpool
Elemendis C.10]. [Vdlakirjad vdib lunastada enne kokkulepitud
Lunastamiskuupdeva (Redemption Date) Emitendi valikul[, kui
Emitent on ostnud vahemalt 80% esialgselt emiteeritud Vdlakirjade
pdhikogusest]/Volakirjaomanike valikul]/[V6lakirjad on
automaatselt tagasikutsutavad]

Lunastamiskuupéev (Redemption Date) on [e]/Vdlakirjad on
lunastatavad osamaksetena [  ]./Alternatiivne lisasumma
maksekuup&ev (Alternative Additional Amount Payment Date) on

[].

Emiteerimishind: Iga Programmi alisel emiteeritud Vdlakirjade
Alaseeria (Tranche) emiteerimishind méaratakse kindlaks Emitendi
poolt emissiooni ajal kooskdlas valitsevate turutingimustega.

Vélakirjade emiteerimishind on: [¢].

Tootlus: Iga Volakirjade Alaseeria (Tranche) tootlus arvutatakse
asjaomase emiteerimise hinna baasil asjaomasel emiteerimise
kuupdeval. See ei néita tulevast tootlust.
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Emiteerimishinnal [¢] pShinevalt on Emiteerimiskuupédeval (Issue
Date) Vdlakirjade eeldatav tootlus [+] protsenti aastas.

Volakirjaomanike esindajad: Ei kohaldu. Vdlakirjaomanike nimel
tegutsemiseks pole miiratud tihtegi esindajat.

Referentsvara (Reference Asset) asendamine, Lunastamissumma
(Redemption Amount) enneaegne arvutamine voi tingimuste
muutmine: Kui see kohaldub vastavalt Tingimustele (Conditions),
siis vOib Emitent asendada Referentsvara (Reference Asset),
teostada Lunastamissumma (Redemption Amount) enneaegse
arvutuse voi teha tingimustes mistahes paranduse nagu Emitent peab
vajalikuks, kui teatud siindmused toimuvad, sealhulgas
turumoonutus, riskide maandamise moonutus, seadusemuudatus voi
turupraktikate muudatus, hindade korrektuur ja teised olulised
arengud, mis mdjutavad iiht voi mitut aluseks olevat Referentsvara
(Reference Asset) voi mistahes riskide hajutamise tehing, mille on
s0lminud Nordea grupi iiks voi rohkem liikmeid eesmérgiga
hajutada riske Emitendi Vdlakirjadest tulenevate kohustuste suhtes.

C.10

Derivatiivide
komponendi
d:

Allkirjeldatud  tootlus-struktuurid  médravad  viisi, kuidas
asjakohas(t)e  Referentsvara(de) (Reference  Asset(s)) voi
Referentsiiksuste ~ (Reference  Entities)  tootlus  mojutab
Lunastamissummat (Redemption Amount) ja/vdi Lisasummat
(Additional Amount). Emitent voib kombineerida kaks v6i enamat
tootlusstruktuuri igas Volakirjade emissioonis:
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[Tootlusstruktuurid, mille kirjeldus ei ole k&esoleva Vdlakirjade
alaseeria (tranche) kontekstis olulised, tuleb selle Vdlakirjade
alaseeria (tranche) jaoks koostatud kokkuvdttest kustutada.]

["Basket Long" struktuur: Lisasumma (Additional Amount) vordub
Volakirjade pdhiosa (Principal Amount) korrutisega (i) suurusega,
mis kajastab Korvi tulu (,,Korvi tulu", (Basket Return)) ja (i1) mér,
mida kasutatakse tegemaks kindlaks omanike avatust vastavate
Referentsvaradega (Reference Assets) kaasnevatele riskidele
(,,Osalusmair” (Participation Ratio)). Referentsvara (Reference
Asset) tootlus tehakse kindlaks 1dbi viite summale, mille vorra
Lopphind (,,Lopphind", Final Price) iiletab algset Referentsvara
(Reference Asset) hinda (,,Referentsvara tulu (Reference Asset
Return)"). Lopphind vodidakse tihti kindlaks méiérata Referentsvara
(Reference Asset) keskmise hinnaga Volakirjade kehtivuse jooksul
(st. eksisteerivad mitmed védrtuspunktid tdhtaja jooksul, igaiiks
neist ,,Vairtuskuupéev" (Valuation Date)), kuid seda voib médrata
ka ainult {ihe hindamise pohjal. Referentsvara tulule (Reference
Asset Return) voi Korvi tulule (Basket Return) vaib olla seatud ka
alumine piir, mis on minimaalne tootluse tase voi kui piir, mis kéitub
kui tootluse maksimaalne tase. ]

[Referentsvarade tulu (Reference Assets Return) voi Korvi tulu
(Basket Return) vaib olla seotud kasutustasemega (,,Kasutustase",
(Strike Level)), mis seab miinimumndude vastava Referentsvara
tulule (Reference Asset Return) voi Korvi tulule (Basket Return)
enne, kui omajal tekib vOimalus saada vastava Referentsvara
(Reference Asset) voi Korvi tulust (Baket Return) kasu.]
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["Basket Short" struktuur: Lisasumma (Additional Amount) vérdub
Volakirjade pohiosa (Principal Amount) korrutisega (i) Korvi tuluga
(Basket Return) ja (ii) osalusmédraga (Participation Ratio). Kui
Korvis (Basket) olevate Referentsvarade (Reference Assets) tootlus
on positiivne, siis see omab negatiivset mdju kogu Korvi (Basket)
poolt toodetud kogutulule ja seega ka tulule, mis on makstav
Volakirjade omanikele. Kui Referentsvarade (Reference Assets)
tootlus Korvis (Basket) on negatiivne, siis see omab positiivset mdju
kogu Korvi (Basket) poolt toodetud kogutulule ja seega ka tulule,
mis on makstav Volakirjade omanikele. Referentsvarade tootlusele
(Reference Asset Return ja/vai Korvi tulule (Basket Return) voivad
vastavalt {ilalkirjeldatule kohalduda ka iilemised voi alumised
piirmédirad.]

[Kui ei ole teisiti méaératud, siis ,,Korvi tulu” (Basket Return), mida
kasutatakse mis tahes teistes tootlusstruktuurides, voidakse arvutada
kas ,,Basket Long" vdi ,,Basket Short" alusel, vastavalt Loplikes
tingimustes (Final Terms) kindlaksmaératule.]

[Korvi tulu (Basket Return) maaratakse [,,Basket Long"/,,Basket
Short"] alusel./Korvi tulu (Basket Return) ei kohaldu]

["Barrier outperformance” struktuur: kui Korvi tulu iiletab ette
médratud piirtaseme, siis Lisasummaks (Additional Amount) on ette
madratud maksimaalne Korvi (Basket) tulu. Kui méératud piirtaset
ei iiletata, on Lisasumma (Additional Amount) vordne nulliga. ]

["Barrier underperformance” struktuur: Korvi (Basket) tootlus
langeb alla eelnevalt méératud piirtaseme, siis Lisasummaks
(Additional Amount) on eelnevalt méadratud maksimaalne Korvi
(Basket) tulu. Kui médratud piirtaset ei murta, siis Lisasumma
(Additional Amount) on null.]

[,,Best of/Worst of" Barrier Outperformance” struktuur: see on
sama kui ,,Barrier Outperformance" struktuur, vélja arvatud, et piiri
jargimine ja Lisasumma (Additional Amount) arvutamine
maédratakse 1abi N-inda parima tootlusega Referentsvara (Reference
Asset) kogu Korvi (Basket) asemel. N-inda parima tootlusega
Referentsvara (Reference Asset) on Referentsvara (Reference Asset),
millel on N-is kdrgeim Referentsvara tootlus (Reference Asset
Return), ning ,,N" on numbriline véértus, mis on kindlaks méératud
vastavates Loplikes tingimustes (Final Terms).]

["Best of/Worst of" Barrier Underperformance” struktuur: see on
sama kui ,,Barrier Underperformance" struktuur, vélja arvatud, et
piiri jargimine ja Lisasumma (Additional Amount) arvutamine
méidratakse ldbi viite N parima tootlusega Referentsvarale
(Reference Asset) kogu Korvi (Basket) asemel. ]
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["Autocallable Structure — Long™: kui Korvi tulu (Basket Return) on
mistahes  vastaval  jdlgimispdeval  (,,Riski  Piirtaseme
Jalgimispidev", (Risk Barrier Observation Date)) alla eeclnevalt
defineeritud riski piirtaseme, siis Lisasumma on summa, mis
saadakse korrutades volakirjade pohiosa (Principal Amount)
osalusmidraga (Participation Ratio) ja madalama summaga, mis
peegeldab Korvi tootlust (Korvi tulu, (Basket Return)) ning korvi
ettemédratud maksimumtootlusega (kui see kohaldub). Kui Korvi
tulu (Basket Return) ei ole alla eelnevalt méératud riski piirtaseme
mistahes Riski Piirtaseme Jélgimispaeval (Risk Barrier Observation
Date), siis Lisassumma (Additional Amount) arvutatakse
Volakirjade pdhiosa (Principal Amount) korrutamisel osalusméira
2 (Participation Ratio 2) ning korgemaga jargnevat kahest (i) Korvi
tulu (Basket Return); ja (ii) eelnevalt médaratud minimaalne Korvi
tulu (Basket Return) (kui see kohaldub). Kupong vdib olla samuti
makstav (palun vaata Element C.9 kupongi puudutavate detailide
osas). Volakirjad kuuluvad siis ka varajasele lunastamisele, kui
Korvi (Basket) poolt toodetud tulu iiletab vastava call piirtaseme
mistahes jalgimispéeval. ]

["Autocallable Structure — Short": see struktuur on sarnane
,Autocallable Structure-Long" struktuuriga, erinevusega, et
Referentsvarade (Reference Assets) positiivne tootlus Korvis
(Basket) omab negatiivset moju Volakirjade tulule.]

[,,Replacement Basket™" struktuur: Lisasumma, mis on arvutatud
sarnasel viisil Basket Long struktuuriga, erinevusega, et kasu, mis
tekib parima tootlusega Referentsvarast (Reference Asset),
asendatakse eelkinnitatud viirtusega, eesmargiga mairata kindlaks
Korvi (Basket) iileiildine tootlus.]

["Locally Capped" struktuur: Lisasumma (Additional Amount)
arvutatakse sarnaselt ,,Basket Long" struktuuriga vai ,,Basket Short"
struktuuriga, erinevusega, et igale Referentsvara (Reference Asset)
poolt toodetavale tulule rakendatakse eelnevalt méaératletud
maksimaalset protsentuaalset véirtust, tegemaks kindlaks kogu
Korvi tulu (Basket Return).]

["Rainbow Basket" struktuur: Lisasumma (Additional Amount)
arvutatakse sarnaselt ,,Basket Long" vdi ,,Basket Short" struktuuriga,
erinevusega, et iga Referentsvara (Reference Asset) kaal (Basket) is
madratakse kindlaks viitega iga Referentsvara (Reference Asset)
suhtelisele tootlusele. Tulu igast Referentsvarast (Reference Asset)
moddetakse eraldi tihtpdeval ning jérjestatakse vastavalt suhtelisele
tootlusele. Iga Referentsvara (Reference Asset) kaalud vastavad
kaaludele, mis on méiératule suhtelisele jarjestusele kohalduvates
Loplikes tingimustes (Final Terms).]
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["Booster" struktuurid: “Booster” struktuuridel on vdimendatud
posititvne vOi negatiivne tulu, mis baseerub aluseks oleva(te)
Referentsvara(de) (Reference Asset(s)) tootlusel. Investori
positsiooni ulatus Referentsvara (Reference Asset) tootlusele voib
olla suurendatud voi vdhendatud 1dbi erinevate osalusméérade
rakendamise. [,,Booster Long" struktuuris omab Referentsvarade
(Reference Assets) positiivne tootlus Volakirjade tootlusele
positiivset  moju.]  [,,Booster  Short"  struktuuris  omab
Referentsvarade (Reference Assets) positiivne tootlus Volakirjade
tootlusele negatiivset moju.]]

["Booster Risk Barrier Long™" struktuur: Lisasumma (Additional
Amount) soltub tulust, mida toodab Korv (Basket) vordlusena
eelnevalt defineeritud piirtasemele viimasel Vidirtuspaeval
(Valuation Date) ja Korvi (Basket) esialgsele vaartusele. Kui
summa, mis peegeldab Korvi (Basket) tootlust (Korvi tulu, (Basket
Return)) on vordne v&i suurem kui algne Korvi (Basket) tase 16plikul
Vairtuspdeval (Valuation Date), siis arvutatakse Lisasumma
(Additional  Amount)  korrutades  Volakirjade = PShisumma
Osalussuhte (Participation Ratio) ja Korvi tuluga (Basket Return)
viimasel Védrtuspdeval (Valuation Date). Kui Korvi tulu (Basket
Return) on vordne voOi suurem kui piirméératase 10plikul
Viairtuspdeval (Valuation Date), on Lisasumma (Additional
Amount) null. Kui Korvi tulu (Basket Reurn) ja 1 summa on véiksem
kui piirmddratase mistahes Vaartuspaeval (Valuation Date) ning
vidhem kui algne Korvi (Basket) tase 10plikul Vaartuspéeval
(Valuation Date), arvutatakse Lisasumma (Additional Amount)
viitega Korvi tulule (Basket Return) ning erinevale osalussuhtele,
mille tulemusena saadakse Lunastussumma (Redemption Amount),
mis voib olla vdiksem kui Volakirjade pdhisumma (Principal
Amount). Kui Referentsvara (Reference Asset) tootlus Korvis
(Basket) on positiivne, siis on sellel positiivne mdju Korvi (Basket)
tiletildisele tulule. Kui Referentsvara (Reference Asset) tootlus
Korvis (Basket) on negatiivne, siis on sellel negatiivne moju Korvi
(Basket) iileiildisele tulule ning seetdttu ka Lisasummale (Additional
Amount).]

["Booster Risk Barrier Short™ struktuur: Lisasumma (Additional
Amount) arvutatakse sarnaselt ,,Booster Risk Barrier Long"
struktuurile. Erinevuseks on, et kui tootlus Korvis (Basket) on
positiivne, siis sellel on negatiivne mdju kogu Lisasummale
(Additional Amount). Kui tootlus Korvis (Basket) on negatiivne, siis
sellele on positiivne mdju Lisasummale (Additional Amount).]
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[20. detsembri 2013. a kuupaeva pdhiprospektis ja 14. veebruari
2014. a prospekti lisas sisalduvate tingimuste alusel (,,2013
detsembri tingimused™’) vélja antud vdlakirjade suhtes, kusjuures

need

tingimused on viitega kohalduvad ka ké&esolevale

pdhiprospektile, on “Booster Risk Barrier” struktuurid kokku
vOetavad jargmiselt:]

["Booster Risk Barrier Short" struktuur: Lisasumma
(Additional Amount) soltub tulust, mida toodab Korv
(Basket) vorreldes eelnevalt defineeritud piirtasemega mis
tahes Véartuspdeval (Valuation Date) ja Korvi (Basket)
esialgsele vaartusega. Kui Korvi tulu (Basket Return) ja 1
summa on vordne voi suurem kui algne korvi tase mis tahes
Vairtuspaeval (Valuation Date), siis arvutatakse Lisasumma
(Additional Amount) korrutades Vdlakirjade PShisumma
Osalussuhte (Participation Ratio) ja Korvi tuluga (Basket
Return). Kui Korvi tulu (Basket Return) ja 1 summa on
vOrdne vai suurem kui piirméaratase koigil Vadrtuspaevadel
(Valuation Date), on Lisasumma (Additional Amount) null.
Kui Korvi tulu (Basket Return) ja 1 summa on viiksem kui
piirméadratase mistahes Vairtuspdeval (Valuation Date) ning
vihem kui algne korvi tase mistahes Véirtuspieval
(Valuation Date), arvutatakse Lisasumma (Additional
Amount) viitega Korvi tulule (Basket Return) ning erinevale
osalussuhtele, mille tulemusena saadakse Lunastussumma
(Additional Amount), mis on vdiksem kui Pohisumma. Kui
Referentsvara (Reference Asset) tootlus Korvis (Basket) on
positiivne, siis on sellel negatiivne mdju Korvi (Basket)
tileiildisele tulule. Kui Referentsvara (Reference Asset)
tootlus Korvis (Basket) on negatiivne, siis on sellel
positiivne moju Korvi (Basket) iileiildisele tulule ning
seetdttu ka summale, mis makstakse vélja Volakirjade
lunastamisel. ]

["Booster Risk Barrier Long" struktuur: Lisasumma
(Additional Amount) arvutatakse sarnaselt ,,Booster Risk
Barrier Short" struktuurile. Erinevuseks on, et kui
Referentsvara (Reference Asset) tootlus Korvis (Basket) on
positiivne, siis sellel on positiivne mdju Korvi (Basket) poolt
tileiildisele tulule. Kui Referentsvara (Reference Asset)
tootlus Korvis (Basket) on negatiivne, siis sellele on
negatiivne mdju Korvi (Basket) iiletildisele tulule ning seega
ka summale, mis makstakse vélja Volakirjade lunastamisel. ]

[Volakirjad [on/ei ole] emiteeritud 2013 detsembri tingimuste
kohaselt.]
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[,,Twin Win" struktuur: Lisasumma (Additional Amount) arvutatakse
,.Basket Long" struktuuriga sarnasel viisil — kui Korvi (Basket)
tootlus on positiivne, siis on Lisasumma (Additional Amount) ka
positiivne. Kui Korvi (Basket) tootlus on negatiivne, kuid iile
eelnevalt kindlaks maédratud piirmaédra (barrier level), siis on
Lisasumma (Additional Amount) samuti positiivne. Kui Korvi
(Basket) tootlus on negatiivne, kuid alla eelnevalt kindlaks
madratud piirmééra (barrier level), siis on Lisasumma (Additional
Amount) samuti negatiivne ning Lunastussumma (Redemption
Amount) voib seetdttu olla vdiksem kui Vdlakirjade Pohisumma
(Principal Amount).]

[,,Bonus Booster Short" struktuur: Lisasumma (Additional Amount)
arvutatakse sarnaselt ,,Booster Risk Barrier Short" struktuuriga.
Erinevuseks on, et kui Korvi (Basket) poolt toodetud tulu ei ole
vastavatel Viadrtuspdevadel (Valuation Date) alla piirtaseme, on
Lisasummaks (Additional Amount) kdrgem alljargnevatest kas: (i)
eelnevalt méiédratud kupongi tase voi (ii) suurus, mis on arvutatud,
korrutades vdlakirjade pdhiosa (Principal Amount) osalusméira
(Participation Ratio) ning Korvi tuluga (Basket Return).
Referentsvara (Reference Asset) positiivne tootlus Korvis (Basket)
omab negatiivset moju kogu Korvi (Basket) poolt toodetud tulule.]

[,,Bonus Booster Long" struktuur: Lisasumma (Additional Amount)
arvutatakse sarnaselt ,,Bonus Booster Short" struktuuriga.
Erinevuseks on, et kui Referentsvarade (Reference Asset) tootlus
Korvis (Basket) on positiivne, siis sellel on positiivne mdju kogu
tulule, mida toodab Korv (Basket). Kui Referentsvarade (Reference
Asset) tootlus Korvis (Basket) on negatiivne, siis sellel on negatiivne
moju kogu tulule, mida toodab Korv (Basket).]

["Cliquet” struktuur: Lisasumma (Additional Amount) pohineb
aluseks oleva Korvi (Basket) suhteliste protsentuaalsete muutuste
akumuleerunud summal eelnevalt méédratud hindamisperioodide
jooksul, Volakirjade kehtivuse ajal. Alljargnevaid nditajaid vd3ib
samuti kasutada: (i) suhtelised muutused alus Korvis (Basket)
voivad olla piirkondlikult piiratud iilemise/alumise piiriga iga
hindamise perioodi jooksul; (i1) akumuleeritud suhteliste muutuste
summale vOib rakendada globaalset iilemist/alumist piiri; ja (iii)
tootel voib olla nn lukustuselement (lock-in), see tdhendab, et kui
tiks koik milliseks véadrtuse kuupdevaks on kumulatiivne tulu
saavutanud eelnevalt médratletud lukustustaseme, on edasine tulu
viahemalt lukustustasemel. ]

_25.-




Section C — Volakirjad

[,,Reverse Cliquet” struktuur: on vdga sarnane ,,Cliquet"
struktuuriga kuid tdiendav makstav tulu on arvutatav, vottes maha
suhtelised protsentuaalsed muutused aluseks olevas Korvis (Basket)
(teatud arvu eelnevalt maédratletud véirtusperioodide jooksul)
eelnevalt defineeritud algkupongist. ]

[,,Replacement Cliquet” struktuur: on vidga sarnane ,,Cliquet"
struktuuriga, selle erinevusega, et kindla arvu parimate tootlustega
vaartusperioodidel tekkiv tulu asendatakse eelnevalt defineeritud
vadrtusega. |

[,,Reverse Replacement Cliquet" struktuur: on vdga sarnane
,.Reverse Cliquet" struktuuriga, selle erinevusega, et kindla arvu
parimate tootlustega véértusperioodidel tekkiv tulu asendatakse
eelnevalt defineeritud vairtusega.]

[,,Rainbow Replacement Cliquet™ struktuur: iga individuaalse
Referentsvara (Reference Asset) tootlus arvutatakse ,,Cliquet”
struktuuri baasil. Erinevuseks on, et iga Referentsvara (Reference
Asset) kaal Korvis (Basket) on maédratletud péarast seda, kui iga
Referentsvara (Reference Asset) tootlus on teada, jargides
pohimdtet, et parima tootlusega referentsvarale antakse suurim kaal
jne.]

["Reverse Convertible™ struktuur: kui Korvi tulu (Basket Return) on
samal tasemel voi korgemal algse korviga, siis Lunastamissumma
(Redemption Amount) jadb vordseks volakirjade pdhiosaga
(Principal Amount). Kui Korvi tulu (Basket Return) on alla algse
korvi taset, siis on Lunastamissumma (Redemption Amount) vordne
pohiosaga (Principal Amount) miinus summa, mis arvutatakse
pohiosa (Principal Amount) ja osalusméédra (Participation Ratio)
ning Korvi tulu (Basket Return) korrutisega, joudes selliselt
Lunastamissummani (Redemption Amount), mis on viiksem kui
volakirjade pdhiosa (Principal Amount). Referentsvara (Reference
Asset) positiivne tootlus Korvis (Basket) omab positiivset efekti
kogu Volakirjade tootlusele, sarnaselt omab individuaalse
Referentsvara (Reference Asset) negatiivne tootlus negatiivset moju
kogu Volakirjade tootlusele.]
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"Reverse Convertible Risk Barrier" struktuur: kui [[Korvi tulu
(Basket Return)]/[Korvi (Basket) tootlus (Korvi tulu (Basket
Return))] on alla piirtaseme mistahes Vaartuspéaeval (Valuation
Date) ja viimasel Véirtuspdeval (Valuation Date) jaab Korvi tulu
(Basket Return) alla esialgsest Korvi tasemest (Initial Basket Level),
arvutatakse Lunastamissumma (Redemption Amount), korrutades
volakirjade pdhiosa (Principal Amount) [méaédrag, mida kasutatakse,
et teha kindlaks omanike avatus riskidele, mis tulenevad vastava
Referentsvara (Reference Asset) tootlusest (Osalusmiira,
(Participation Ratio)]/[Osalusmééra (Participation Ratio)] ja Korvi
tuluga (Basket Return) ning liites tulemiks olevale summale
volakirjade pohiosa (Principal Amount) (vastaval juhul on
Lunastamissumma (Redemption Amount) viiksem kui volakirjade
pohiosa (Principal Amount)). Muul juhul on Lunastussumma
(Redemption Amount) vordne Volakirjade pdhiosaga (Principal
Amount).]

["Best  of/Worst of Reverse Convertible™  struktuur:
Lunastamissumma (Redemption Amount) arvestatakse samal viisil
kui ,,Reverse Convertible Risk Barrier" struktuuris, vélja arvatud,
et vOimalik negatiivne tulu méddratakse viitega halvema parima
tootlusega Referentsvara (Reference Asset) tootlusele (vastandina
Korvi (Basket) kogutootlusele).]

[Worst of Call Option: see struktuur annab omajale positsiooni
kdige halvema tootlusega Referentsvaradele (Reference Assets)
Korvis (Basket). Lisasumma (Additional Amount), mis makstakse
omajale, on suurem kui null ja Referentsvara tootlus (Reference
Asset Return) voetakse koige halvema tootlusega Referentsvara
(Reference Asset) jérgi.]

[Outperformance Option: Kui Lisasumma (Additional Amount)
tavalise Korvi (Basket) struktuuri korral sdltub Korvi (Basket), mis
koosneb iihest vOi enamast Referentsvarast (Reference Asset),
absoluutsest tootlusest, siis véljamaksed vordlusstruktuuri korral
soltuvad kahe Korvi (Basket) suhtelistest tulemustest, mitte
kummagi Korvi (Basket) absoluutsest tootlusest. Struktuur v3ib
vorrelda kahte ,,Basket Long" struktuuri, kahte ,,Basket Short"
struktuuri voi lihte ,,Basket Long" ja tihte ,,Basket Short"
struktuuri. ]
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["Non-Tranched CLN" ja "Tranched CLN" struktuurid:
Lunastussumma (Redemption Amount) ja intressimaksed, kui
kohalduvad, baseeruvad kaalutud kahjumitel, mida on saanud samad
voi erinevad portfellid, mis koosnevad Referentsiiksustest
(Reference Entities) iihe voi mitme Kohustuse rikkumise (Credit
Event) tulemina. Tranched CLN-ide ja, kui kohalduv, ka
intressimaksete jaoks ei tohi Kohustuse rikkumine (Credit Event)
omada mingit mdju VvOi proportsionaalselt enam mdju
Lunastussummale (Redemption Amount). Ala-seeria elementi
kasutatakse tegemaks kindlaks kahjumi osa, mille suhtes omaja
omab positsiooni Kohustuse rikkumise (Credit Event) korral, mis
mdojutab iihte v3i enamat Referentsiiksust (Reference Entities).]

"Nth to Default” ja "Nth and Nth+1 to Default" struktuurid:
Lunastussumma (Redemption Amount) ja kui kohalduv, siis
intressimaksed baseeruvad Kohustuse rikkumiste (Credit Event)
arvul ja jarjekorral samas Referentsiiksuste (Reference Entities)
portfellis. Nth to Default CLN-ide jaoks, kuigi N-1 Kohustuse
rikkumine (Credit Event) ei oma mdju Lunastussummale
(Redemption Amount) ning (kui iildse) intressimaksetele, siis N-is
Kohustuse rikkumine (Credit Event) omab enam kui
proportsionaalset moju nendele arvudele. Sarnaselt Nth ja Nth+1 To
Deafulat CLN-ide jaoks, N ja N+1 Kohustuse rikkumine (Credit
Event) omab enam kui proportsionaalset moju. ]
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[Option CLN: struktuuri eesmark on voimaldada votta krediidiriski
arengu riski (so Kohustuse rikkumise (Credit Event) asetleidmise
riski) spetsiifilisel turul, nagu Euroopa voi USA investeerimisjargu
ettevotetel voi korge intressiga laenajatel (high yield borrowers).
Riski votmist voimaldatakse Volakirjade viljaandmise teel, mis on
seotud indeks CDS vahemikega (spreads) (mis esindavad kaitse
ostmise kulu Kohustuste rikkumiste (Credit Event) vastu, mis
mojutavad iliksuseid, millel baasil moodustatakse vastav indeks).
Kasutades iihekordse maksega viljaostmist (Single option payout),
voivad Emitendid pakkuda struktuure, mille 14bi investor saab kasu
suunalisest liikkumisest krediidiriski marginaali vahes (credit
spreads), nt kui krediidiriski marginaali vahe (credit spreads)
kasvab iile spetsiifilise taseme voi langeb alla spetsiifilise taseme iile
CLN eluea. Kombineerides kahe optsiooniga véljaotsmist (two
option payouts), voib Emitent pakkuda struktuure, kus investor
saaks kasu nii juhul, kui krediidivahemikud kasvavad iile
spetsiifilise taseme kui ka juhul, kui need langevad alla spetsiifilise
taseme. Emitendid vdivad pakkuda ka struktuure, kus investor saaks
kasu suunalisest liitkumisest krediidiriski marginaali vahes (credit
spreads), kuid kus potentsiaalne kasu on piiratud, nt kus investor
saaks kasu, kui krediidiriski marginaali vahe (credit spreads) langeb
alla teatud taseme, kuid kus edasine langus alla selle taseme ei tekita
mingit lisanduvat kasu. Kombineerides kolme voi nelja optsiooniga
véljaotsmist (option payouts), voivad Emitendid pakkuda
lisastruktuure. |

[Mark to Market CDS struktuur: struktuur annab omajale
positsiooni tthe voi mitme krediidiriski vahetustehingu (credit
default swap) turuvéirtuses (mark-to-market), mille aluseks on
Referentsiiksus  (Reference  Entities) voi  Referentsiiksuste
(Reference Entities) indeks, mis on toodud Ldplikes tingimustes
(Final Terms).]
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[Digital Long: Kui Korvi tulu (Basket Return) viimasel
Vairtuspdeval (Valuation Date) iiletab Korvi (Basket) Kasutustaset
(Strike Level), on Lisasumma (Additional Amount) vdordne
volakirjade pdhiosaga (Principal Amount) korrutatuna kupongiga.
Kui Korvi tulu (Basket Return) ei iileta Korvi (Basket) Kasutustaset
(Strike Level) viimasel Vaiartuspdeval (Valuation Date), on
Lisasumma (Additional Amount) null. Referentsvarade (Reference
Assets) positiivne tootlus omab Vdlakirjadest saadavale tulule
positiivset moju. ]

[Digital Short: Kui Korvi tulu (Basket Return) viimasel
Vairtuspédeval (Valuation Date) on alla Korvi (Basket) Kasutustaset
(Strike Level), on Lisasumma volakirjade pohiosa (Principal
Amount) korrutatuna kupongiga. Kui Korvi tulu (Basket Return) on
viimasel Viartuspdeval (Valuation Date) vordne voi iile Korvi
(Basket) Kasutustaset (Strike Level), on Lisasumma (Additional
Amount) null. Referentsvarade (Reference Assets) positiivne tootlus
omab Vdlakirjadest saadavale tulule negatiivset moju.]

[Best of/Worst of digitals: “Digital Long” ja “Digital Short”
struktuure voib ka kombineerida ,,Best of/Worst of”" funktsiooniga,
kusjuures Lisasumma (Additional Amount) arvutatakse viitega
parima N tootlusega Referentsvarale (Reference Asset), mitte
Korvile (Basket) tervikuna.]

[Worst of Digital Memory Coupon 1: “Worst of Digital Memory
Coupon” voimalus on halvimatest digitaalsetest voimalustest sdltuv
variant (Strip). Lisasumma (Additional Amount) on vdrdne
Volakirjade pohiosaga (Principal Amount) korrutatuna kupongiga ja
N-ga. Kus N on suurim Vairtuspdeva (Valuation Date) number,
millel on Korvi (Basket) kdige halvemini toimiva Referentsvara
(Reference Asset) Referentsvara tulu (Reference Asset Return)
suurem VvOi vOrdne vastava piirméddraga igal Véirtuspdeval
(Valuation Date) kuni ja kaasaarvatud kéesolev Véartuspdev
(Valuation Date) (esimene Vaartuspdev (Valuation Date) = 1, teine
=2, jne).]

["Series of Digitals": Lunastussumma (Redemption Amount) méarab
Referentsvarade (Reference Assets) protsent Korvis, mis on kdrgem
eelnevalt defineeritud piirtasemest igal Vaartuspdeval (Valuation
Date).]
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["Delta 1" struktuur: Lunastussumma (Redemption Amount) on
vOrdne lunastuse tuludega, mis on saadud Emitendi (v6i mone muu
Nordea grupi iiksuse) poolt riski katvast positsioonist véiljumisega,
mis on moeldud vastavate Referentsvarade (Reference Assets)
otseinvesteeringute riskide ja kasude realiseerimiseks (to replicate),
miinus (i) struktureerimistasu, mis tuleb maksta Emitendile ja (ii)
koik kohalduvad maksud. “Delta 1” struktuur sisuliselt imiteerib
tulusid ja kahjusid, mida investor saaks Ildbi vastavate
Referentsvarade (Reference Assets) otse omamise. ]

[,.Inflation Linker": Lunastussumma (Redemption Amount) on
Volakirjade  PShisumma  (Principal Amount), korrutatuna
suuremaga minimaalsest lunastusprotsendist (mis on véljendatud
protsendina Vdlakirjade Pohisummast (Principal Amount)) ning
tulemusest, mis on saadud jagades l1opliku Vaartuspaeva (Valuation
Date) Inflatsioonikurssi (Inflation Rate) Inflatsioonikursiga
(Inflation Rate) algsel Vairtuspéaeval (Valuation Date).]

["Barrier outperformance” struktuur 2: Kui Korvi tulu (Basket
Return) mis tahes Véirtuspéaeval (Valuation Date) iiletab piirmééra
(barrier level), siis arvutatakse Lisasumma (Additional Amount) kui
Volakirjade Pohisumma (Principal Amount), mis on korrutatud
Osalussuhtega (Participation Ratio) ja korrutatud suuremaga
Kupongist ja Korvi tulust (Basket Return). Kui see summa v3i Korvi
tulu (Basket Return) ja 1 ei iileta piirmééra (barrier level) mis tahes
Vairtuspdeval (Valuation Date), siis on Lisasumma (Additional
Amount) null.]

["Barrier Underperformance” struktuur 2: Kui Korvi tulu mistahes
Vairtuspdeval on vidiksem kui piirmédr (barrier level), siis
arvutatakse Lisasumma (Additional Amount) kui Volakirjade
Pohisumma (Principal Amount), mis on korrutatud Osalussuhtega
(Participation Ratio) ja korrutatud suuremaga Kupongist ja Korvi
tulust (Basket Return). Kui Korvi tulu (Basket Return) on véiksem
kui piirmadr (barrier level) mistahes Véartuspdeval (Valuation
Date), siis on Lisasumma (Additional Amount) null.]
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["Target Volatility" struktuur: kui ,,Target Volatility" struktuur
kohaldub Vdlakirjadele, siis leitakse avatus Referentsvara(de)ga
(Reference Asset(s)) voi Korviga (Basket) seotud riskile (,,Avatus
riskile", Exposure), vorreldes:

(i) aluseks oleva Korvi (Basket) ajaloolist lithiajalist volatiilsust; ja

(i) eesmirgi volatiilsuse taset (,,Eesmirgi volatiilsus", (Target
Volatility),

vottes arvesse ette kindlaks médratud iilem- voi alampiiri.

Kui aluseks oleva(te) Referentsvara(de) (Reference Assets(s)) voi
Korvi (Basket) ajalooline lithiajaline volatiilsus suureneb, vaheneb
Avatus Riskile, mis soltub aluseks oleva(te)st Referentsvara(de)st
(Reference Assets(s)) voi Korvist (Basket), ning kui aluseks
oleva(te) Referentsvara(de) (Reference Assets(s)) voi Korvi (Basket)
ajalooline liihiajaline volatiilsus véheneb, siis suureneb avatus
riskile, mis seondub aluseks oleva(te)st Referentsvara(de)st
(Reference Assets(s)) voi Korvist (Basket).]
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[Booster Risk Barrier 2: ,,Booster Risk Barrier 2" struktuur on
kombinatsioon ostuoptsioonist, mille alusvara véirtus on vdrdne
optsioonihinnaga ("'at the money" call option) ja miiiigioptsioonist,
mille alusvara véértus on iile optsioonihinna (out of the money" put
option).  Ostuoptsiooni  alushind maiératakse Referentsvara
(Reference Asset) voi Korvi (Basket) hinnataseme jargi vastavate
Volakirjade viljaandmise kuupdeval. Kui Referentsvara (Reference
Asset) voi Korvi (Basket) véaartus iiletab eelnevalt méaratletud
piirmééra, arvutatakse Lisasumma (Additional Amount), korrutades
Volakirjade  Pohiosa  (Principal ~ Amount)  Osalusmééira
(Participation Ratio) ja Korvi tuluga (Basket Return) (mis on
arvutatud tlal kirjeldatud "Basket Long" alusel). Miiiigioptsiooni
alushind on méératud alla Referentsvara (Reference Asset) voi Korvi
(Basket) hinnataseme vastavate Volakirjade viljaandmise péeval, ja
nii, et kui Referentsvara (Reference Asset) voi Korvi (Basket)
vadrtus langeb alla spetsiifilise piirmddra, siis Lisasumma
(Additional Amount) arvutatakse, korrutades Volakirjade PShiosa
(Principal Amount) Osalusmaéraga 2 (Participation Ratio 2) ja
Korvi tuluga (Basket Return) (arvutatakse "Basket Short" alusel,
mida on kirjeldatud tilal).]

[Autocallable Rate struktuur: Kui aluseks oleva Referentsmaéra
(Reference Rate) véirtus kas iiletab (out-performs) voi jddb alla
(under-performs) eelnevalt méératletud riski piirmédra, nagu
madratletud vastavates Loplikes tingimustes (Final Terms)
(,,Autocall tingimus", Autocall Condition)), kuuluvad Vdlakirjad
varasele lunastamisele. Kui Autocall tingimus (Autocall Condition)
ei ole tdidetud enne 10plikku Vairtuspdeva (Valuation Date),
lunastatakse Volakirjad Lunastamispédeval (Redemption Date).]

[In and Out optsioonid: ,,In" ja ,,Out™ optsioonide sruktuurid on
piirméér optsioonid (barrier options), mille puhul tekib Lisasumma
(Additional Amount) soltuvalt sellest, kas Korvi tulu (Basket Return)
iiletab voi langeb alla eelnevalt médratletud piirméédra, mis on
toodud 16plikes tingimustes (Final Terms) (,,Piirmiar", Barrier
Level). [[,,Up™ ja ,in" optsioonide struktuurides tekib Korvi
(Basket) tootlusega seotud Lisasumma (Additional Amount), kui
Korvi tulu (Basket Return) on vordne vastava Piirméddraga mis tahes
Vairtuspdeval (Valuation Date) voi tiletab selle.] [,,Down and in"
optsiooni struktuuris, tekib Lisasumma (Additional Amount), kui
Korvi tulu (Basket Return) on vordne vastava Piirméddraga mis tahes
Vairtuspdeval (Valuation Date) voi langeb alla selle.] Lisasumma
(Additional Amount) voib olla kas positiivne vdi negatiivne soltuvalt
sellest kas optsiooni tiilip on “ostu-* voi “miiiigioptsioon”.]
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[[,,Up and Out" optsiooni struktuurides tekib Korvi (Basket)
tootlusega seotud Lisasumma (Additional Amount), kui Korvi tulu
(Basket Return) on vordne vastava Piirmddraga (Barrier Level)
koigil Vairtuspdevadel (Valuation Date) voi langeb alla selle.
[,,Down and Out" optsiooni struktuurides tekib Lisasumma
(Additional Amount), kui Korvi tulu (Basket Return) on vordne
vastava Piirmddraga (Barrier Level) koigil Vaartuspiaevadel
(Valuation Date) voi iiletab selle. Lisasumma (Additional Amount)
voib olla kas positiivne vOi negatiivne sdltuvalt sellest kas optsiooni
tiilip on ,,0stu-" voi ,,miiiigioptsioon".]

,.In" ja ,,0ut" optsioonide struktuurid voivad pohineda kas ,,Basket
Long" voi ,,Basket Short" struktuuridel. Samuti vdivad ,,In" ja
,,Out" optsioonide struktuurid toota fikseeritud tulu, mida teatakse
kupongina (coupon) vdi allahindlusena (rebate), juhul, kui need ei
tooda Korviga (Basket) seotud Lisasummat (Additional Amount).
Kui ,,ostuoptsioonide" struktuuride puhul makstakse kupong voi
allahindlus vilja Volakirjaomanikule, siis ,miiiigioptsioonide"
struktuuride  puhul  maksab  kupongi  vdi  allahindluse
Volakirjaomanik, mistottu see vOib viljenduda negatiivse
Lisasummana (Additional Amount) (mis vdidakse lahutada Baas
lunastamissummast (Base Redemption Amount).

,»In" ja ,,0ut" optsiooni struktuur: [,,In" optsioon-,,Basket Long"/
"In" optsioon-,,Basket Short/ ,,Out™ optsioon-,,Basket Long"/ "Out"
optsioon-,,Basket Short/ Ei kohaldu]

Optsioonitlup: [Bought Up and In/ Sold Up and In/ Bought Down
and In/ Sold Down and In/ Bought up and Out/ Sold Up and Out/
Bought Down and Out/ Sold Down and Out / Ei kohaldu]

Kohalduv(ad) tootmise struktuur(id) on: [¢].

[Aluseks olev Korvi tulu struktuur (Basket Return Structure) on
Basket Long/Basket Short Structure]/[Ei kohaldu]

FX komponendid: kui FX komponente kohaldatakse iihele voi
enamale tootlusstruktuurile iilal, siis Referentsvara tulu (Reference
Asset Return), Lisasumma (Additional Amount), Lunastamissumma
(Redemption Amount) voi Baas lunastamissumma (Base
Redemption Amount) vdib kohendada, korrutades neid faktoriga,
mis peegeldab ithe v0i enama valuutakursi muutusi asjakohaste
ajaperioodide jooksul, mida on mdddetud voi jilgitud. Kui Loplike
tingimuste (Final Terms) kohaselt on FX komponendid-liited (FX
Component-Composite) kohaldatavad, siis kohaldatakse vastavat
valuutakursi muutust enne, kui Referentsvara tulu (Reference Asset
Return) maaratlemisel voetakse arvesse Kasutustaset (Strike Level)
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[FX komponendid [-liited] on kohalduvad Referentsvara tulule
(Reference Asset Return)/Lisasummale (Additional Amount)/
Lunastamissummale (Redemption Amount)/Baas
lunastamissummale (Base Redemption Amount)] [FX komponent ei
ole kohalduv]

Best of/Worst of Modifier: kui ,,Best Of/Worst Of Modifier"
kohaldub iihele voi mitmele tootlusstruktuurile iilal, siis vastavad
Lisasumma (Additional Amount) tdhelepanekud, hindamised ja
arvutused madratakse 18bi viite N parima tootlusega Referentsvara
(Reference Asset) tootlusele ning mitte Korvi (Basket) kui terviku
tootlusele. N on eelnevalt kindlaks méaratud véairtus, mis on
tapsustatud Loplikes tingimustes (Final Terms).

[Best of/Worst of Modifier on kohalduv ja N-i vaartus on: [*]/Ei ole
kohalduv]

Lookback Initial Price Modifier: kui “Lookback Initial Price
Modifier” kohaldub Vdlakirjadele, siis arvutatakse Volakirjade
Lisasumma (Additional Amount) viitega kas koige korgemale voi
madalamale Alghinnale (Initial Price) vastava vaatlusperioodi
jooksul, nagu kindlaks méadratud Loplikes tingimustes (Final
Terms).

[“Lookback Initial Price Modifier”” kohaldub/ei kohaldu]

Lookback Final Price Modifier: kui “Lookback Final Price
Modifier” kohaldub Volakirjadele, siis arvutatakse Volakirjade
Lisasumma (Additional Amount) viitega kas kdige kdrgemale voi
madalamale  Loplikule  Hinnale (Final  Price) vastava
vaatlusperioodi jooksul, nagu kindlaks maidratud Loplikes
tingimustes (Final Terms).

[“Lookback Final Price Modifier”” kohaldub/ei kohaldu]

Lock-in Modifier: kui ““Lock-in Modifier”” kohaldub Vdlakirjadele,
siis asendatakse Korvi tulu (Basket Return) Lock-in Korvi tuluga
(Lock-in  Basket Return) eesmirgiga arvutada Lisasumma
(Additional ~ Amount)  vastavalt {hele v0i emana(te)le
tootlusstruktuuri(de)le. ,,Lock-in Korvi tulu" on ettemédratud
protsent, mis vastab korgeimale lock tasemele, mille Korvi tulu
(Basket Return) saavutab voi iletab mistahes Vaartuspédeval
(Valuation Date).

[“Lock-in Modifier”” kohaldub/ei kohaldu]

-35-




Section C — Volakirjad

Struktuuride kombinatsioonid: Emitent vdib otsustada seoses
konkreetsete Volakirjade véljaandmisega kombineerida {ihte voi
rohkemaid tlalkirjeldatutest tootlusstruktuuridest. Kui ,,Lisamine"
(Addition) on tdpsustatud Loplikes tingimustes (Final Terms), siis
on kogu makstav Lisasumma (Additional Amount) vordne
kohalduvate erinevate Lisasummade (Additional Amount) summaga
ning mida korrutatakse iga korral protsendiga, mis peegeldab
osakaalu kogu tulus, mida Emitent soovib iga tootlusstruktuuriga
lisada. Kui Loplikes tingimustes (Final Terms) on mainitud dra
,,Lahutamine" (Substraction), siis lahutatakse {iks Lisasumma
(Additional Amount) teisest. Kui Loplikes tingimustes (Final
Terms) on mainitud 4ra ,,Alternatiivne arvutus" (Alternative
Calculation), siis erineb kohalduv tootlusstruktuur, mida
kasutatakse Lisasumma (Additional Amount) arvutamiseks,
soltuvalt sellest, kas Korvi tulu (Basket Return) teatud
Vairtuspdeval (Valuation Date) iiletab {ihte vdi rohkemaid
ettemddratud piirméddradest (barrier levels) voi mitte, vastavalt
sellele, nagu tdpsustatud kohalduvates Loplikes tingimustes (Final
Terms).

[Ei kohaldu /Struktuuride kombinatsioonid on kohalduvad ja
vastavad tootlusstruktuurid on loetletud (lal. Kombineerimise
meetud on Lisamine (Addition) / Lahutamine (Subtraction) /
Alternatiivne arvutus (Alternative Calculation).]

Maksimaalne lunastussumma (Maximum Redemption Amount): Kui
maksimaalne lunastussumma kohaldub, siis on Lunastussumma
(Redemption Amount) viiksem jargnevatest: (i) summa, mis on
arvutatud iihe voi rohkemate iilal lahti selgitatud tootlusstruktuuride
alusel, ja (ii) ettemddratud maksimaalne lunastussumma, nagu
tapsustatud Loplikes tingimustes (Final Terms).

[Maksimaalne lunastussumma (Maximum Redemption Amount) ei
kohaldu / Maksimaalne lunastussumma (Maximum Redemption
Amount) on [*]]

Minimaalne lunastussumma (Minimum Redemption Amount): kui
Minimaalne lunastussumma kohaldub, siis on Lunastussumma
(Redemption Amount) suurem alljargnevatest (i) summa, mis on
arvutatud vastavalt iihele {ilal kirjeldatud tootlusstruktuurile; ja (ii)
eelnevalt maidratletud minimaalne lunastus, summa, mis on
madratletud Loplikes tingimustes (Final Terms).

[Minimaalne lunastussumma (Minimum Redemption Amount) ei
kohaldu / Minimaalne lunastussumma (Minimum Redemption
Amount) on [*]]
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[Maksimaalne ja Minimaalne lunastussumma (Maximum and
Minimum Redemption Amount): kui kohalduvad korraga
Maksimaalne ja Minimaalne lunastussumma, siis Lunastusumma
(Redemption Amount) on suurem jédrgnevatest: (i) Minimaalne
lunastussumma (Minimum Redemption Amount) ja (ii) vdhim (x)
vadrtusest, mis leitakse iihe vo1 mitme tlaltoodud struktuuri baasil
ja (y) Maksimaalsest lunastussummast (Maximum Redemption
Amount).]

"Inflation-Protected Principal™: kui see on méadratud kohalduma,
siis Lunastussumma (Redemption Amount), mis on tuvastatud
kooskolas  iilal loetletud struktuuride tootlustega ja/vdi
Lisasumma(de)ga (Additional Amount(s)), korrutatakse labi
eelnevalt méératud inflatsioonimdotithiku, nagu tarbijahinnaindeks,
muutustega Volakirjade kehtivuse ajal.
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[Inflation-Protected Principal kohaldub/ ei kohaldu]

TOM Cumulative Strategy: “TOM Cumulative Strategy” kopeerib
investeeringut teatud Referentsvaradesse (,,Riskivarad", (Risky
Assets)), mida tehakse ainult limiteeritud ajaperioodi jooksul igal
kalendrikuul. Muudel aegadel kopeerivad Volakirjad investeeringut
ajadeposiiti  (time deposit) vdoi muud kindla sissetulekuga
investeeringut. Loplikud tingimused (Final Terms) tipsustavad,
milliseid pédevadi kalendrikuus vaadatakse kui investeeringut
Riskivaradesse (Risky Assets) ning milliseid vaadatakse kui
investeeringut kindla sissetulekuga investeeringusse (,,Mitte-
riskantsed varad", (Non Risky Assets)), eesmargiga arvutada kogu
Lisasumma (Additional Amount), mida makstakse secoses
Volakirjadega.

Ainult Riskivarade (Risky Assets) tootlus, v3i Riskivarade (Risky
Assets) ja Mitte-riskantsete varade (Non-Risky Assets) molema
tootlus (vastavalt kohalduvale) Vdlakirjade suhtes vdib olla ka
eelnevalt kindlaks médratud arvu kalendrikuude, mis eelnevad
Lunastuskuupdevale (Redemption Date), keskmine, eesmérgiga
vihendada Volakirjade avatust alusvaraks olevate Referentsvarade
(Reference Assets) tootluse volatiilsusele Vdlakirjade tdhtaja
16pupoole.

“TOM Cumulative Strategy” [kohaldub/ei kohaldu]

Lock-in Basket Floor: kui “Lock-in Basket Floor” on Volakirjadele
kohalduv, siis juhul, kui Korvi tulu (Basket Return) iiletab piirméara
(barrier level) iikskoik, millisel Vaartuspdeval (Valuation Date),
asendatakse Korvi tulu (Basket Return) korgeimaga Korvi tulust
(Basket Return) ja eelnevalt médratletud minimaalsest Korvi tulust
(Basket Return) eesmirgiga médratleda Lisasumma (Additional
Amount) kooskolas vastava tootmisstruktuuriga.

““Lock-on Basket Floor” [kohaldub/ei kohaldu].
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C.11 | Noteerimine | Volakirjade osas on tehtud avaldus nende noteerimiseks ja
ja kauplemisele votmiseks liri ametlikul reguleeritud turul Irish Stock
C.21 | kauplemine: | Exchange plc trading as Euronext Dublin (,,Euronext Dublin‘)®
kaheteistkuulise perioodi jooksul alates kdesolevast kuupédevast ja
noteerimiseks Rootsi véirtpaberiborsil SIX Swiss Exchange.
Volakirju voib kauplemisele votmiseks noteerida ka NASDAQ
Stockholm, NASDAQ Helsinki, NASDAQ Copenhagen, Oslo Bers,
Nordic Growth Market NGM AB — NDX (Nordic Derivatives
Exchange) ja Luxembourg Stock Exchange reguleeritud turgudel.
Programm voimaldab ka vdlakirju emiteerida sellel alusel, et neid ei
aktsepteerita noteerimiseks (listing), kauplemiseks ja/vdi hindade
kuvamiseks (quotation) mistahes padeva asutuse, vadrtpaberituru
ja/voi  kauplemissiisteemi (quotation system) poolt voi ei
aktsepteerita noteerimiseks (listing), kauplemiseks ja/voi hindade
kuvamiseks (quotation) selliste vOi teiste pddevate asutuste,
védrtpaberiturgude ja/voi kauplemissiisteemide (quotation systems)
poolt nagu vdidakse Emitendiga kokku leppida.

Vélakirjad on noteerimata  vdlakirjad/Esitatakse avaldus
volakirjade noteerimiseks [] ja kauplemiseks [¢], mis joustub [°].

C.15 | Volakirjade | Volakirjade vidrtus maidratakse viitega Referentsvara(de)le
10

vadrtus ja (Reference Asset(s)) vaartusele ja Volakirjadele kohalduva
alusvara tootlusstruktuuri véartusele. Erinevate tootlusstruktuuride selgitused
vairtus: ja suhted volakirjade védrtuse ja alusvara véértuse vahel on iga

juhtumi osas sitestatud elemendis C.10.

Kohalduvate tootlusstruktuuri(de) selgitus ja volakirjade tootlus on
satestatud elemendis C.10.

31. Juuli 2018 lisaga on kustutatud viide “Irish Stock Exchange” ning lisatud selle asemele viide “Irish Stock
Exchange plc trading as Euronext Dublin”.

10 Elemendid ¢.15-20 (kaasa arvatud) tuleks kustutada miiratud intressimaksetega vola (straight debt)
emiteerimise puhul.
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Volakirjade struktuur voib hdlmata Osalusmédra (Participation
Ratio) voi muud voimendust tekitavale faktorile, mida kasutatakse,
et vilja selgitada positsioon vastavate Referentsvara(de) (Reference
Asset(s)) suhtes, st vadrtuse muutuse proportsioon, mille investor iga
volakirjaga omandab. (Vastavate Referentsvara(de) (Reference
Asset(s)) riski voib mojutada ka “Target Volatility Strategy”
kohaldumine, vastavalt {ilal Elemendis C.10 kirjeldatule.)
Osalusmaédr (Participation Ratio) on sétestatud Emitendi poolt ja on
méiidratud muuhulgas tdhtaja, volatiilsuse, turuintressiméira ja
Referentsvaralt (Reference Asset) eeldatava tulu pohjal.

[Indikatiivne] Osalusméaar (Participation Ratio) on: [¢]

[Indikatiivne] Osalusmaar (Participation Ratio) 2 on: [*]

C.16 | Realiseerimis | Arvestades varase lunastamisega, on realiseerimiskuupdev (voi
-kuupéev véi | viimane Lunastamiskuupdev (Redemption Date) on Volakirjade
viimane sissendutavaks muutumise kuupiev.
referentskuu
-piev Vélakirjade sissendutavaks muutumise kuupaev on: []

(Reference
Date):

C.17 | Arveldamis- | Kuupiev(ad), millal moddetakse voi jdlgitakse Referentsvara

protsess: (Reference Asset) tootlust ("Vairtuspidev", (Valuation Date)),

("Jélgimispdev", (Observation Date)), maiiratakse vastavates
Loplikes tingimustes (Final Terms), ja see voib koosneda mitmetest
kuupdevadest (,,Keskmised Kuupdevad", (Averaging Dates)),
mille kestel tootlust jdlgitakse ning arvutatakse keskmist eesmargiga
arvutada Volakirjade tootlust.

Véaartuspadev(ad) (Valuation Date(s)) [ja vastavad Keskmised
Kuupéevad (Averaging Dates)] on: [¢]

[Jalgimispéev(ad) (Observation Date(s)) [ja vastavad Keskmised
Kuupéevad (Averaging Dates)] on: [¢]]

Mistahes volakirjadega, mida esindavad Uhtsed vdlakirjad (Global
Notes), arveldamine toimub vastaval maksekuupidev ja joustatakse
Emitendi poolt, kes maksab noutavad Pohisummad ja/vdi intressi
vastavatele Maksvatele agentidele (Paying Agents) vastavaks
edasikandeks Eurocleari ja Clearstreami Luksemburgis. Investorid
saavad oma Lunastussummad (Redemption Amounts) oma
Luksemburgi Eurocleari ja Clearstreami kontode kaudu vastavalt
Luksemburgi Eurocleari ja Clearstreami standard
arveldusprotsessidega.
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Loplikus vormis volakirjade suhtes tehakse Lunastussumma
(Redemption Amount) (vdi Varajase lunastussumma (Early
Redemption Amount), kui see kohaldub) makse individuaalse
volakirja esitamise ja draandmise vastu mistahes maksva agendi voi
registriametniku tépsustatud kontoris.

VP volakirjade arveldamine toimub vastavalt VP reeglitele, VPS
volakirjade arveldamine toimub vastavalt VPS-i reeglitele, Rootsi
vOlakirjade arveldamine toimub vastavalt Rootsi Eurocleari
nduetele ja Soome volakirjade arveldamine toimub vastavalt Soome
Eurocleari ndouetele.

Volakirjade arveldamine toimub: [¢]

C.18

Teenitav
tulu:

Investorile makstav tulu voi Lunastussumma (Redemption Amount)
médratletakse viitega aluseks olevale Referentsvara (Reference
Assets)/ Referentsiiksuste (Reference Entities) tootlusele, arvestades
volakirjadele  kohalduva  teatud  intressistruktuuri  voi
tootlusstruktuuriga. Erinevate intressi- ja tootlusstruktuuride
asjaolud on sitestatud elementides C.9 ja C.10.

Erinevate intressi- ja tootlusstruktuuride asjaolud ja vdlakirjadelt
teenitav tulu on satestatud elementides C.9 ja C.10.

C.19

Realiseerimis
-hind vo6i
viimane
referentshind

Vastava(te) Referentsvara(de) (Reference Asset(s)) viimane
referentshind omab moju investoritele makstavale
Lunastussummale (Redemption Amount). Viimane referentshind
médratakse vastavates Loplikes tingimustes (Final Terms)
kohalduva(te)l Vaartuspaeva(de)l (Valuation Date(s)).

Referentsvarade (Reference Assets) viimane referentshind
arvutatakse [sulgemishinna]/[keskmiste sulgemishindade] alusel,
mis on avaldatud [] poolt [*], [*] ja [*] ajal.

C.20

Alusvara
liik:

Alusvara  moodustub  iihest  alljirgnevast vdi  nende
kombinatsioonist: aktsiad, indeksid, referentsiiksused (reference
entities), intressimédrad, fondid, kaubad voi valuutad.

Alusvara liik on: [*].
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D.2

Emitendispet
siifilised
riskid:

Vdlakirjade ostmisel votavad investorid riski, et Emitent voib
muutuda maksejouetuks voi muul viisil olla voimetu tegema koiki
volakirjadega seotud makseid. On palju faktoreid, mis
individuaalselt vdi koosmdjus vdivad viia selleni, et Emitent ei ole
voimeline tegema koiki volakirjadega seotud makseid. Ei ole
voimalik koiki selliseid faktoreid tuvastada voi mdéédrata, millised
faktorid koige tdendolisemalt ilmnevad, kuna Emitent ei pruugi
koigist seonduvatest faktoritest teadlik olla ning osad faktorid, mille
kohta ta arvab, et need ei ole olulised, voivad muutuda oluliseks
Emitendi kontrolli alt véljas olevate siindmuste esinemise tottu.
Emitendid on tuvastanud pohiprospektis rea faktoreid, mis vdivad
oluliselt mdjutada nende aritegevust ja vdimet teha volakirjadega
seonduvaid makseid. Need faktorid hdlmavad:

Hetke makrodkonoomiliste tingimustega seotud faktorid

Viimastel aastatel on globaalsetel finantsturgudel esinenud
mirkimisvéirseid turuhdireid ja volatiilsust. Riskidel, mis on seotud
Euroopa majandusliku arenguga, on samuti seni olnud ning neil
vOib, vaatamata hiljutisele mdddukale stabiliseerumise perioodile,
ka jatkuvalt olla negatiivne moju globaalsele majandustegevusele
ning finantsturgudele. Kui need tingimused jatkuvad, voi kui nendel
voi teistel turgudel peaks esinema jatkuvat turbulentsi, voib sellel
olla oluline negatiivne mdju Nordea grupi vOimele ligi piddseda
kapitalile ning likviidsusele finantstingimustel, mis on
aktsepteeritavad Nordea grupile. Lisaks, iga eelnevalt nimetatud
faktor voib mdjutada Nordea grupi &ritegevust, majanduslikku
olukorda ja tegevuse tulemusi negatiivses suunas.

Nordea grupi tootlus on oluliselt mdjutatud ldistest
makromajanduslikest tingimustest riikides, kus ta on tegev, eriti
Pohjamaade turgudel (Taani, Soome, Norra ja Rootsi) ja vihemal
médral Venemaal ja Balti ritkides. Ebasoodsad majandusarengud on
mojutanud ja vdivad edaspidi mdjutada Nordea grupi dritegevust
mitmel moel, sealhulgas Nordea grupi klientide sissetulekut,
joukust, likviidsust, &ri ja/voi majanduslikku olukorda, mis
omakorda  vdib  tdiendavalt vdhendada Nordea  grupi
krediidikvaliteeti ja ndudlust Nordea grupi finantstoodete ja -
teenuste jirgi.
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Nordea grupi krediidiportfelliga seotud riskid

Negatiivsed muutused Nordea grupi laenuvdtjate ja vastaspoolte
krediidikvaliteedis vOi tagatiste véirtuste vidhenemine mojutab
toendoliselt Nordea varade taastusvOimet ja vadrtust ja nduab
halvatud laenude individuaalreservide (provision) ja potentsiaalselt
kollektiivreservide suurendamist. Oluline suurenemine Nordea
grupi laenukaotuste hiivitistes ja laenukaotused, mis ei ole
hiivitistega kaetud, mojutaksid oluliselt tema dritegevust,
majanduslikku olukorda ja tegevuse tulemusi negatiivses suunas.

Nordea grupp on avatud vastaspoole krediidiriski, arveldusriski ja
tehingute {lekanderiski suhtes, mida tehakse finantsteenuste
pakkujate valdkonnas ja tehingute suhtes finantsinstrumentidega.
Kui vastaspool peaks oma kohustusi mitte tiitma, voib sellel olla
oluline negatiivne tagajirg tema &ritegevusele, majanduslikule
olukorrale ja tegevuste tulemustele.

Riskid, mis tulenevad avatusest turule

Nordea grupi poolt omatavate finantsinstrumentide diglane védrtus
on tundlik erinevate turumuutujate kdikumiste ja korrektuuride
suhtes, kaasa arvatud intressiméddrad, krediidivahemikud,
kapitalihinnad ja valuutavahetusmiirad. Kui Nordea grupp on
sunnitud tunnustama allahindlusi voi realiseerima vaartuse langusest
tekkinud kahjumi, voib sellel olla oluline negatiivne tagajérg Nordea
grupi dritegevusele, majanduslikule olukorrale ja tegevuste
tulemustele. Volatiilsed turutingimused voivad kaasa tuua Nordea
grupi  kauplemisest ja investeeringutest saadud tulude olulise
kahanemise vdi 1dppeda kauplemiskahjudega, mis omakorda vdib
mojutada Nordea grupi aritegevust, majanduslikku olukorda ja
tegevuse tulemusi negatiivses suunas.

Nordea grupp on avatud strukturaalsetele intressisissetulekutest
tulenevatele riskidele, kui tekib ebasobivus tema varade, kohustuste
ja derivatiivide intressimdéra uuesti hindamise perioodi, koguste voi
viiteméédrade osas. Ta on ka avatud valuutade vahetusega seotud
riskile peamiselt Rootsi ja Norra panganduséride tottu, kuna ta
koostab oma konsolideeritud aastaaruannet oma funktsionaalses
valuutas, euros. Kuigi Nordea grupp jargib iildiselt vilisvaluutast
tuleneva riski maandamise poliitikat, proovides leida tasakaalu
varade ja kohustuste vidringute vahel, ei saa olla kindel, et Nordea
grupil onnestub maandada osa voi kogu valuutariskist, millele ta
avatud on.
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Likviidsuse ja kapitalinbuetega seotud riskid

Oluline osa Nordea grupi likviidsus- ja rahastamisnduetest on
taidetud klientide hoiuste abil, lisaks ka pideva ligipddsu abil
laenude hulgi turule, muuhulgas pikaajaliste volaturuinstrumentide
nagu pandikirjade vilja andmise abil. Turbulents globaalsel
finantsturul ja majanduses vdib mdjutada Nordea grupi likviidsust ja
teatud vastaspoolte ning klientide tahet teha Nordea grupiga
koostddd oluliselt negatiivses suunas.

Nordea grupi dritootlikkust voib mdjutada see, kui tema
kapitaliadekvaatsuse ndudeid, mida ta peab jidrgima O&igusaktide
paketi alusel, mis koosneb Euroopa Parlamendi ja Noukogu 26.
juuni 2013. a Direktiivist 2013/36/EL ja regulatiivsetest kapitali
reeglitest vOi regulatsioonidest vai teistest nduetest, mis kohalduvad
Emitendile vdi Nordea grupile ja mis ndevad ette (eraldi voi
koosmdjus teiste reeglite voi regulatsioonidega) nduded, mis tuleb
tdita finantsinstrumentidega nende lisamiseks Nordea grupi voi
Emitendi regulatiivsesse kapitali (liksikult voi konsolideeritud
alusel, vastavalt asjaoludele) ulatuses, mis on ndutav Euroopa
Parlamendi ja Noukogu 26. juuni 2013. a Direktiiviga 2013/36/EL,
kaasa arvatud kahtluse viltimiseks et moni regulatiivne tehniline
standard, mis on vilja antud Euroopa Pangandusjirelevalve (voi
tema Oigusjarglase voi asendaja) poolt (,,CRD IV") on vdhendatud
voi neid peetakse ebapiisavateks.

Nordea grupi rahastamiskulud ning ligipdéds volakapitaliturgudele
(debt capital markets) soltuvad oluliselt tema krediidireitingutest.
Krediidireitingute vihendamine v3ib negatiivselt mdjutada Nordea
grupi ligipddsu likviidsusele ja tema konkurentsipositsiooni ning
seepdrast voib see olulisel méédral omada negatiivset mdju tema
aritegevusele, majanduslikule olukorrale ja tegevuse tulemustele.

Muud Nordea grupi aritegevusega seotud riskid

Nordea grupi dritegevus on soltuv vOimest ldbi viia suurt hulka
keerulisi tehinguid erinevatel turgudel erinevates valuutades ning
tegevused viiakse 14bi mitmete liksuste poolt. Kuigi Nordea grupp
on rakendanud riski kontrollimise mehhanisme ning votnud
kasutusele muud meetmed, et riskidele avatust/kahju vihendada, ei
saa olla kindlust selles, et vastavad protseduurid on efektiivsed,
kontrollimaks iga tegevusriski, mis Nordea grupi suhtes kohaldub
vOi et Nordea grupi reputatsiooni ei kahjusta mistahes tegevusriski
ilmnemine.
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Nordea grupi tegevused Venemaal, ja vihemal mééral samuti Balti
riikides, toovad kaasa erinevaid riske, mis ei kohaldu v6i kohalduvad
madalamal mééral kui &ritegevusele Pohjamaade turgudel. Moned
nendest turgudest on harilikult rohkem volatiilsed ja vihem
majanduslikult ja poliitiliselt arenenud kui turud Laéne-Euroopas ja
P3hja-Ameerikas.

Lisaks kindlustusriskile ja investeerimisriskile, mis seondub iildiselt
elukindlustuse é&riga ja millele on avatud kdoik elu- ja
penisionikindlustuse pakkujad, sdltub Nordea grupi voimekus toota
kasumit kindlustusega tegelevates tiitariihingutes tasude mééradest
ja muudest sissetulekutest elu- ja pensionikindlustuse éritegevusest.

Nordea grupi tootlus on suures osas soltuv korge kvalifikatsiooniga
tiksikisikute annetest ja pingutustest ning Nordea grupi jitkuv
voimekus osaleda konkurentsis efektiivselt ja oma strateegiat
selliselt ellu viia soltub tema vdimekusest uute tdotajate ligi
meelitamisel ja olemasolevate tootajate  sdilitamisel ja
motiveerimisel. Uued regulatiivsed piirangud, nagu piirangud teatud
liiki tasu maksmisele krediidiasutuste ja investeerimisfirmade poolt,
mis on madratletud CRD IV-s, vdivad ebasoodsalt mdjutada Nordea
grupi vOimet saada uusi tOotajaid ja sidilitada ja motiveerida
pracguseid tootajaid. Mistahes votmetdotajate oskuste kaotus, eriti
konkurentidele, vdi vdimetus tulevikus ligi meelitada ja siilitada
korge kvalifikatsiooniga personali vdib omada negatiivset mdju
Nordea grupi dritegevusele.

Nordea grupi poolt pakutavate panga ning muude toodete ja teenuste
osas leiab turul aset konkurents ning ei ole vdimalik tagada, et
Nordea grupp suudab séilitada oma konkurentsiseisundit.

Riskid seoses digusliku ja regulatiivse keskkonnaga, milles Nordea
grupp tegutseb

Finantsteenuste pakkujad, sh Nordea grupp, on tugevalt reguleeritud
mitmete regulaatorite poolt. Nordea grupile kohalduvad igas
jurisdiktsioonis, kus see tegutseb, seadused ja regulatsioonid,
haldusaktid ja —poliitikad ning nendega seonduv jirelevalve
kohalike regulaatorite poolt. Need seadused ja regulatsioonid,
haldusaktid ja —poliitikad vdivad muutuda ning millega vastavuse
tagamine vOib aeg-ajalt kaasa tuua olulisi kulusid. Lisaks valitseb
ebakindlus seoses regulatiivse keskkonnaga, mis hakkab Nordea
grupile kohalduma pirast plaanitava Uhinemise ldbiviimist, sh (kuid
mitte ainult) detailsed regulatiivsed kapitalinduded, mida Nordea
grupp kohustub jérgima.

Nordea grupil voib tekkida olulisi kulusid uue kapitaliadekvaatsuse,
-taastamise ja otsustuste raamistiku nduete jargimisel ja sellega
vastavuse tagamisel. Veelgi enam, EL on tutvustanud
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krediidiasutustele ja investeerimisiihingutele kohalduvat taastamise
ja otsuste raamistikku, mis sisaldab nn bail-in-siisteemi, samuti
tihtset jarelevalvemehhanismi ja euroala tiielikku pangaliitu.

Soome kapitaliadekvaatsuse raamistik pohineb CRR-il ja CRD IV-
1.1t Kapitali- ja regulatiivraamistik, milles Nordea grupp tegutseb,
ndeb ette nduded piisavale kapitalile, muuhulgas esimese taseme
pohiomavahendid (CET1), kahjude vihendamise ja kahjude katmise
suutlikkuse (sealhulgas MREL ja TLAC). Nende nduete
mittetditmine, mis vOib tuleneda sellest, et neid aeg-ajalt
muudetakse, vOib kaasa tuua piirangud Nordea vdimalusele teha
teatud tingimustel viljamakseid.

Et tagada piisav kahjude katmise suutlikkus, ndeb Soome vastav
seadus (Finnish Resolution Act) 2 ette, et asjakohane Soome
ametiasutus kehtestab igale institutsioonile miinimumnduded
omavahenditele ja kohustustele (,MREL*), mis soltuvad
muuhulgas institutsiooni suurusest, riski- ja drimudelist.

9. novembril 2015 avaldas finantsstabiilsuse ndukogu (Financial
Stability Board, ,FSB*) 15pliku versiooni kahjude katmise
suutlikkuse pdhimotetest (,, TLAC*), mis nédeb ette standardid G-
SIB-idele, mis kontseptuaalselt sarnanevad MREL-ist tulenevate
nduetega. FSB standardi eesmérk on tagada, et G-SIB-idel on piisav
suutlikkus kahjude katmiseks iihingu kriisiolukorra lahendamise
puhuks, et vihendada moju finantsstabiilsusele ja maksumaksjatele
tekkida voivat kahju. Kuna MREL-i ja/voi TLAC-i mdju Nordea
grupile on nende instrumentide tdieliku implementeerimiseni
keeruline ennustada, on olemas risk, et Nordea grupp peab MREL-
ist voi TLAC-ist tulenevalt néditama tdiendavaid nduetekohaseid
kohustusi, et tegevus oleks ndutava aja jooksul viidud kooskdlla uute
nduetega, vO0i omama tdiendavaid vahendeid ja/v3i nduetekohaseid
kohustusi, et vastata MREL-ist ja/voi TLAC-ist tulenevatele Nordea
grupile kohalduvatele nouetele, mis aga voib kaasa tuua
vastavuskontrolli kulude suurenemise, aeglustada vo0i piirata
strateegia elluviimist ja omada olulist negatiivset mdju Nordea grupi
kapitalistruktuurile, samuti selle dri- ja finantsseisule ja tegevuse
tulemustele. MREL-ist ja TLAC-ist tulenevate nduete puhul on
eeldada, et neil on turuiilene moju, kusjuures need vdivad
negatiivselt mojutada Nordea grupi ja selle konkurentide poolt
emiteeritavate vadrtpaberite krediidireitinguid ning on risk, et
suhteline mdju voib vihendada Nordea grupi konkurentsivoimet.

7. novembri 2018 lisaga muudeti viide Rootsi kapitaliadekvaatsuse raamistikule ja asendati see viitega Soome
kapitaliadekvaatsuse raamistikule.

12 7. novembri 2018 lisaga muudeti viide seadusele Swedish Resolution Act ja asendati see viitega seadusele
Finnish Resolution Act.
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Oma tavapédrase dritegevuse raames on Nordea avatud regulatiivse
jérelevalve ja vastutusega seotud riskile. Ei saa tagada, et Nordea
grupis ei esine rikkumisi ning juhul, kui neid peaks esinema, et
nendega ei kaasne mérkimisvéarsed kohustusi voi sanktsioone.

Nordea grupp on kaasatud erinevatesse nduetesse, vaidlustesse,
oiguslikesse menetlustesse ning uurimistesse. Seda tiilipi nduded,
vaidlused, diguslikud menetlused voi uurimised muudavad Nordea
grupi avatuks rahalistele kahjudele, otsestele voi kaudsetele kuludele
(kaasa arvatud odiguskuludele), otsestele voi kaudsetele rahalistele
kaotustele, tsiviil- ja kriminaalvastutusele, litsentside voi
tegevuslubade  kaotusele  vdi  reputatsiooni  kaotusele,
jérelevalveasutuste  kriitikale vO0i  karistustele, lisaks ka
potentsiaalsetele jarelevalvelistele dritegevuse piirangutele.

Nordea grupi tegevustele kohalduvad erinevad maksud erinevates
méiirades lile kogu maailma, mis on arvutatud kooskolas kohaliku
seadusandluse ja praktikaga. Seadusemuudatused voi maksuameti
otsused voivad negatiivselt mojutada Nordea grupi olemasolevaid
vOi varasemaid maksupositsioone.

Muudatused Nordea grupile kohalduvates
raamatupidamispdhimdtetes ja —standardites voivad oluliselt
mojutada seda, kuidas Nordea grupp raporteerib enda
finantsolukorda ja tegevuste tulemusi.?

D.3

Volakirjadeg
a seotud
spetsiifilised
riskid:

Lisaks esinevad ka iga programmi iga volakirjade emissiooni juures
ning spetsiifilist tiitipi volakirjade emissiooni juures riskid, mida
tulevased investorid peaksid hoolikalt arvesse votma ning kindlaks
tegema, et nad moistaksid neid enne mistahes investeerimisotsuse
tegemist volakirjade suhtes, kaasa arvatud:

[Riskifaktorid, mis ei ole vastavate Vdlakirjade alaseeria kontekstis
olulised, tuleb vastavate VOlakirjade alaseeria spetsiifilisest
kokkuvdttest kustutada. ]

Toote keerulisus — struktureeritud volakirjade tootlusstruktuur on
monikord keeruline ja vOib sisaldada matemaatilisi valemeid voi
suhteid, mis vdivad olla keerulised investori jaoks aru saada ning
teiste investeerimisalternatiividega vorrelda. Lisaks, voib olla
keeruline hinnata suhet tootluse ja riski vahel.

13

1. oktoobri 2018 lisaga on jietud vilja Uhinemisega seonduvad riskid.
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[Volakirjad, mille pdhiosa ei ole kaitstud — Programmi alusel
voidakse vilja anda vodlakirju, mille pohiosa ei ole kaitstud. Kui
volakirja pohiosa ei ole kaitstud, ei ole investorile mingit garantiid
selles osas, et investor saab vdlakirja lunastamisel summa, mis on
suurem voOi vordne pohisummaga. ]

o Struktureeritud vdlakirjade hinnastamine — struktureeritud
volakirjade hinnastamine otsustatakse tavaliselt Emitendi
poolt, mitte ldbirddgitud tingimuste baasil. Seega voib
sellega kaasneda huvide konflikt Emitendi ja investori vahel,
kuni selleni, et Emitent saab mojutada hinnastamist ning
otsib  vOimalust saada seoses aluseks olevate
Referentsvaradega (Reference Assets) kasu vai viltida kahju.
Samuti voib 10plik kupongi médr voib erineda inikatiivsest
kupongi méadrast (mis pohineb turutingimustel).

o Referentsvarade  (Reference  Assets)  tootlus  —
Volakirjaomanike digus saada tulu ja monikord saada tagasi
pohiosa struktureeritud volakirjade puhul soltub iihe voi
mitme Referentsvara (Reference Assets) tootlusest ning
kohalduvast tootlusstruktuurist. Struktureeritud volakirja
vaartust mojutab Referentsvarade (Reference Assets)
vadrtus teatud hetkel vastavate volakirjade tdhtaja jooksul,
Referentsvarade (Reference Assets) hindade koikumise
intensiivsus, ootused tuleviku volatiilsuse suhtes,
intressimddrad turul ja eeldatavad Referentsvara(de)
(Reference Asset(s)) laiali jaotamised. Vdlakirjade vaartus
vOib nende eluea viltel koikuda iile ja alla nende
emiteerimishinna.
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o Valuutakdikumised. Vilisvaluutakursid voivad olla
mojutatud keeruliste poliitiliste ja majanduslike faktorite
poolt, kaasa arvatud inflatsioonimddra suhtelisus,
intressiméédra tasemed, riikidevaheliste maksete tasakaal,
mistahes riigieelarve ilejdédk voi defitsiit ning monetaarsed-,
fiskaalsed- ja/vdi kaubanduspoliitikad, mida jargivad
vastavate  valuutadega  seotud riikide  valitsused.
Valuutamdidrade koikumised vodivad Referentsvarade
(Reference Assets) vaartust voi taset keerulisel wviisil
mojutada. Kui sellised valuutade kdikumised pdhjustavad
Referentsvarade (Reference Assets) vidirtuse voi taseme
muutuse, voib volakirjade vadrtus voi tase kukkuda. Kui iihe
vOi rohkemate Referentsvara(de) (Reference Asset(s))
vadrtus voi tase on denomineeritud valuutas, mis erineb
volakirjade valuutast, voivad vdlakirjade investorid olla
avatud korgendatud valuutakursside riskide suhtes.
Varasemad valuutavahetuskursid ei pruugi olla tdenduseks
tuleviku valuutavahetuskursside suhtes.

Emitent maksab Volakirjade pohiosa ja intressi Vdlakirjadele
maéadratud valuutas. See kitkeb endas teatud riske, mis seonduvad
valuuta konverteerimistega, kui investori finantstegevus toimub
pohiosas teises valuutas.

o [Kapitalidartpaberid kui Referentsvarad (Reference Assets)
— kapitaliga seotud viértpaberite emitent ei sponsoreeri ega
edenda kapitalivadrtpaberitega seotud volakirju. Seega ei ole
vadrtpaberite  emitendil = kohustust ~ vOtta  arvesse
volakirjadesse investeerinute huve ning seega voivad selliste
védrtpaberite emitentide teod negatiivselt mdjutada
volakirjade turuvairtust. Volakirjadesse investeerinul ei ole
Oigust saada mistahes dividendimakseid vdi muid jaotisi,
mille saamiseks oleks alusvaraks olevate véadrtpaberite
omanik muidu digustatud.]
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[Indeksid kui Referentsvarad (Reference Assets) -—
Volakirjad, mis viitavad indeksitele kui Referentsvaradele
(Reference Assets) voivad saada Volakirjade lunastamisel
madalamat tasu kui investor oleks saanud, kui ta oleks
investeerinud otse védrtpaberitesse/varadesse, millest indeks
koosneb. Mistahes indeksi sponsor saab komponente lisada,
kustutada, asendada voi teha metodoloogilisi muudatusi, mis
voivad vastava indeksi taset mojutada ning seega mojutada
ka vdlakirjade investoritele tagasimakstavat summat. Nordea
grupp voib osaleda ka indeksite portfooliote ja strateegiate,
milles ta saab olla indeksi sponsor (kollektiivselt,
»Proprietary Indices") loomisel, struktureerimisel ja alles
hoidmisel. Emitent vdib seega sattuda huvide konflikti oma
kohustuste, mis sel on Vdlakirjade Emitendina, ja selle (voi
selle sidusettevdtete) rolli vahel selliste indeksite koostajate,
esindajate, disainijate voi haldajatena.]

[Toorained (Commodities) kui Referentsvarad (Reference
Asset) — toorainetega kauplemine on spekulatiivne ning voib
olla ekstreemselt volatiilne, kuna toorainete hindu mojutavad
ennustamatud faktorid nagu muutused pakkumise ja
noudluse suhtes, ilmamustrid ja wvalitsuste poliitikad.
Toorainete lepingutega voib kaubelda ka otse turuosaliste
vahel reguleeritud kauplemissiisteemide vilistes (over-the-
counter) kauplemissiisteemides, mis alluvad minimaalsetele
regulatsioonidele voi ei allu {ildse regulatsioonidele. See
korgendab vastavate lepingute likviidsust ning hinna
ajalooga seotud riske. Volakirjad, mis on seotud toorainete
futuurlepingutega (commodity future contracts) voivad
pakkuda teistsugust tootlust kui Volakirjad, mis on seotud
vastavate fiiiisiliste kaupadega, kuna tooraine futuurlepingu
(futures contract on a commodity) hind on tavaliselt korgem
vO0i madalam vdrreldes alusvaraks oleva tooraine spot
hinnaga.]
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[Riski vOtmine Referentsvarade (Reference Assets) korvi
suhtes — kui alusvaraks on iiks vdi rohkem Referentsvarade
korvidest, kannavad investorid riski iga Korvi (Basket)
koostisosa tootluse suhtes. Kui iiksiku Korvi (Basket)
koostisosade vahel on korge seotustase, mdjutab Korvi
(Basket) iga koostisosa tootlus liialdatult volakirjade
tootlust. Lisaks muudab viike Korv (Basket) voi ebatasaselt
balansseeritud Korv (Basket) selle harilikult rohkem altiks
ohule, mis tuleneb Korvi (Basket) mis tahes koostisosa
vadrtuse muutumisest. Mis tahes arvutus voi hindamine, mis
sisaldab ,,parimate" (best of) v&i ,halvimate" (worst of)
omadustega Korvi (Basket), voib kaasa tuua tulemusi, mis on
véaga erinevad nendest, mis votavad arvesse Korvi (Basket)
kui terviku tootlust.]

[Kreediidiga seotud volakiri (Credit-Linked Note) -
investeering krediidiga seotud volakirjadesse hdlmab avatust
teatud  Referentsiiksuse  (Reference  Entity)  voi
Referentsiiksuste  (Reference Entity) Korvi (Basket)
krediidiriski suhtes lisaks riskile Emitendi suhtes.
Referentsiiksuse (Reference Entity) krediidikdlblikkuse
kahanemine voib kaasa tuua olulise negatiivse moju sellega
seotud  volakirjade  turuvdirtusele ning  mistahes
pohiosa/intressimaksetele, mis on sissendutavad. Kohustuse
rikkumise (Credit Event) ilmnemisel vdidakse Emitendi
kohustus maksta pohiosa asendada kohustusega maksta
muid summasid, mida arvutatakse viitega Referentsiiksuse
(Reference Entity) vdartusele. Kuna iikski Referentiiksustest
(Reference  Entities) ei  panustanud  pdhiprospekti
viljatootamisse, siis ei saa olla kindel, et koik
Referentsiiksuste (Reference Entities) kohta kéivad
finantstootluse ja krediidikdlblikkuse olulised stindmused on
avaldatud sel ajal kui volakirjad vélja anti.]
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o [Automaatne varajane lunastamine (Automatic early
redemption) — teatud tiitipi volakirjad lunastatakse teatud
tingimuste saabumisel automaatselt enne nende plaanijirgset
sissendutavaks muutumise kuupédeva. Teatud juhtudel voib
see pdddida investori investeeringute osa VvOi terve
investeeringu kaotusega. |

o [Volakirjad, mis alluvad valikulisele lunastamisele Emitendi
poolt — valikulise lunastamise omadus piirab tdendoliselt
volakirjade turuvaartust.]

o [VOlakirjad, mis emiteeritakse oluliselt suurema voi
vaiksema vaartusega — sellist tiilipi volakirjade turuvairtus
koigub toendoliselt rohkem harilike intressimiirade
muutuste osas kui konventsionaalsete intressikandvate
vadrtpaberite hinnad. ]

o Volakirjadele puudub aktiivne kauplemisturg — Vdlakirjad
on uued védrtpaberid, mida ei pruugita laialt levitada ja/voi
need voidakse reguleeritud turult dra tuua (unlisted) ja sellest
tulenevalt ei pruugi neile olla aktiivset kauplemisturgu.
Kuigi Nordea voib pakkuda reguleeritud tutult &ra toodud
Volakirjade tagasi ostmist enne nende 10pptéhtaega tavalistel
turutingimustel, soltub hind, millega Volakirjad tagasi
ostetakse, mitmetel faktoritel. Nordea vOib mis tahes
Vdlakirjade tagasiostu peatada, kui esinevad ebastabiilsed
turutingimused. Aktiivse kauplemisturu puudumine voib
viia Volakirjade mittelikviidsuseni ja selleni, et investor peab
Volakirju hoidma kuni nende lunastamiseni.

o Riskid, mis seonduvad oluliste ootamatute muudatustega
turul ja erakorraliste sundmustega - Referentsvara
(Reference Asets) voivad mojutada olulised ootamatud
muudatused nende varade turutingimustes voi erakorralised
stindmused, nagu niiteks reguleeritud turult &ratoomine,
riigistamine, pakrot voi stindmused, mis voivad mojutada
Refrentsvara  (Reference  Asset)  védrtust.  Koigi
struktureeritud vdlakirjade puhul vdéivad esineda sellised
siindmused, nagu seadusemuudatused voi riskijuhtimise
kulude tdus. Kui nii, siis voib Emitent enda otsusega ja
vastavalt sellele, kuidas ta peab seda vajalikuks, teha
muudatusi varade kogumis ja Volakirjade tootluses voi
vadrtuses voi asendada {ihe Referentsvara (Reference Asset)
teise Referentsvaraga (Reference Asset).

Volakirjade suhtes kohalduvad ka teatud {ildised riskid, nagu
muudatused  (modification) ja loobumised (waivers) ja
seadusmuudatused.
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D.6

Riskihoiatus:
14

Investeerimine suhteliselt keerukatesse vaartpaberitesse nagu
Volakirjad holmab suuremat riskikraadi kui investeerimine vihem
keerukatesse viddrtpaberitesse. Eriti kuna monedel juhtudel voivad
investorid kaotada kogu oma investeeringu véértuse voi osa sellest,
vastavalt asjaoludele.

Jaotis E - Pakkumus

E.2b

Pakkumuse
pohjused ja
tulude
kasutusviis:

Kui pole teisiti margitud, kasutatakse mistahes Vdlakirjade
emissioonist saadud netotulu Emitentide ja Nordea grupi iildisteks
panganduse ja muudeks dritegevusega seotud eesmérkideks.

[Emissiooni netotulu kasutatakse: [*]]

E.3

Pakkumise
tingimused:

Mis tahes investor, kes soovib omandada v0i omandab mistahes
volakirju Volitatud pakkujalt (Authorised Offeror), teeb seda
kooskolas, ning volakirjade pakkumused ja miilik investorile
Volitatud pakkuja (Authorised Offeror) poolt toimub samuti
kooskolas mistahes tingimuste ja muude korraldustega, milles on
vastava Volitatud pakkuja (Authorised Offeror) ja investori vahel
kokku lepitud, kaasa arvatud kokkulepped hinna, paigutuse ja
arvelduste osas.

[Volakirjade Avalik pakkumine (Public Offer) toimub Avalike
pakkumiste jurisdiktsiooni(de)s (Public Offer Jurisdiction(s))
Pakkumise perioodi (Offer Period) jooksul. [Kokkuvdtvalt Avaliku
pakkumise (Public Offer) detailid, mis on hdlmatud Loplike
tingimuste (Final Terms) osa B alapunktides ,,Jaotamine-avalik
pakkumine” ("Distribution—Public Offer") ja ,,Pakkumuse
tingimused" ("Terms and Conditions of the Offer").] / Ei kohaldu —
ei toimu Volakirjade Avalikku pakkumist (Public Offer).]

[Esmalt VVolakirjad emiteeritakse Emitendile ja Emitent hoiab neid
enda nimel, et neid oleks vbimalik aeg-ajalt potentsiaalsetele
Investoritele edasi mula. VOlakirju pakutakse ostmiseks
asjakohaste vaartpaberiturgude vahendusel hinnaga, mis on
vastaval ajahetkel vaartpaberituru andmetel ametlik hind.]

E.4

Emissiooni
suhtes
olulised
huvid:

Volitatud pakkujatele (Authorised Offeror) voidakse maksta tasusid
seoses programmijirgse volakirjade emiteerimisega.

Nii palju kui see on Emitendile teada, ei ole thelgi isikul, kes on
holmatud volakirjade véaljaandmisega, olulist huvi pakkumuse
vastu./ [].

14

Kustutada méératud intressimaksetega vola (straight debt) emiteerimise korral.
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E.7

Eeldatavad
kulud:

Seoses Volakirjade emiteerimisega voib Emitendil olla vaja kanda
kulusid, muuhulgas seoses tootmise, levitamise, borsil noteerimise
ja riskijuhtimisega. Need kulud peegelduvad Emitendile makstavas
ostuhinnas, mille tasub ostja, levitaja vdi Volitatud pakkuja
(Authorised Offeror). Sellegipoolest voivad teised Volitatud
pakkujad (Authorised Offerors) nouda investoritelt kulude katmist.
Mis tahes kulude, mille katmine on investorilt ndutav Volitatud
pakkuja (Authorised Offeror) poolt, katmist ndutakse kooskolas mis
tahes lepinguliste kokkulepetega, milles on kokku lepitud investori
ja vastava Volitatud pakkuja vahel vastava pakkumuse tegemise
ajal. Vastavad kulud (kui neid on) maéédratletakse igakordselt
asjaolude pohjal.

[Volakirjade investoritelt ei nduta Emitendi [vdi Volitatud pakkuja
(Authorised Offeror)] poolt mingite kulude kandmist, peale [loetle
asjakohased tasud ja kulud]./Volitatud pakkuja(d) (Authorised
Offeror(s)) nduavad investoritelt kulude katmist. Eeldatav
investoritelt Volitatud pakkuja(te) poolt ndutav kulu on [*].
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