EESTI FINANTSTEENUSTE TURG
seisuga 31. detsember 2007

Kaesoleva Finantsinspektsiooni poolt koostatud analtisi eesmargiks on
anda Ulevaade Eesti finantsteenuste turu ja turuosade kohta. Kuigi Finants-
inspektsioon teeb kdik endast oleneva, et kaesolevas analUUsis sisalduv
informatsioon oleks dige ja tdpne, ei eelda ega véta Finantsinspektsioon
kohustust tulevikus igakordselt informeerida analtusis toodud faktiliste
asjaolude muutumisest ning selliste muudatuste vdimalikust m&just. Finants-
inspektsioon ei vastuta kahju eest ega vota kohustusi, mis tulenevad vdi on
seotud kaesoleva anallUsi ja/voi selles esitatud informatsiooni kasutamisega.



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

I « Finantsteenuste mahud

Suurima osakaaluga Eesti finantsteenuste turul on laenutooted. Saastmisele suunatud finantsteenustesse (sh investeerimisfondid,
2007. aasta I6pus oli pankade koondlaenuportfelli suuru- pensionifondid, investeerimisriskiga elukindlustus (IRE), indi-
seks 239 miljardit krooni. viduaalportfellid ning tahtajalised hoiused) oli paigutatud

120 miljardit krooni.

Eesti finantsasutuste poolt pakutavate finantsteenuste mahud:

Erinevate pangateenuste mahud (mld kr) Erinevate investeerimisteenuste mahud (mid kr)

[ Eesti residendid (ettevatted ja eraisikud) [ Eesti residendid (ettevdtted ja eraisikud)

1 Kokku 1 Kokku
22,9

2303 2392

146
6 122 122

w

w
S
5,1

833
67,4 502 592

maht
maht

Laenude maht Noudmiseni Tahtajaliste
hoiuste maht hoiuste maht

IRE eraldiste
Investeerimis-
fondide maht

Pensionifondide

Individuaal-

portfellide maht
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Eesti finantsasutuste poolt osutatud investeerimis- ja pangateenuste mahud, sh andmed Eesti eraisikute kohta:

Teenus

Investeerimisfondide maht
Pensionifondide maht
Eestis pakutavad valisfondid
Individuaalportfellide maht
Laenude maht

Néudmiseni hoiuste maht

Tahtajaliste hoiuste maht

Kokku
mid EEK
22,9
12,2

58
21,4
239,2
83,3
59,2

Sealhulgas Eesti residentidest eraisikud

mid EEK
3,5
12,2
NA
2,0
107,5
26,6
23,9

15%

100%

NA
9%
45%
32%
40%

osakaal koguteenuses
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2 . Finantssektori kasv ja

kasumlikkus

Pangandusele ja fondidele tahendas 2007. aasta teine poolaasta
margatavat kasvu aeglustumist. Fondidele avaldas negatiivset
moju vaartpaberiturgude langus aasta viimases kvartalis, mille
tagajarjel kaotasid fondid kaks viiendikku kasvust, mis oli

saavutatud aasta esimese kolme kvartaliga.

Jatkus laenukasvu aeglustumine. Kasvu pidurdumine on kestnud
juba poolteist aastat ning kasvukiirus on selle ajaga tipp-

tasemega vorreldes vahenenud 2,5 korda.

Elukindlustus on erinevalt pangandusest kiiresti kasvanud. Seda
peamiselt tingituna Euroopa arithingute moodustamisest, kus
kahe seltsi kindlustusportfelli on lisandunud L&ti ja Leedu filiaa-
lide lepingud.

Kahjukindlustuses jatkus stabiilne maksete kasv, mis oli kiirem
kui aasta tagasi. Kasvu vedavaks jouks oli maismaasdidukite
kindlustuse kasv, kusjuures tuleb tahele panna, et maismaa-
soidukite kindlustuse ja liikluskindlustuse kindlustusmaksete

maht moodustab ule 2/3 kahjukindlustusturu mahust.

Pankade, kindlustusandjate, investeerimisiihingute ja fondide aastased

kasvumaarad
70% — [m— )
4% 007
59% [
60% —
51%
50% — 48%
44% 2%
40% —|
32%

i 29%

30% —
19%

20% — 16%
0% —

Elu- Investeerimis- Pankade Fondide Kahju-
kindlustus hingute laenud turuvaartus kindlustuse
(eraldised+ teenus- (v.a finants- maksed

finants- tasutulud asutused)
kohustused)
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Kdige enam kasumit teeniti 2007. aastal fondivalitsejate poolt.

. - e .. . Omakapitali tootlikkus (ROE) sektorite l6ikes
Sektor teenis rekordilise kasumi nii tanu kiiresti kasvanud fon- P

dide vaartusele kui ka suurenenud keskmisele valitsemistasu

maarale. Kuigi fondivalitsejate kasumlikkus aasta teisel poolel 45% — "o [ 2006
]
vahenes, kuivérd vaartpaberiturud olid languses, oli esimesel 40% — 39% 1 2007
poolaastal saavutatud ulikdrge kasumlikkus piisav, et tagada 359% —| 35%
vaga kdrge omakapitali aastane tootlikkus. ) 31% 29%
30% — 26% 27%
25% | 24%
Elukindlustusseltside kasumlikkus langes 2007.aastal oluliselt ja ’
0
seda just teisel poolaastal. 20% — 18%
15% —| 14%
Kahjukindlustusseltsid teenisid samuti vahem kasumit kui aasta 10% —
eest. Uheks vahenenud kasumlikkuse p&hjuseks oli kahjumis ko- 5o%
o —
hustuslik liikluskindlustus, kuid ka teistes kindlustusliikides vois
« - . T . 0% —
margata kindlustustegevuse tulemi suhtelist vahenemist. Fondi- Investeerimis-  Krediidi- Kahju- Elu-
valitsejad thingud asutused kindlustus- kindlustus-

seltsid seltsid
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3 o Eraisikutest klientide

jaotus erinevate teenuste 16ikes

Lepingute arvu jargi on Eestis enimkasutatud teenuseks noud-

miseni hoius (arvelduskonto). Eraisikutele kuulus 2007. aasta

I6pu seisuga 2 911 000 arvelduskontot (paljud eraisikud

omavad mitut arvelduskontot).

Teiseks eraisikute poolt enamkasutatavaks finantsteenuseks on

laen. 2007. aasta I6pu seisuga oli eraisikutega solmitud

1 019 000 laenulepingut. Vordluseks — tooeas elanike arv

Eestis on ligikaudu 682 000 inimest. Seega iga tddeas inimene oli

2007. aasta Iopu seisuga solminud keskmiselt 1,5 jousolevat

laenulepingut (vordluseks: 2007. aasta juuni I6pu seisuga

1,4 jousolevat laenulepingut).

Keskmiselt 83% inimestest’ koguvad pensioni labi pensioni-

fondi, 33%2 inimestest on s&lminud elukindlustuslepingu

ning 54% tahtajalise hoiuse lepingu.

1

Vastava teenuse lepingute arv jagatuna todealises vanuses elanike arvuga (682 tuh). Allikas: Statistikaamet.

Oluline markus: Analliiis ei arvesta asjaoluga, et moni isik voib olla sdlminud mitu lepingut.

2 Va. lisakindlustused.

Eraisikute lepingute arv finantsteenuste l6ikes seisuga 31.12.2007

2911 000
1019 000
565 000
377 000
197 000

49000 ’—‘

—/
: 3§ % T 3% %%
3 2 S 3 2 3 =3
= = o © £ 5 8.5
2 T = - =S 2=
= £ g 3 =
o HEJ § = =

&



44 o Elukindlustus?

2007. aasta 16puks ulatus Eestis laekunud kindlustusmaksete
maht 1,91 miljardi kroonini* (2006. aastal vastavalt 1,55

miljardit krooni).

Suurima mahuga elukindlustustoode on investeerimisriskiga
elukindlustus (IRE) kindlustusmaksete mahuga 1,249 miljardit
krooni (2006. aastal 910 miljonit krooni). Aastaga suurenes
nimetatud kindlustusliigi osatahtsus veelgi: 59%-It 65%-ni

koikidest laekunud kindlustusmaksetest.

Investeerimisriskiga elukindlustusele jargneb kapitalikogumis-
kindlustus maksete mahuga 475 miljonit krooni (2006. aastal

vastavalt 469 miljonit krooni).

Ulejaédnud elukindlustustoodete lepingutesse oli 2007. aasta
16puks laekunud 187 miljonit krooni (2006. aasta I6puks 168

miljonit krooni).

3 Andmed elukindlustuse kohta hlmavad ainult Eestis slmitud lepinguid.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Uldine turujaotus: Hansa Elukindlustus 45%
SEB Elu- ja Pensionikindlustus 30%
Sampo Life Insurance Baltic 15%
Kliente: 225 300 kehtivat pohilepingut

2007. a laekunud kindlustusmaksed
kokku 1,9 mlid kr

Teenuse maht:

Kindlustusmaksed elukindlustuse liikide kaupa (min kr)

1249

3 2006
== 2007
910
469 475
N8 3y 53 3 9 37 46
I I I I !
Eg 3 = 23 €3 2
g2 2 5 = 28 E
=S 2 < T i =
[c] =] £ =] £
= o 3 o] =
S & ] E

Eestis s6Imitud jéusolevate elukindlustuste arv seisuga 31.12.2007 (tuh tk)

7 2006
151 700
3 2007 ]

113100

48 900
37500

20600

]
IE

T ’—‘ T

kindlustus
Annuiteet
kindlustus

Siinni- ja

Kapitalikogumis-
IRE elukindlustus

Surmajuhtumi-
abiellukindlustus
Lisakindlustused

Andmed ei sisalda Eesti elukindlustusseltside valisriikide filiaalides solmitud kindlustuslepinguid.

4 Andmed ei sisalda véljastpoolt Eestit kogutud kindlustusmakseid.
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

a. Tarbijad

2007. aasta I6pu seisuga oli Eestis tegutsevate elukindlustus-
seltsidega jous 225 300 elukindlustuse p6hi|epingut5.
Lisakindlustuse lepinguid oli sélmitud - 151 700. Kapitali-

kogumiskindlustuse lepingute arv oli 113 100.

Suurim laekunud kindlustusmaksete maht 2007. aastal oli inves-
teerimisriskiga elukindlustustoodetel, kus keskmine makse

lepingu kohta oli aasta 16pu seisuga 25 500 krooni.

b. Teenusepakkujad

Turuosad

Eesti elukindlustusteenuste turu kontsentreeritus on aasta-
aastalt suurenenud: 75% turust kuulub kahele elukindlustus-
seltsile. 2007. aastal laekunud kindlustusmaksete alusel kuulus
Hansa Elukindlustusele 45% ning SEB Elu- ja Pensionikindlus-
tusele 30% elukindlustusturust. 2006. aastaga vorreldes on nii
Hansa Elukindlustus kui ka SEB Elu- ja Pensionikindlustus oma
turuosa suurendanud 4%% vérra. Suuruselt kolmanda elu-

kindlustusseltsi — Sampo Life Insurance Baltic'u turuosa on 15%.

> Andmed sisaldavad ainult Eestis sélmitud elukindlustuslepinguid.

6 2006. aastal laekunud kindlustusmaksete jargi kuulus Hansa Elukindlustusele 41%
ning SEB Elu- ja Pensionikindlustusele 26% turust.

Keskmine lepingusse aastaga sissemakstud kindlustusmaksete summa (kr)

25500
[ R —_—
P 3
= g £ E g + 5 2
S5 S =1 S =2 5 =1 =4
23 &= 2 £ 53 =
o= £ = 2. A< =
= X = <T Tz i~ -g
] = E = 2
= ™ 3 2 3
N = < =

Elukindlustusseltside turuosad 2007. aastal laeckunud kindlustusmaksete jargi

(sulgudes andmed 2006. a kohta)

ERGO
Elukindlustus
Seesam
Elukindlustus 4% (%)
6% (7%)

Hansa
Elukindlustus
Sampo Life 45% (40%)
Insurance Baltic

15% (22%)

SEB Elu- ja
Pensionikindlustus
30% (26%)
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Jatkuvalt kuulub enamiku elukindlustustoodete 16ikes suurim turuosa Hansa Elukindlustusele (aastal 2007):

Turujaotus: kapitalikogumiskindlustus (sulgudes andmed 2006. a kohta) Turujaotus: surmajuhtumikindlustus
Seesam Elukindlustus ERGO Elukindlustus
4% (5%)

3% (3%)

Sampo Life Insurance Baltic ERGO Elukindlustus
9% (9%)

Seesam Elukindlustus

6% (7%)
10% (13%) Hansa
Elukindlustus
0, 0/
Hansa Sampo Life 63% (54%)
Elukindlustus Insurance
1% (44%) Baltic
11% (13%)
SEB Elu- ja
Pensionikindlustus
41% (37%) SEB Elu- ja
Pensionikindlustus
13% (15%)

Turujaotus: annuiteet

Turujaotus: IRE elukindlustus

Seesam Elukindlustus

Hansa Elukindlustus
2% (1%) 4% (4%)
SEB Elu- ja Pensionikindlustus
10% (12%)
Hansa
Elukindlustus
ERGO Sampo Life 48% (40%)
Elukindlustus Insurance
32% (30%) Baltic
20% (33%)
Seesam
Elukindlustus i
56% (57%) S_EB_E!u- ja
Pensionikindlustus

28% (23%)

Peamised muutused toimusid 2007. aastal investeerimisriskiga
elukindlustuse turul, kus nii Hansa Elukindlustuse kui ka SEB Elu-
ja Pensionikindlustuse turuosad oluliselt suurenesid — vastavalt
40%-It 48%-ni ning 23%-It 28%-ni. Sampo Life Insurance

Baltic'u turuosa vahenes 33%-It 20%-ni.
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Kasvukiirus

2007. aastal toimus Euroopa ariihingu moodustamise kaigus
kahe Eesti elukindlustusseltsi Uhinemine Latis ja Leedus
tegutsevate kindlustusseltsidega, mille tulemusena hakkasid
Eesti kindlustusseltsid olulises mahus pakkuma teenuseid ka
Latis ja Leedus. Seega elukindlustusturg laienes 2007. aastal
oluliselt. Kindlustusmaksed suurenesid aastaga 74%, kdige

suurem kasv toimus investeerimisriskiga kindlustusliikides.

Summaarsed kindlustusmaksed koos filiaalidega moodustasid
kokku 2,8 miljardit krooni, sellest Eesti elukindlustusseltsides

tegutsevate filiaalide osa oli 31%.

Elukindlustuse kogutud kindlustusmaksed lepingu tiiiibi 16ikes

[— T
min I Annuiteet ja kapitalikogumiskindlustus, tulumaksusoodustusega
900 - [ Annuiteet ja kapitalikogumiskindlustus, tulumaksusoodustuseta
L7 Investeerimisriskiga elukindlustus, tulumaksusoodustusega
750 7 Investeerimisriskiga elukindlustus, tulumaksusoodustuseta
600
450
300
150
0 ! ! ! ! ! !
| 1] 1] \% | 1] 1] \%
06 06 06 06 07 07 07 07

Kindlustusmaksete aastased kasvumaarad

(vorreldes eelmise aasta sama perioodiga)

160% - Investeerimisriskiga elukindlustus
m Muud kindlustusliigid

140%
120%
100% —
80%
60% —

40%

20% | I

0% I I I I I I

| Il i \% | I 1] v
06 06 06 06 07 07 07 07




Investeeringute struktuur

Elukindlustusandjate koondbilansis oli 2007. aasta I6pu seisuga
investeerimisriskiga elukindluslepingute investeeringuid 4,5 mil-
jardi krooni ulatuses. Muud investeeringud moodustasid 3,9
miljardit krooni. Investeeringud on euroopakesksed. Investeerin-
gute struktuuris (valja arvatud investeerimisriskiga elukindlustus)
on pidevalt kasvanud aktsiate ja muude osaluste osakaal — Uha
rohkem investeeringuid on paigutatud fondiosakutesse. 2007.
aasta investeeringute (ilma IRE investeeringuteta) aastane

tulumaar oli ligikaudu 3,7%.

Kasumlikkus

Elukindlustusandjate puhaskasum oli 2007. aastal kokku 118,2
miljonit krooni, mis on 21,5% madalam kui 2006. aastal. Aasta
viimases kvartalis finantsturgudel toimunud langus avaldas
moju ka elukindlustusseltside finantstulemusele. Lisaks sellele
mojutasid elukindlustusandjate kasumlikkust Eesti, Lati ja
Leedu kindlustusseltside Uhinemistega seotud erakorralised
kulud.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Elukindlustusandjate investeeringute struktuur ja tootlikkus

S Muu
I Raha ja pangakonto
[ Deposiidid krediidiasutustes
[ Aktsiad ja muud osalused
[ Volakirjad ja muud fikseeritud tulumaaraga vaartpaberid
min == Investeeringute kvartaalne tootlikkus (aasta baasil)
4000 r 15,00%
3500 . .
. — - 10,00%
3000 — . =
- —
2500 =N N L 5,00%
2000 \\
1500 | I . N |- 0,00%
1000 +
~ -5,00%
500
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -10,00%
| 1] 1] \% | Il 1] v
06 06 06 06 07 07 07 07
Elukindlustusandjate omakapitali aastane tootlikkus*
[ Puhaskasum
= Omakapitali aastane tootlikkus*
100 + T 40%
87 + 30%
60 T
T 20%
40 +
4 0/
20 | ’_‘ ’_‘ 10/0
0 1 1 1 1 1 g7 0%
20 L 106 10 11106 IV 06 107 1107 o7 V07
- -+ -10%
_40 £
-+ -20%
-60 -

* viimaste nelja kvartali summaarne tootlikkus

II
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Uldine turujaotus: IF Eesti Kindlustus 31%
ERGO Kindlustus 23%
Seesam Rahvusvaheline Kindlustus 14%

Kliente: info puudub

Teenuse maht: 2007. a laekunud kindlustusmaksed
4,0 mld kr

5 « Kahjukindlustus’

2007. aastal laekus kindlustusmakseid maht 4,0 miljardit krooni
(2006. aastal 3,18 miljardit krooni). Sh laekus valiskindlustus-
seltside Eesti filiaalidele 247 miljonit krooni ehk 6% kd&ikidest

Kindlustusmaksed kahjukindlustuse liikide kaupa (min kr)

. 1666 [ 2006
kindlustusmaksetest. =
0 2007
. . . . . 1241
Suurim osakaal ehk 42% on maismaasdéidukite kindlustusel ehk 1 0
kaskokindlustusel (kindlustusmaksete maht 1,7 miljardit 897 863
krooni) ning kohustuslikul liikluskindlustusel (27% kahjukind- 704
lustusturust, kindlustusmaksete mahuga 1,1 miljardit krooni).
6779 6475 3,63 4756
31 3031 2431 1311
ol = e e 8 n
L9 v v %) [%) o v LYTULHFILY LY -
S8 8 8 & § 2% EZSEESE 5§ 3
82 2 2 32 32 &3 338328332 332 =
g 28 2 2 2 282 £E2-2Zsce e
i 3 s B 3 =2 2 Z53988 S
5 2 £ & 35 £ & 5258 3
(] 4 % o c wni= =5 =
= S © S &
= = X
= =
2

2007. aastal maksti havitistena valja 2,2 miljardit krooni (2006.
- . . . . . . Valjamakstud hiivitised kahjukindlustuse liikide kaupa (min kr)
aastal 1,6 miljardit krooni). Huvitissummad kasvasid enim mais-

maasdidukite kindlustuses ning liikluskindlustuses.

1 2006
951
820
687
596
280
249
24292017 1819 1317 169 38 37 55
C e e e e
© v v v v we v %) v v
_g: =1 =1 =1 g:-%:g =1 %:,&J: -g 29
= Q @ @ @ e B 28 X4 5 247
32 =2 = = 52525 =2 o3 Z3 = T2
se T =] =] £ET>T5 T LT 57T =3
2E£ £ £ £ SECEE E £ Q<5 j=g=
G = = = = FTEEXESZC X Ix o= S =
et 5 c 2 Z ©3v 3 =5 - T
£ = T ] o eE=2 = © S 2o
@ = > o e 2= =1 = = < ©
B = 22X B S [CarS
S — s 8= 8§ =< = =S
= © 2a 2 E
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=
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12 7 Andmed hélmavad Eestis séImitud lepinguid ja sealhulgas Eestis tegutsevate
vélisriikide kindlustusseltside filiaalides s6Imitud kindlustuslepinguid.
& 2006. aastal andmed filiaalide kohta puuduvad.



Korgeim véljamakstud havitiste suhe kindlustusmaksetesse on
erinevatel séidukikindlustustel: liikluskindlustusel 76%, muude
soidukite kindlustusel 70%, sdiduki valdaja vastutuskindlustusel
60% ning kaskokindlustusel 57%.

a. Teenusepakkujad

Turuosad

2007.aastal suurenes Hansa Varakindlustuse turuosa kogutud
kindlustusmaksete jargi 1%-It 10%-ni ning Hansa Varakindlus-
tusest sai suuruselt neljas turuosaline. Suurimateks turuosalisteks
on endiselt IF Eesti Kindlustus (31%) ning ERGO Kindlustus
(23%).

Valismaiste kindlustusandjate filiaalide kasv on pidurdunud ning
nende summaarne turuosa on jaanud 6% piirimaile. Suurima
turuosaga on Gjensidige Baltic Eesti filiaal (3%) ning BTA Eesti
filiaal (2%).

% 2006. aastal andmed filiaalide kohta puuduvad.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Hilvitiste suhe kindlustusmaksetesse

75% ~
50% -
25% o
0/
0% T T T T T T T T T 1
%) [IRY) [%) [T Qv aw v o cwugn v o v
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Kahjukindlustusseltside turuosad 2007. aastal kogutud maksete jargi’

(sulgudes 2006. a)

Gjensidige 3%

ERGO Kindlustus

BTA 2%
’ 24% (26%)

Seesam Rahvusvaheline
Kindlustus
14% (19%)

Hansa Varakindlustus
10% (1%)

Salva Kindlustus
9% (12%)

QBE Kindlustus Eesti
3% (3%)
Inges Kindlustus
4% (3%) IF Eesti Kindlustus
31% (36%)

I3
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Kahjukindlustuse liikide 16ikes toimus suurim muudatus mais-

maasoidukite kindlustuses, kus Hansa Varakindlustuse turuosa

kasvas aastaga 2%-It 18%-ni.

Kasvukiirus

Eestis tegutsevate kahjukindlustusseltside poolt kogutud

maksed kasvasid aastaga 19%. Kasv oli kiirem kui aasta eest, mil

kasvukiirus oli 16%.

Peamiste kahjukindlustusliikide osakaalud brutomaksete alusel

min kr
1000 —

900 —
800 —
700 —
600
500 —
400 —

300 —

200 - ]

100 —

puom

Muud
Vara (fiiis)
Vara (jur)
KASKO

LK

05

Il
05

1] \% | Il 1] \% | 1l 1l \%
05 05 06 06 06 06 07 07 07 07

Turujaotus: liikluskindlustus

Seesam Rahvusvaheline Kindlustus
11% (12%)

Salva Kindlustus
12% (16%)

QBE Kindlustus Eesti
6% (4%)

Inges Kindlustus
11% (11%)

Turujaotus: maismaasdidukite kindlustus

Seesam Rahvusvaheline Kindlustus

17% (27%)

Salva Kindlustus
8% (11%)
QBE Kindlustus Eesti
1% (1%)

IF Eesti Kindlustus
27% (32%)

Turujaotus: varakindlustus

Seesam Rahvusvaheline Kindlustus
11% (12%)

Salva Kindlustus
8% (8%)
QBE Kindlustus Eesti
2% (3%)

IF Eesti Kindlustus
46% (50%)

BTA 2%

Gjensidige 3%

BTA5% Gjensidige 1%

ERGO Kindlustus
23% (25%)

Hansa
Varakindlustus
3% (0%)

IF Eesti Kindlustus
28% (32%)

Gjensidige 4%

ERGO Kindlustus
23% (27%)

Hansa Varakindlustus
18% (2%)

ERGO Kindlustus
25% (26%)

Hansa Varakindlustus
5% (1%)



Brutomaksete aastane kasv libiseva aasta baasil
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Kindlustusrisk

Kahjusuhte brutonaitaja kasvas 2007. aastal 63,8%-ni, 2006.
aastal oli see naitaja 57,8%. Kahjusuhte kasv toimus ka neto-
arvestuses — 2007. aastal oli neto kahjusuhe 66%, 2006. aastal
aga 60,2%. Kahjususe kasvule avaldas kahtlemata olulist moju

negatiivne tulem liikluskindlustuses.

Tihenev konkurents on sundinud kahjukindlustusseltse tegutse-
ma kuluefektiivsemalt. Kahjukindlustusseltside 2007. aasta bruto
ja neto kulusuhted kahanesid vastavalt 22,7% ja 23,6%-ni.

Kasumlikkus

Kindlustusseltside 2007. aasta puhaskasum oli vérreldav 2006.
aastaga, moodustades 421 miljonit krooni. Kdige kahjumlikum
kindlustusliik oli 145 miljoni krooni suuruse kahjumiga liiklus-

kindlustus.

Kasumimarginaalid kull langesid, kindlustusmaksete maht samal

ajal aga suurenes.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Kahjukindlustusseltside kahjusuhe

7 Bruto

0 Neto
70%
60% [~
50%
40%
30%
20%

10%

0% —
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Kahjukindlustusseltside kasumlikkuse naitajad

1 puhaskasum
[ tehniline tulem

[T investeeringute netotulu

kasumimarginaal

min kr
250 — tehnilise tulemi marginaal - 50%
200 = 40%
150 + - 30%
100 = 20%
50 = 10%
P Y 3
Q0
NN \\\5 $Q NN \\\Q $Q NN \\\Q \AQ
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

6 « Investeerimis- ja

pensio nifondid™

2007. aasta teisel poolel Eestis registreeritud investeerimis- ja

pensionifondide mahu kasv peatus.

Aktsiaturgude korrektsioonide mdjul liikus 2007. aasta teisel
poolaastal investeerimis- ja pensionifondide maht ebauhtlaselt,
kasvades kokkuvéttes poolaastaga 1,3% ehk 0,45 miljardi krooni

vorra ning ulatudes aasta I6puks 35,1 miljardi kroonini'".

Labitud langusele vaatamata jaid mahult suurimateks endiselt

aktsiafondid kogumahuga 18,0 miljardit krooni.

Fondide mahud (mid kr)

0 30.06.2007

20,0

18,0 1 31.12.2007
11,1
9,4
43 49
0,9 1.1
T T T T

Aktsiafondid Kohustuslikud Vélakohustuste Vabatahtlikud
pensionifondid fondid pensionifondid

Uldine turujaotus: Hansa Investeerimisfondid 55%
SEB Uhispanga Fondid 21%
Trigon Funds 11%
Kliente: 603 000 kehtivat lepingut

Teenuse maht: fondide kogumaht 35,1 mld kr

Investeerimis- ja pensionifondide diinaamika 2007. a

40 — Aktsiafondid
m KGik fondid kokku

35 —

30

25 —

20 —

15 —

10 T T T T T T T T T T T T

FSELLSSS S LSS

1% Andmed investeerimisfondide kohta halmavad kaiki Eestis registreeritud investeerimisfondide kliente,

sh ka valisriikide kliente.
" Turuvasrtus.



a. Tarbijad

Eestis registreeritud fondidest suurima kliendibaasiga on kohus-
tuslikud pensionifondid, millega on seisuga 31.03.2008
liftunud 561 000 inimest.

m Aktsiafondide osakuid omab 32 100 isikut. Hoolimata aktsia-
turgude korrektsioonist 2007. aasta teisel poolel on aktsia-
fondide osakuomanike arv kasvanud.

m Vabatahtlike pensionifondide osakuid omab 44 700 isikut.

m Vdlakohustuste fondide osakuid omab 5 400 isikut.

Suurimad investeeringud lihe kliendi kohta on tehtud
vblakohustuste fondidesse, mis tuleneb asjaolust, et seda liiki

fonde kasutavad enim juriidilised isikud.

m Investeeringud kliendi kohta keskmiselt:

m volakohustuste fondid 905 000 krooni

m aktsiafondid 561 000 krooni

m kohustuslikud pensionifondid 21 000 krooni
m vabatahtlikud pensionifondid 25 000 krooni

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2007

Investeerimisfondide osakuomanike arv (tuh isikut)

1 31.12.2006
0 30.06.2007
1 31.12.2007

4638

515,0 520,8

314 32,1 35,2447
525154 g =
\ — \
Volakohustuste Aktsiafondid Kohustuslikud Vabatahtlikud
fondid pensionifondid pensionifondid

Investeeringute maht osakuomaniku kohta, kr

N 1 31.12.2006
(=2}
o . 8  [mmm 30.06.2007 -
[ n
TS & O 31122007 s .
Ea . — B
_— g 8
] =S
~ o ]
3 85 g o
) R 8 o N
& ° -
T T T T ]
Volakohustuste Aktsiafondid Kohustuslikud Vabatahtlikud
fondid pensionifondid pensionifondid
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

b. Teenusepakkujad

Peamised muutused fondisektori turujaotuses toimusid teisel
poolaastal vélakohustuste fondide'? osas, kus pakutavate
fondide valiku laiendamise tulemusena suurenes Hansa

Investeerimisfondide turuosa 44%-It 50%-ni.

Ka aktsiafondide osas toimusid moningad muutused, millest
kdige olulisemaks oli Hansa Investeerimisfondide turuosa

vahenemine 60%-It 57%-ni aktsiafondide kogumahust.

Turujaotus pensionifondide (nii kohustuslike kui ka vaba-
tahtlike) osas pusib stabiilsena. Turg on olulises osas jaotatud
kahe fondivalitseja — Hansa Investeerimisfondide ning SEB

Uhispanga Fondide — vahel (vt. joonised).

Turujaotus: aktsiafondid

Trigon Funds

22% (21%) Avaron Asset Management
5% (4%)
Sampo Baltic Asset Management Trigon Alternative Funds
2% (2%) 5% (5%)
SEB Varahaldus
9% (8%)
Hansa Investeerimisfondid
57% (60%)
Turujaotus: kohustuslikud pensionifondid
LHV Varahaldus ERGO Varahaldus
4% (4%) 3% (3%)
Sampo Baltic Asset Management
13% (13%)
SEB Varahaldus
28% (28%) Hansa Investeerimisfondid
52% (52%)

I 8 12" Rahaturufondid ja intressifondid.

Turujaotus: kdik fondid kokku seisuga 31.12.2007
(sulgudes seisuga 30.06.2007)

ERGO Varahaldus ~Avaron Asset Management
1% (1%) 2% (2%)
Trigon Funds Trigon Alternative Funds
11% (12%) 2% (3%)
LHV Varahaldus
1% (1%)

Sampo Baltic Asset
Management
7% (6%)

SEB Varahaldus

0, 0,
21% (19%) Hansa Investeerimisfondid

55% (56%)

Turujaotus: volakohustuste fondid

Sampo Baltic Asset Management

5% (6%)
Hansa Investeerimisfondid
50% (44%)
SEB Varahaldus
45% (50%)
Turujaotus: vabatahtlikud pensionifondid
Sampo Baltic Asset Management LHV Varahaldus
3% (4%) 2% (2%)
SEB Varahaldus
25% (24%)

Hansa Investeerimisfondid
70% (70%)



2007. aasta teisel poolel lisandus Eesti turule kolm uut fondi -
Uks volakohustuse ning kaks aktsiafondi. Lisaks said teisel pool-
aastal fondivalitseja tegevusloa AS GILD Property Asset Manage-
ment ning AS GILD Fund Management, mis seisuga 31.12.2007

ei olnud veel fondiosakute pakkumist alustanud.

Kokku ulatus 2007. aasta 16puks Eestis registreeritud investeeri-
misfondide arv 57-ni, nende hulgas 27 aktsiafondi, 8 vdla-
kohustuste fondi, 15 kohustuslikku pensionifondi ja 7 vaba-
tahtlikku pensionifondi.

Kuna investeerimisfondide klientidest markimisvaarse osa
moodustavad mitteresidendid, on Eesti fondituru kohta jarel-
duste tegemiseks oluline eristada Eesti residendist kliendid
mitteresidentidest. Eelkdige puudutab see aktsiafonde, kus
fondivalitsejate aktiivse piiriilese mutgi tulemusena kuulus
seisuga 31.detsember 2007 mitteresidentidele 57% Eestis

registreeritud aktsiafondide kogumahust.

Aktsiafondidesse paigutatud 18 miljardist kroonist kuulub
Eesti residentidest eraisikutele vaid 17%. Eraisikute poolt eelis-
tatuimaks aktsiafondide fondivalitsejaks on Hansa Investeerimis-
fondid, mis valitseb 58% Eesti residentidest eraisikute poolt

aktsiafondidesse paigutatud varast.

Eesti residentidest eraisikutele kuulub 10% volakohustuste
fondide varast. Turuliidriks on siin SEB Uhispanga Fondid, kelle-

le kuulub 59% vdélakohustuste fondidesse paigutatud varadest.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Aktisiafondide klientide struktuur seisuga 31.12.2007

(sulgudes seisuga 30.06.2007)

Eesti residentidest eraisikud
17% (15%,

Eesti residentidest
juriidilised isikud
26% (28%)

Muud
57% (57%)

Volakohustuste fondide klientide struktuur seisuga 31.12.2007
(sulgudes seisuga 30.06.2007)

Eesti residentidest
eraisikud

10% (11V

Muud

19% (16%) Eesti residentidest

juriidilised isikud
71% (73%)
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Eestis registreeritud investeerimisfondidesse on eraisikute
poolt paigutatud 11,6 miljardit krooni ning pensioni-
fondidesse 12,2 miljardit krooni. Lisaks on Eesti residentide
poolt veel 5,8 miljardit krooni investeeritud Eestis avalikult

pakutavatesse valisfondidesse.

Eesti residentide eelistused fondide valikul on koondatud

jargmisel joonisel:

Fondivalitsejate kasumlikkus

Fondide valitsemine oli 2007. aastal kdige kasumlikum finants-
sektor. Korge kasumlikkuse tagas Uihelt poolt arvestatav fondide
mahu kasv. Teiselt poolt suurenesid teenustasutulud valitse-

tavate fondivarade the krooni kohta.

20

Eesti residentide fondidesse paigutatud raha, mid kr (seisuga 31.12.2007)

I Eesti residendid

1 Kokku
18,0
12,2
58
7,6 4,9
4,0
I T T |
Aktsiafondid Vélakohustuste Pensionifondid  Eestis pakkutavad
fondid kokku valisfondid

Fondivalitsejate kasum ja ROE, min kr

1 kasum
— ROE
400 000 - T 50%
i + 45%
350000 45% 39% L a0%
300 000 - T 350
35% | 2%
250 000 ° +30%
200 000 +25%
150 000 - T 20%
+15%
100 000 -
+10%
50 000 - L 5o
0 0%
2005 2006 2007



Fondide mahu kasvuga ei kaasnenud administratiivkulude
suhtelist alanemist, vaid administratiivkulud kasvasid proport-

sioonis fondide mahu suurenemisega.

Fondivalitsejate varade struktuur
Enamiku fondivalitsejate varadest moodustasid hoiused pangas

ning osalused valitsetavates fondides.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Fondivalitsejate kasumlikkuse naitajad, % fondide keskmisest mahust

2005 2006 2007
Teenustasutulu 2,78% 2,67%  2,82%
Investeerimisfondide
valitsemistasud 2,08% 2,02% 2,24%
Osakute valjalaske- ja
tagasivotmistasud 0,44% 0,40% 0,37%
Teenustasukulu 1,14% 1,34% 1,39%
Administratiivkulud 0,47% 0,44% 0,43%
Muud kulud 0,06% 0,03% 0,03%
Kasum 1,23% 0,93%  1,09%

Fondivalitsejate varad, min kr
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Uldine turujaotus: Hansapanga Grupp 35%
Evli Securities 33%
Kliente: info puudub

Teenuse maht: portfellide kogumaht 21,4 mld kr

7  Individuaalportfellid®

Individuaalportfellide valitsemise teenust pakuvad nii investeeri-
L o . o Individuaalportfellide mahud (mld kr)
misthingud, fondivalitsejad kui ka krediidiasutused.

7 31.12.2006
2007. aasta I6pu seisuga ulatus klientide individuaalportfellide T 31.12.2007 7.5 73
maht 21,4 miljardi kroonini, millest Eesti residentidest era- 6.6 5,7 6.2
isikutele kuulus ca 2,0 miljardit krooni ja Eesti residentidest 47
juriidilistele isikutele 12,9 miljardit krooni.
Krediidiasutused haldasid investeeringuid 7,5 miljardi krooni,
investeerimisthingud 7,3 miljardi ning fondivalitsejad 6,6 miljar- Fondivalitsejad Krediidiasutused ‘ Investeerimisihingud

di krooni ulatuses.

a. Teenusepakkujad
. . . . . Individuaalportfellide turujaotus teenusepakkujate loikes
Suurim turuosa individuaalportfellide valitsemisel kuulub Hansa- P ! pakia
panga Grupile (35%) ning investeerimisthingule Evli Securities Avaron

0 1%
(33%). Trigon Securities
0% (1%)

Kawe Kapital
1% (1%)

SEB Grupp
14% (14%)

Evli Securities

33% (35%)
10/LH;/0/ Hansapanga Grupp
b (2%) 35% (34%)
Sampo Baltic Asset Management

15% (13%)

22 13 Andmed individuaalportfellide valitsemise kohta hélmavad kéiki teenusepakkujaid,
kelle klientideks voivad olla nii Eesti kui ka valisriikide kliendid.



Fondivalitsejate 16ikes suurim individuaalportfellide koondport-
fell kuulub Sampo Baltic Asset Management'ile (48%), krediidi-
asutuste |6ikes Hansapangale 71% ning investeerimisihingute

16ikes Evli Securities’le.

Individuaalportfellide turujaotus fondivalitsejate Individuaalportfellide turujaotus krediidiasutuste

l6ikes l6ikes
Kawe Kapital Nordea Pank
Avaron 3% (4%) 0% (1%)
4% (0%) Hansa Inv. fondid
32% (34%)
Sampo SEB Eesti

Baltic Asset . Hansapank Uhispank
Management SEB Uhispanga 71% (72%) 29% (27%)

48% (47%) 1357”(??0,)
0 0

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Individuaalportfellide turujaotus investeerimis-
ithingute léikes

Trigon Securities
1% (4%)
LHV
4% (4%)

Evli Securities
95% (92%)
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

8 . Laenud"

31. detsembri 2007 seisuga ulatus pankade koondlaenu-
portfell 239 miljardi kroonini, millest laenud &rithin-

¢_:jutele15 moodustasid 46% ja laenud eraisikutele'® 45%.

Aritihingutele oli valjastatud laene 110,2 miljardi ja eraisikutele

108,6 miljardi krooni ulatuses. Laenud finantseerimisasutustele'”

moodustasid 17,2 miljardit krooni ning laenud valitsusele'®

3,2 miljardit krooni.

Suurima osa eraisikute laenudest moodustavad eluasemelaenud

mahuga 88,0 miljardit krooni.

14 Eestis véljastatud laenud.

15 Riigi vGi kohaliku omavalitsuse aritihing, muu aritihing.

16 Eraisik, mittetulundusiihing.

"7 Kindlustusasutus ja pensionifond, muu finantseerimisasutus.

18 Valitsus, kohalik omavalitsus, riiklik sotsiaalkindlustusfond, muu eelarvevéline fond.

Turujaotus:

Eraisikutest kliente:

Teenuse maht:

Laenude maht (mld kr)

Hansapank 48%
SEB Pank 25%
Sampo Pank 12%

1019 000 kehtivat lepingut
koondlaenuportfelli maht 239 mid kr

1 31122006 1102 1086
= 31.12.2007 84,1 80,3
17,2
9,7
2,8 3.2
— \ \ \
Valitsus Finantseerimis- Aritihingud Eraisikud
asutused
Eraisikute laenude maht (mld kr)
31.12.2006
88,0 0 31.12.2007
66,9
3,4 6,1 95
32 > ’_. 0,6 25 2,7 46
I I I I = I = I
Eluaseme- Oppe Tarbimis-  Arveldus- Krediit- Muud
laenud laenud laenud krediit kaardid laenud



a. Tarbijad

Eraisikute keskmised laenujaakide summad:

Eraisikutele véljastatud laenude keskmine jaak, tuh kr

31.12.2006 31.12.2007
Eluasemelaenud 532 000 600 000
Oppelaenud 30 000 30 000
Tarbimislaenud 41 000 46 000
Arvelduskrediit 3000 5000
Krediitkaardid 6000 7000
Muud laenud 97 000 118 000

2007. aastal kasvas eluasemelaenude keskmine jaak 532 000
kroonist 600 000-ni, muude laenude'® keskmine jaak 97 000-st
118 000-ni, tarbimislaenude jaak 41 000-st 46 000 kroonini.
Muude laenude koérge keskmine jaak on tingitud eelkdige
aritegevuse eesmargil voetud laenudest, mille jaak ulatus

keskmiselt ca 570 000 kroonini.

2007. aasta 16pu seisuga oli sdlmitud eluasemelaenu lepingu-
te arv 146 600, 6ppelaenude arv 111 100, tarbimislaenude
arv 205 500, arvelduskrediidi lepingute arv 126 100,
krediitkaardi lepingute arv 388 500 ning muude lepingute
arv 41 300.

19 Muud eraisikutele ja mittetulundusiihingutele valjastatud laenud on muuhulgas vaartpaberite

soetamiseks, arilihingu tegevuse alustamiseks ja laiendamiseks voetud laenud.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

b. Teenusepakkujad

Laenuturg on jaotunud peamiselt nelja panga vahel, kellele
kuulub kokkuvéttes 95% koguturust. Suurimat turuosa omab
Hansapank - 48% kogu koondlaenuportfellist, jdargnevad SEB
Pank 25%, Sampo Pank 12% ning Nordea Panga Eesti filiaal
10%-ga.

Ulejadnud 5% turust jagavad omavahel 8 turuosalist, kellest

suurima turuosaga on DnBNord turuosaga veidi tle 1%.

Turujaotus: laenud seisuga 31.12.2007 (sulgudes seisuga 31.12.2006)

Parekss
1% (1%)

Nordea Bank Finland
10% (9%)

Sampo Pank

12% (10%)

BIG 1% (1%)

% UniCredit 1% (1%)
DnB NORD 1% (1%)
Eesti Krediidipank

1% (1%)
Hansapank SEB Pank
48% (48%) 25% (28%)
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Alljargnevatel joonistel on naidatud eriliigiliste laenude jaotus Eestis tegutsevate krediidiasutuste vahel:

Turujaotus: valitsuse laenud seisuga 31.12.2007 (sulgudes seisuga 31.12.2006)

Nordea Bank Finland

8% (9%)
Hansapank
23% (22%)
Sampo Pank
6% (4%)
SEB Pank
63% (65%)
Turujaotus: driiihingute laenud
Nordea Bank Finland SEB Pank
12% (%) 25% (30%)
Parekss
1% (1%)
DnB Nord
2% (2%)
Svenska Handelshanken AB
1% (0%)
Hansapank p > Eesti Krediidipank
42% (45%) 1% (1%)
UniCredit
Sampo Pank 2% (1%)
14% (11%)

Suurim osa aritihingute laenudest on valjastatud Hansapanga
(42%) ja SEB Panga poolt (25%). Aastaga on suurenenud Sampo

Pangale ja Nordea panga Eesti filiaalile kuuluvad turuosad.

26

Turujaotus: finantseerimisastutuste laenud

SEB Pank
2% (5%) BIG
5% (2%) Sampo Pank
3% (2%)

Eesti Krediidipank

Nordea Bank Finland
5% (11%)

1% (2%)
Hansapank
84% (78%)
Turujaotus: eraisikute laenud
Nordea Bank Finland
10% (10%) SEB Pank
27% (27%)
BIG
1% (1%)
Sampo Pank
Hansapank 12% (11%)
49% (50%) Eesti Krediidipank
1% (1%)

Kui arithingute laenude osas on turujaotuses margata monin-
gaid koikumisi, siis eraisikute laenude osas pusib turg stabiil-
sena: 2007. aasta 16pu seisuga kuulus Hansapangale 49% ning

SEB Pangale 27% eraisikutele valjastatud laenujaagist.



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Eraisikute laenude jaotus

Valdav osa eraisikutele valjastatud laenudest on eluaseme-

laenud, kokku 81% ehk 88 miljardit krooni. Igapaevaste kulu-

tustega seotud laenud (tarbimislaenud, krediitkaartide kasu-

81%

tatud osa, arvelduskrediit) moodustasid kokku 12,8 miljardit

krooni.

Eraisikute laenu turg on vaga kontsentreeritud, ligikaudu pool

Eluasemelaenud

Oppelaenud
3% Tarbimislaenud

1%
Krediitkaardid
2%
Muud laenud

4%

Igapaevase tarbimisega seotud laenud

Krediitkaardid

21%

Arvelduskrediit

turust kuulub Hansapangale, pdhiosa Ulejaanust jaotavad

omavahel SEB Pank, Sampo Pank ning Nordea Panga Eesti

filiaal.

Turujaotus: eraisikute eluasemelaenud

SEB Pank
28%
Nordea Pank
1%
Sampo Pank
12%
Eesti
Krediidipank
Hansapank 1%
48%
Turujaotus: eraisikute arvelduskrediit
Nordea Pank SEB Pank
8% 29%

Sampo Pank

Hansapank 23%

39%

Tallinna Aripank
1%

Turujaotus: eraisikute 6ppelaenud

SEB Pank
32%

Sampo Pank
Hansapank 0%

68%

Turujaotus: eraisikute krediitkaardid

Nordea Pank SEB Pank
5% 7 27%
Hansapank
50% Sampo Pank
18%

5%

Tarbimislaenud
74%

Turujaotus: eraisikute tarbimislaenud

Nordea Pank
1% SEB Pank

10%
BIG
1%
Sampo Pank
10%
Eesti
Hansapank Krediidipank
67% 1%

Turujaotus: eraisikute muud laenud

SEB Pank
33%

BIG
4%
Nordea Pank l ’
12%
Sampo Pank
10%
Eesti
Hansapank /Krediidipank
37% 4%
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Turujaotus: Hansapank 53%
SEB Pank 26%
Sampo Pank 12%

Kliente: 3 300 000 kehtivat lepingut

Teenuse maht: hoiuste kogumaht 142 mld kr

9 « Hoiustamine?

Eesti pankades deponeeritud kliendihoiuste maht ulatus
Hoiuste mahud (mld kr)
2007. aasta 16pus 142 miljardi kroonini. Noudmiseni hoiused

moodustasid sellest 83 miljardit krooni (59%) ning tahtajalised 7 31.12.2006 71,4
hoiused 59 miljardit krooni (41%). = 31.12.2007 61,4
53,6
. 50,1
Suurima osa hoiustest moodustasid aritihingute®’ hoiused
osakaaluga 50% ning kogumahuga 71 miljardit krooni.
Eraisikutele?? kuulus 38% hoiustest kogumahuga 54 miljardit
krooni, millest ndudmiseni hoiused moodustasid 28 miljardit 96 92 ¢3
ning tahtajalised hoiused 25 miljardit krooni. : ’L’—‘
\ \ \
. L 23 . o valitsus finantseerimis- aritihingud eraisikud
Finantseerimisasutuste hoiused kogumahuga 8 miljardit asutused
krooni moodustasid 6% koikidest hoiustest.
a. Teenusepakkujad
. . . . Turujaotus: hoiused
Eesti hoiusteturg on jaotatud suures osas Hansapanga ja SEB
Panga vahel. Aastaga on suurendanud oma turuosa ka Sampo
Pank. Sampo Pank Eesti Krediidipank
12% (10%) 2% (3%)
B i " . i i Nordea Pank
Aasta 16pu seisuga deponeeriti suurim osa valitsuse hoiustest 6% (6%) SEB Pank
0 0
SEB Pangas (43%). Finantseerimisasutuste, aritthingute ja era- Parekss 26% (27%)
. . . 1% (1%)
isikute hoiused aga Hansapangas — vastavalt 53%, 49% ning o
61%.
Hansapank
53% (53%)

2 8 20 Eestis tegutsevates krediidiasutustes ning valisriikide Eesti filiaalides deponeeritud

summad ehk nii Eesti residentide kui mitteresidentide hoiuseid.
A Riigi vdi kohaliku omavalitsuse aritihingud, muud &riihingud.
2 Eraisikud, mittetulundusiihingud.
B Kindlustusasutused ja pensionifondid, muud finantseerimisasutused.



Turujaotus: valitsuse hoiused

Hansapank
37% (22%)

SEB Pank
43% (52%)

Nordea Pank

18% (19%)
Sampo Pank
2% (7%)
Turujaotus: ariiihingute hoiused
Sampo Pank SEB Pank
18% (15%) 23% (24%)
Nordea Pank "
5% (6%) Tallinna Aripank
1% (0%)
Eesti Krediidipank
3% (4%)
Hansapank

50% (51%)

b. Teenuse tarbijad

Kehtivate lepingute arv:

m ndudmiseni hoiused 2 676 000 lepingut
sh eraisikud 2 495 000 lepingut

m tahtajalised hoiused 373 000 lepingut
sh eraisikud 365 000 lepingut

Eraisiku ndudmiseni hoiuse keskmine maht oli 2007. aasta I6pu

seisuga 12 600 krooni ning tahtajalise hoiuse maht 50 200

krooni.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Turujaotus: finantseerimisastutuste hoiused

Parex Pank
Nordea Pank 4% (1%)

9% (1%) Sampo Pank
13% (14%)

SEB Pank
21% (21%)

Hansapank
53% (63%)

Turujaotus: eraisikute hoiused

Nordea Pank
5% (5%)

Sampo Pank
6% (6%)

SEB Pank
25% (25%)

Hansapank
62% (62%) 4
Eesti Krediidipank
2% (2%)
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IO o Pankade finantsseisund

Laenukasvu kiirus

Teisel poolaastal jatkus nii eraisikute kui aridhingute finant-
seerimise kasvu aeglustumine: arisektori laenuportfelli aastane
kasv oli 31% ja eraisikute puhul 33%. 2006. aastaga vorreldes on

tegemist ligikaudu kahekordse kasvu aeglustumisega.

Aeglustus nii eluaseme- kui tarbimislaenude kasv. Sarnaselt
eelmise aastaga oli 2007. aastal eraisikute finantseerimise suure-
nemise taga eelkdige eluasemelaenude kasy, kuid varasemast
oluliselt aeglasema tempoga. Eluasemelaenud kasvasid 2007.
aastal 31% (2006. aastal 63%). Tarbimislaenud kasvasid 2007.
aastal 56% (2006: 94%).

30

2007 aastane kasv
Varad: 320 mld kr +34%
Laenuportfell: 239,2 mld kr +35%
Kasum: 7,39 mld kr +105%

Pankade laenuportfelli kasvumaarad (y-o-y)
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Aritihingute finantseerimise kasv on samuti aeglustunud, seda
eelkodige kinnisvarasektori finantseerimise osas. 2007. aastal oli
kinnisvarasektori finantseerimise kasv ligi neli korda aeglasem
kui eelmisel aastal. Kui 2006. aastal kasvasid kinnisvarasektori
laenud 85%, siis 2007. aastal 21%.

Krediidikvaliteet

Laenuportfelli kvaliteet 2007. aasta teisel poolaastal halvenes.
Viivislaenud kasvasid nii absoluutmahult kui ka osakaaluna
laenuportfellist. Kauem kui 90 péaeva viivises olevate laenude
osakaal moodustas aasta 16pu seisuga 0,5% pankade laenu-
portfellist (aasta tagasi 0,2%). Suurpangad on suurendanud oma

reserve probleemsete laenude katteks.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Pankade ariiihingute finantseerimine majandussektorite loikes, mld kr

muud
veondus ja laondus
muu dritegevus

tootlev toGstus
hulgi- ja jaekaubandus

T

kinnisvaraalane tegevus

Ule 90 péeva viivised ja allahindlused, % koguportfellist

1.8% 7 —— Allahindlused
1,6% = Ule 90 paeva viivised
1,4% A
1,2% A
1,0%
0,8%
0,6% 7
0,4%
0,2% -
0,0% T T T T T T T T T T T T T
S S SIS T TS S S S
NS AT AT DT AN AT AN DT AN AT AN AT N AT o\
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Likviidsus ja finantseerimine

Sarnaselt eelmiste aastatega oli ka 2007. aasta viimases kvartalis
hoiuste kasv méarkimisvaarne. Valisressursi margatavast juurde-
kasvust tulenevalt kliendihoiuste osakaal pankade ressursibaasis
siiski langes. Kui aasta tagasi oli hoiuste osakaal 58%, siis 2007.
aasta I6puks on hoiuste osakaal kahanenud 50%-ni. Institutsio-
naalsete valislaenude osakaal koguressurssidest ulatus aasta

16pus 47 %-ni.

Kapitaliseeritus

Pankade kapitali adekvaatsuse koondnaitaja soolo arvestuses oli
2007. aasta 16pus 14,78%. Adekvaatsuse naitaja paranes tanu
jooksva perioodi kasumite ning allutatud laenude kaasamisele

omavahendite koosseisu.

Pankade ressursside struktuur

Pankade riskivarad (mld kr) ja kapitali adekvaatsus

240

[ valisvaluutarisk
I tururisk

[ riskiga kaalutud bilansivélised kohustused

1 krediidirisk
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Kasumlikkus

. . .. - Pankade k id (miIn kr) ja ROE
2007. aastal teenisid pangad ilma tUtarettevoteteta puhaskasu- ankade kasumid (min kr) ja

mit 7,4 miljardit krooni ja konsolideeritud baasil 10,6 miljardit

krooni 12000 0 soolo kasum r29%
1 konsolideeritud kasum I
= konsolideeritud omakapitali tulukus (ROE) °
Omakapitali tootlikkus (ROE) konsolideeritud tasemel oli 28,3% 10000 L 279%
(aasta tagasi 25,5%).
F 26%
8000
r 25%
6000 r 24%
F 23%
4000+
= 22%
F21%
2000
- 20%
0 19%

2002 2003 2004 2005 2006 2007
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II. Investeerimisithingute
(investeerimispankade)

finantsseisund

Turuosad

Varade mahult suurim investeerimistthing on Venemaa investee-
rimispanga tutarettevote KIT Finance Europe. Aastaga on oma
osatahtsust sektori varades suurendanud ka GILD Financial
Advisory Services ning seda suuresti tdnu erakorraliselt suurele
kasumile. Aasta 16pu seisuga tegutses Eesti turul kolm panga-
gruppidesse kuuluvat investeerimistihingut: Evli Securities, KIT
Finance ja SEB Enskilda, mis hélmavad Ule poole sektori varade
mahust. Kuna investeerimisteenuste osutamine ei ole enamasti
kapitalimahukas tegevus, siis ka suhteliselt vaikese bilansi-
mahuga pangagruppidest séltumatud investeerimistihingud

omavad mitmes turusegmendis markimisvaarset turuosa.

2007. aastal sai tegevusloa uus investeerimisthing SEB Enskilda,
SEB Panga tutarettevotja. SEB Enskilda on esimese kahe kvarta-
liga jouliselt hoivanud turgu néustamisteenuste turul, ettevotte

osatahtsus selles turusegmendis suurenes aasta |6puks 54%-ni.

2007 aastane kasv
Varade maht: 862 min kr +14%
Kasum: 197 min kr +57%

Noustamisteenused (183 min)

Muud 2% (3%)
Evli 12% (83%)
SEB 54% (0%)
GILD 32% (14%)
Vaartpaberivahendus (91 min)
Muud 4% (7%)

Trigon 4% (19%)

Evli 18% (14%)

LHV 41% (20%)

KIT Finance 33% (40%)

Portfellivalitsemine (107 min)

LHV 4% (7%)  Muud 0% (2%)

Evli 34% (43%)

GILD 62% (48%)



Varade struktuur

Investeerimisthingute varade mahu kasv jargib pikaajalist kasvu-
suunda, seda peamiselt omakapitali kasvu toel. 2007. aasta 16pus
varade maht vahenes, languse pdhjustas klientidele valjastatud
laenude véhenemine. Kuna investeerimisihingud annavad
klientidele vaartpaberite tagatisel Ihiajalisi laene, on ootus-
parane, et nende maht kdigub korrelatsioonis vaartpaberituru

arengutega.

Suurima osa investeerimishingute varadest moodustavad
pangahoiused. Investeerimistihingute bilansilised riskid on

Finantsinspektsiooni hinnangul vaikesed.

Peamised riskid tulenevad bilansivélisest tegevusest, eelkdige
klientide vaartpaberitehingute vahendamisel ja klientide varade

hoidmisel tekkivatest riskidest.

Kasumlikkus

Investeerimisthingud teenisid 2007. aastal 1,5 korda rohkem
tulu teenustasudelt kui aasta tagasi. Eriti markimisvaarne oli
tulu suurenemine ndustamise ja vaartpaberiportfellide valitse-
mise valdkondades. Enamiku portfellivalitsemise tuludest andis
fondilaadsete kinniste investeerimistoodete vdi institutsionaal-
sete klientide varade juhtimine, mitte klassikaline jdukamatele
eraisikutele moeldud privaatpanganduse teenuse muuk.
Peamisteks pakutavateks teenusteks ndustamisvaldkonnas olid
volakirjade emiteerimise korraldamine ja ettevotete Glevotmiste
ndustamine, mis on suurematele arithingutele suunatud

teenused.

Kuigi investeerimistihingute suhteline kasumlikkus (ROE) langes,
oli saavutatud omakapitali tootlikkuse tase (31%) siiski véga

hea.
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Investeerimisiihingute koondvarad (min kr)

1000 7 o muuvara
900 | [——J nduded pankadele
200 [ néuded investeerimisiihingutele
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Investeerimisiihingute kasum ja omakapitali toolikkus (min kr)
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Normatiivide tditmine

Koik investeerimisihingud taitsid piisava varuga kapitali
adekvaatsuse normatiivi ja neto-omavahendite miinimumndude.
Investeerimistihingutele kehtib lisaks omavahendite miinimum-
ndudele (sbltuvalt pakutavate teenuste tuubist 0,8, 2,0 voi
11,4 min kr) ka pankadele sarnane riskipohine kapitali
adekvaatsuse normatiiv. Ainult kahel investeerimisthingul
seitsmest oli riskipdhine kapitalindue suurem kui omavahendite
miinimumnoue. See viitab Uhelt poolt sellele, et Eestis tegut-
sevad investeerimisthingud on suhteliselt vaikesed. Teisalt
téahendab see, et investeerimistihingud ei vota olulisi riske oma

arvel, vaid eelistavad klientide investeeringute vahendamist.

Investeerimisiihingute kapitalinéue riskide loikes (min kr)

70 | muud

riskikontsentratsioon
kapitaliriskid
valuutarisk
krediidirisk

60

prn

1 \% | Il 1] \% | Il 1] \%
05 05 06 06 06 06 07 07 07 07



Kokkuvéte

Pangad

m Pangad on jatkuvalt hasti kapitaliseeritud ja nende likviidsus-
seisund on hea. Eesti pankade likviidsus soltub otseselt
vahendite jatkuvast juurdevoolust ja refinantseerimise
eeldusest emapankade poolt, mis omakorda so6ltub ema-
pankade voimest kaasata raha- ja kapitaliturult ressursse.

m Pankade krediidikvaliteet 2007. aasta teisel poolel halvenes.
Samas voib viivislaenude taset lugeda madalaks, viivislaenud ei
avaldanud 2007. aasta I6pu seisuga veel tuntavat moju
pankade kasumlikkusele ja kapitaliseeritusele.

m Laenukasvu pidurdumine jatkus. Eraisikute puhul on selle
pohjuseks majandusliku kindlustunde vahenemine, ari-
Uhingute puhul varasemast konservatiivsem riskide hindamine
pankade poolt. Kasvu pidurdumine on kestnud juba poolteist
aastat ning kasvukiirus on selle ajaga tipptasemega vorreldes
vahenenud 2,5 korda.

m Kaks suurimat panka — Hansapank ja SEB Pank — piirasid 2007.
aasta teisel poolel laenude valjastamist tugevamalt kui
keskmise suurusega ja vaiksemad turuosalised, kelle turuosa
selle tulemusena laenuturul margatavalt tousis.

m 2008. aastal pankade kasumlikkus eeldatavasti vaheneb.
Laenukasv suure tdendosusega pidurdub veelgi, viivises
olevatest laenudest tulenevad kahjumid suurenevad. Tuleb
arvestada riskiga, et pankade ressurssikulu véib suureneda
euriborist kiiremini, mis sel juhul vdahendab olemasolevate

laenude kasumimarginaali.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2007

Kahjukindlustus

m Kahjukindlustusturg kasvas 2007. aastal kiiremini kui aastal
2006. Klientide arv suurenes eeskatt sdidukikindlustuses
(kaskokindlustuses). Kindlustustariifid erinevate kindlustus-
liikide 16ikes markimisvaarselt ei tdusnud.

m 2006. aasta kevadel tegevust alustanud Hansa Varakindlustu-
sest on saanud suuruselt neljas kindlustusselts kahjukindlustus-
turul. Finantsinspektsiooni prognoosi kohaselt 2008. aastal
turuosade Umberjaotamine kindlustusseltside vahel jatkub.

m Kahjukindlustusseltside filiaalide kasv on pidurdunud ning
filiaalide turuosa on jadnud oodatust vaiksemale tasemele.

m Konkurentsi tottu on valjamaksete ja kogutud kindlustus-
maksete suhet iseloomustav kahjusuhe suurenenud.
Inflatsioon on kaasa toonud séidukite ning eluasemete
remondikulude kasvu. Tanu sissetulekute suurenemisele on
tousnud isikukahjud tingimustes, kus konkurents tariifide
t6stmist ei luba. Tihenenud konkurents on sundinud kahju-
kindlustusseltse kuluefektiivsemalt tegutsema, administratiiv-
kulude suhteline tase on vahenenud.

m Liikluskindlustus on kogu sektori I6ikes kahjumis, kahjumit
kaetakse teiste kindlustusliikide arvelt.

m Kasumimarginaalid ja omakapitali tootlikkus on vorreldes
eelmise aastaga konkurentsi tottu langenud, kuid ténu
mahtude kasvule oli kasum absoluutarvudes 2007. aastal

eelmise aastaga vorreldav.
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Elukindlustus

m Elukindlustuse kasv 2007. aastal oli kiire. Seda peamiselt

38

tingituna Euroopa éaritlhingute moodustamisest, kus kahe
seltsi — SE Seesam Life Insurance Vienna Insurance Group ja SE
Sampo Life Insurance Baltic kindlustusportfelli on lisandunud
Lati ja Leedu filiaalide lepingud.

Kahte suurimasse pangakontserni kuuluvad kindlustusseltsid
- nii Hansa Elukindlustus kui ka SEB Elu- ja Pensionikindlustus
suurendasid 2007. aastal oma turuosa.

Vaartpaberiturgude langus mdjutas tugevalt elukindlustus-
seltside 2007. aasta kasumlikkust. Lisaks finantsturgude
ebastabiilsusele mojutasid elukindlustusandjate kasumlikkust
Eesti, Lati ja Leedu kindlustusseltside Uhinemistega seotud
erakorralised kulud.

Seotud vara ja omavahendite normatiiv on elukindlustus-
Finantsinspektsiooni

seltsidel tdidetud piisava varuga.

hinnangul on elukindlustusseltsid voimelised kandma

kahjumeid pikemat aega ja tagama jatkusuutlikkuse.

Fondid

Fondidele tahendas 2007. aasta teine poolaasta margatavat
kasvu aeglustumist. Negatiivset mdju avaldas vaartpaberi-
turgude langus aasta viimases kvartalis, mille tagajarjel
kaotasid fondid kaks viiendikku kasvust, mis oli saavutatud
aasta esimese kolme kvartaliga.

Fondide valitsemine oli 2007. aastal kodige kasumlikum
finantssektor. Kérge kasumlikkuse tagas thelt poolt arvestatav
fondide mahu kasv. Teiselt poolt suurenesid teenustasutulud
valitsetavate fondivarade Uhe krooni kohta.

Fondide mahu kasvuga ei kaasnenud administratiivkulude
suhtelist alanemist, vaid administratiivkulud kasvasid proport-
sioonis fondide mahu suurenemisega.

Fonditurg on atraktiivne uutele sisenejatele. 2007. aasta |6pus
ning 2008.

fondivalitseja tegevusloa kolmele uuele turuosalisele.

aasta alguses valjastas Finantsinspektsioon
Fondivalitsejad investeerisid teenitud kasumit 2007. aastal
vaga konservatiivselt. Enamiku fondivalitsejate varadest
moodustasid hoiused pangas ning osalused valitsetavatest
fondides. Fondivalitsejate bilansilised riskid on Finants-

inspektsiooni hinnangul madalad.

Investeerimisiihingud

m Investeerimisteenuste mUuk suurenes 50% ja investeerimis-

m Olulise osa noustamisteenuste turul

Uhingute (nn investeerimispankade) kasumlikkus on jatkuvalt
korge.

hoéivas 2007. aastal
tegevust alustanud SEB Enskilda.

m Ko&ik investeerimisthingud taitsid piisava varuga kapitali

adekvaatsuse normatiivi ja neto-omavahendite miinimum-

noude.



