EESTI FINANTSTEENUSTE TURG
seisuga 31.12.2008

Kaesoleva Finantsinspektsiooni poolt koostatud analtisi eesmargiks on
anda Ulevaade Eesti finantsteenuste turu ja turuosade kohta. Kuigi Finants-
inspektsioon teeb kdik endast oleneva, et kaesolevas analUUsis sisalduv
informatsioon oleks dige ja tdpne, ei eelda ega véta Finantsinspektsioon
kohustust tulevikus igakordselt informeerida analtusis toodud faktiliste
asjaolude muutumisest ning selliste muudatuste vdimalikust m&just. Finants-
inspektsioon ei vastuta kahju eest ega vota kohustusi, mis tulenevad vdi on
seotud kaesoleva anallUsi ja/voi selles esitatud informatsiooni kasutamisega.



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

I . Finantsteenuste mahud

Majanduskriis mdjutas 2008. aastal kdige enam investeerimisega
seotud finantsteenuseid. Samas on kriisi mojul teatud maaral
muututnud finantsteenuste kasutamise ulatus ja tarbijate eelis-

tused koikides finantssektorites.

Investeerimisriskiga elukindlustuses (IRE) laekunud kindlustus-
maksete maht vahenes 2008. aastal -53%, fondide (sh pensioni-
fondide) koondvarade maht -39%. Individuaalportfellide valitse-

mises vahenes klientide individuaalportfellide koondmaht -45%.

Teiste riskide maandamisele ning saastmisele suunatud finants-
teenuste mahud on kasvanud. Elukindlustuses (v.a IRE) kasvas
kindlustusmaksete maht 4%, kahjukindlustuses oli kindlustus-
maksete mahu kasv 8%. Hoiuste koondmaht kasvas 2008.

aastaga 2%, sh kasvas tahtajaliste hoiuste maht 27%.

Erinevate investeerimisteenuste mahud (mld kr) seisuga 31.12.2008

I Eesti residendid (jur. isikud + eraisikud)

1 Kokku 124 n7
88
NA
6,5
1.5
BN ‘ ‘
IRE eraldiste Investeerimis- Pensionifondide Individuaal-
maht fondide maht

maht portfellide maht

Laenuportfellide koondmaht kasvas aastaga 1%.

Suurima osakaaluga on Eesti finantsteenuste turul laenutooted.
2008. aasta I6pus oli krediidiasutuste koondlaenuportfelli suuru-
seks 260 miljardit krooni (sealhulgas moodustasid Eesti residen-

tidest isikute laenud 249 miljardit krooni).

Saastmisele suunatud finantsteenustesse (sh IRE tooted, inves-
teerimisfondid, pensionifondid, individuaalportfellid ning taht-
ajalised hoiused) oli paigutatud 110 miljardit krooni (2007. aasta

I16pu seisuga 120 miljardit krooni).

Eesti finantsasutuste poolt pakutavate finantsteenuste mahud:

Erinevate pangateenuste mahud (mld kr) seisuga 31.12.2008

[ Eesti residendid (jur. isikud + eraisikud;

260,4
1 Kokku
248,6
69,8 75.2
58,5
36,7
Laenude maht Noéudmiseni Téhtajaliste

hoiuste maht hoiuste maht



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Eesti finantsasutuste poolt osutatud investeerimis- ja pangateenuste maht, sh andmed Eesti residendist eraisikute kohta, on toodud

alljargnevas tabelis (seisuga 31.12.2008):

Teenus Kokku Sealhulgas Eesti residentidest eraisikud
mid EEK mid EEK osakaal koguteenuses
Investeerimisfondide maht 8,8 1,1 13%
Pensionifondide maht 12,4 12,4 100%
Eestis pakutavad valisfondid 1,2 0,4 33%
IRE eraldiste maht 1,5 1,5 100%
Individuaalportfellide maht 11,7 NA NA
Laenude maht 260,4 119,4 46%
Noudmiseni hoiuste maht 69,8 21,9 31%

Tahtajaliste hoiuste maht 75,2 27,0 36%



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

2 « Eraisikutest klientide

jaotus teenuste 16ikes

Enamike teenuste puhul 2008. aastal teenuste kasutajate arv
Eraisikute lepingute arv finantsteenuste léikes

kasvas.
[331.12.2007 2911 000

Lepingute arvu jargi on Eestis enimkasutatud teenuseks . 31.12.2008 12525 000

noudmiseni hoius (arvelduskonto). Eraisikutele kuulus
31.12.2008 seisuga 2 525 000 arvelduskontot (paljud eraisikud

omavad mitut arvelduskontot).
1019 000 1109 000

565 000 103 000 522 000

Teiseks eraisikute poolt enimkasutatavaks finantsteenuseks on 377 000 397 000 371000
laen. Seisuga 31.12.2008 oli eraisikutega so6Imitud 1 109 000 ‘ ‘49 000 57 000‘

T T 1
laenulepingut. Vordluseks — to6eas elanike arv Eestis on ligi-

sh IRE
kindlustus
Laenud
hoiused
hoiused

kaudu 1 046 000 inimest. Seega iga tdoeas inimene oli aasta

Elukindlustus
Pensionifondid
NGoudmiseni
Tahtajalised

16pu seisuga sdlminud keskmiselt 1,1 jdusolevat laenulepingut.

Keskmiselt 67% inimestest’ koguvad pensioni labi pensioni-
fondi, 38%? inimestest on sélminud elukindlustuslepingu ning

50% tahtajalise hoiuse lepingu.

44 ! Vastava teenuse lepingute arv jagatuna téoealises vanuses elanike (15-74-aastased) arvuga (1 046 000). Allikas: Statistikaamet.
Oluline markus: Analliiis ei arvesta asjaoluga, et moni isik vib olla sdlminud mitu lepingut.
2 V.. lisakindlustused



3 « Elukindlustus

2008. aastal kogusid elukindlustusseltsid Eestis kindlustus-
makseid 1,27 miljardit krooni> (2007. aastal: 1,91 miljardit
krooni), kindlustusmaksete maht viahenes 33%. Kindlus-
tusmaksete vahenemine sektoris tervikuna on tingitud
investeerimisriskiga elukindlustuse (IRE) kindlustus-

maksete peaaegu kahekordsest vahenemisest.

Langusele vaatamata on IRE endiselt suurima mahuga
elukindlustustoode mahuga 581 miljonit krooni. Kuigi kindlus-
tusmaksete langus t6i kaasa IRE kindlustusliigi osatahtsuse
markimisvaarse vahenemise: 65%-It kdikidest laekunud kind-

lustusmaksetest 46 %-le.

Teiste elukindlustustoodetega seotud kindlustusmaksed aasta
jooksul oluliselt ei muutunud. Kindlustusmaksete mahult
jargneb IRE-le kapitalikogumiskindlustus maksete mahuga
474 miljonit krooni (2008. aastal: 475 miljonit krooni). Ulejaanud
elukindlustustoodete lepingutesse oli 2008. aasta 16puks laeku-

nud 219 miljonit krooni (2007. aastal: 187 miljonit krooni).

a. Tarbijad

2008. aastal huvi elukindlustuse vastu suurenes. Seisuga
31.12.2008 oli Eestis tegutsevate elukindlustusseltsidega
s6lmitud 239 049 elukindlustuse p6hilepingut4 vorrelduna
225 343 elukindlustuse pohilepinguga seisuga 31.12.2007.

Aastataguse perioodiga vorreldes kasvas erinevate elukind-
lustusliikide 16ikes enim surmajuhtumikindlustuse lepingute arv
(53 900) ning investeerimisriskiga elukindlustuse lepingute arv
(57 000). Kapitalikogumiskindlustuse lepingute arv kull aastaga
vahenes, kuid on endiselt populaarseimaks jousolevate

lepingute arvu poolest (104 200).

Lisakindlustuse lepinguid oli séImitud 157 600.

3 Andmed ei sisalda valjastpoolt Eestit kogutud kindlustusmakseid.
# Andmed sisaldavad ainult Eestis s6lmitud elukindlustuslepinguid.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Uldine turujaotus: Swedbank Elukindlustus 40%
SEB Elu- ja Pensionikindlustus 34%
Sampo Life Insurance Baltic 12%
Kliente: 396 600 kehtivat lepingut

Teenuse maht:

2008. a laekunud kindlustusmaksed
kokku 1,27 mld kr

Kindlustusmaksed elukindlustusliikide kaupa (min kr)

1249 2007
[ 2008
581
475 474
86 82 83 52
[ a2 =
) \ . I \ \
2 3 E g = 23 g
EX 3 = ER £ E
DT - = £ T S5 4]
o c c c = A < =
E E = E =
5= e < g~ E E
s 2 3 z g
< & g =

Eestis s6Ilmitud jousolevate elukindlustuslepingute arv (tuh tk)

12007
o 2008 151 700 1°7 600
113100
7104 200
48 900 7 90 >3 900
37 500
20 600 20 700
5200 3 400
I I I I I
2 3 2 g £ 2 T2 g
EL g £ =l =5 2
235 = c £z 573 3
<2 £ £ < = £ (2= =
= X = << E = i~ ]
g w A 2 3
~ o © =



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

2008. aastal vahenes oluliselt laekunud kindlustusmaksete maht
IRE-toodetel - sissemaksete keskmine maht véahenes 25 600 kroo-
nilt 10 200 kroonini lepingu kohta. Peamiseks p&hjuseks on siin
kindlasti kindlustusvotjate ettevaatlikumaks muutumine raha

paigutamisel.

b. Teenusepakkujad

Eesti elukindlustusteenuste turgu iseloomustab endiselt korge
kontsentreeritus: 74% turust kuulub kahele elukindlustusseltsile.
2008. aastal laekunud kindlustusmaksetest kuulus Swedbank
Elukindlustusele 40% ning SEB Elu- ja Pensionikindlustusele

34%. Sampo Life Insurance Baltic'ule kuulus 12% turust.

Enamiku elukindlustustoodete puhul ei ole kindlustusmaksete
jaotus seltsiti aastaga muutunud. 2008. aastal laekusid kindlus-
tusmaksed elukindlustusseltsidesse suuresti samas mahus nagu
aasta tagasi, mistottu ka turujaotus kindlustusliikide 16ikes jai
samaks. Ainsaks erandiks oli IRE, kus toimusid olulised muutused
kindlustusmaksete osas ning muutused kindlustusseltsiti t6id

kaasa ka muutusi turujaotuses.

Jatkuvalt kuulub enamiku elukindlustustoodete |6ikes suurim

turuosa Swedbank Elukindlustusele (seisuga 31.12.2008).

Keskmine lepingusse aastaga sissemakstud kindlustusmaksete summa (kr)

25 600 12007

[ 2008

10 200

4200 4500 4200 4 000

1400 1500
500 500
[ 300 300

Sunni- ja

kindlustus
abiellukindlustus
Lisakindlustused

Kapitalikogumis-
kindlustus

IRE elukindlustus
Annuiteet
Surmajuhtumi-

Elukindlustusseltside turuosad 2008. aastal laekunud kindlustusmaksete

jargi (sulgudes 2007)

ERGO
Elukindlustus

Compensa Life Vienna 6% (4%)

Insurance Group
8% (6%)

SE Sampo Life
Insurance Baltic
12% (15%)

Swedbank
Elukindlustus
40% (45%)

SEB Elu- ja

Pensionikindlustus
34% (30%)



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

2008. aastal vahenes oluliselt Swedbank Elukindlustuse turuosa IRE kindlustus-

maksete osas: 48%-It 37%-le. SEB Elu- ja Pensionikindlustuse turuosa suurenes Turujaotus: IRE elukindlustus

28%-It 35%-ni, SE Sampo Life Insurance Baltic’'u turuosa jai samaks (20%) ning seisuga 31.12.2008 (sulgudes 31.12.2007)

Compensa Life Vienna Insurance Group SE (endine Seesam Life Insurance SE) turuosa Compensa Life Vienna Insurance Group

suurenes 4%-It 8%-le. &% %)
SE Sampo Life
Insurance Swedbank
. = . . Baltic Elukindlustus
Surmajuhtumikindlustuse osas suurenes mérgatavalt Swedbank Elukindlustuse 20% (20%) 37% (48%)
ja SEB Elu- ja Pensionikindlustuse poolt kogutud kindlustusmaksete maht, mis
véljendus ka nende turuosade suurenemises. Swedbank Elukindlustuse turuosa
kasvas 64%-It 68%-le, SEB Elu- ja Pensionikindlustuse turuosa 13%-It 15%-le. B E
Pensionikig;i Sstus
35% (28%)
Kapitalikogumiskindlustuse ja annuiteedi puhul laekusid kindlustusmaksed
seltside I6ikes sarnaselt 2007. aastaga.
Turujaotus: surmajuhtumikindlustus Turujaotus: annuiteet Turujaotus: kapitalikogumiskindlustus

Compensa Life Vienna Insurance Group

ERGO Elukindlustus Swedbank Elukindlustus f
SEB Elu-ja 2% (3%)
oV 3% (4%) 2% (2%) Pensionikindlustus SE Sampo Life omme. ERGO Elukindlustus
Co:npensa Life Vienna \1 0% (10%) Insurance Baltic 9% (9%)
nsurance Group
6% (9%) Swedbank ERGO 6% (6%)
Elukindlustus Elukindlustus
SE Sampo Life 68% (64%) 32% (32%) Swedbank
In%urﬁnce Elukindlustus
altic o, (419
8% (11%) a2% %)
SEB Elu- ja
i Pensionikindlustus
SEB Elu- ja Compensa Life o (419
ED 41% (41%)
Pensionikindlustus Vienna Insurance
15% (13%) Group

56% (56%)
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

44 « Kahjukindlustus®

2008. aastal laekus kahjukindlustuse kindlustusmakseid 4,3 mil-
jardit krooni (2007. aastal 4,0 miljardit krooni). Sealhulgas laekus
véliskindlustusseltside Eesti filiaalidele 459 miljonit krooni ehk
11% koikidest kogutud kindlustusmaksetest (2007. aastal
247 miljonit krooni ehk 6% kogu kindlustusmaksetest).

Suurim osakaal ehk 41% turust kuulub maismaasdidukite
kindlustusele ehk kaskokindlustusele (kindlustusmaksete maht
1,745 miljardit krooni) ning kohustuslikule liikluskindlustusele —
28% turust (1,185 miljonit krooni). Jargneb varakindlustus 22%

osakaaluga kindlustusmaksete mahuga 934 miljonit krooni.

2008. aastal maksti kahjukindlustusseltside poolt havitistena
valja 2,4 miljardit krooni (2007. aastal 2,2 miljardit krooni).
Vorreldes aastataguse perioodiga kasvasid hivitissummad enim

maismaasoidukite kindlustuses.

> Andmed kahjukindlustuse kohta héImavad ainult Eestis sélmitud lepinguid.

Uldine turujaotus: IF Eesti Kindlustus 28%
ERGO Kindlustus 22%
Swedbank Varakindlustus 14%

Kliente: info puudub

Teenuse maht: 2008. a laekunud kindlustusmaksed
4,3 mld kr

Kindlustusmaksed kahjukindlustuse liikide kaupa (min kr)
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Valjamakstud hivitised kahjukindlustuse liikide kaupa (min kr)
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Andmed ei sisalda Eesti kindlustusseltside valisriikide filiaalides sélmitud kindlustuslepinguid.



Korgeim véljamakstud havitiste suhe kindlustusmaksetesse on
erinevatel sdidukikindlustustel: kaskokindlustusel 66 %, liiklus-
kindlustusel 69%, s6iduki valdaja vastutuskindlustusel 54% ning

muude sdidukite kindlustusel 78%.

a. Teenusepakkujad

Turuosad

2008. aastal suurendas jatkuvalt oma turuosa kogutud
kindlustusmaksete jargi Swedbank Varakindlustus, mille
turuosa seisuga 31.12.2008 moodustas 14% (31.12.2007 seisuga
10%). Suurimateks turuosalisteks on endiselt IF Eesti Kindlustus
(28%) ning ERGO Kindlustus (21%).

Valismaiste kindlustusandjate filiaalide summaarne turuosa on
10%. Suurima turuosaga neist on BTA Apdrosinasanas akciju
sabiedriba Eesti filiaal (4%) ning AAS Gjensidige Baltic Eesti
filiaal (3%).

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2

Hilvitiste suhe kindlustusmaksetesse
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Kahjukindlustusseltside turuosad 2008. aastal kogutud maksete jargi
(sulgudes 2007)
Gjensidige Baltic 3% (3%) Codan Forsikring 2% (0%)
BTA 4% (2%) —— Muud 2% (1 %)
Seesam Rahvusvaheline )
Kindlustus ERGO Kindlustus
12% (1 4%) 21% (23%)
Salva Kindlustus Swedbank
8% (9%) Varakindlustus
14% (10%)

QBE Insurance
3% (3%)

Inges Kindlustus
3% (4%) IF Eesti Kindlustus

28% (31%)

kindlustus
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Jargnevatel joonistel on toodud Eesti kindlustusseltside ja

valismaiste seltside Eesti filiaalide turujaotus kolme suurima

kahjukindlustustoote 18ikes. Suurim turuosa liikluskindlustuses

ja varakindlustuses kuulub endiselt IF Eesti Kindlustusele —

vastavalt 27% ja 43%. Kaskokindlustuses aga Swedbank Vara-

kindlustusele — 25%.

Turujaotus: liikluskindlustus

Gjensidige Baltic 3% (1%) Codan Forsikring 1% (0%)

0 0
SeesamBTA 6% %) ERGO Kindlustus
Rahvusvaheline 22% (23%)
Kindlustus

9% (11%)
Salva Kindlustus

0/ 0,
10% (12%) Swedbank
QBE Insurance Varakindlustus
8% (6%) 6% (3%)

IF Eesti Kindlustus
27% (28%)

Inges Kindlustus
8% (12%)

Turujaotus: maismaaséidukite kindlustus

Codan Forsikring

4% (0%) ERGO Kindlustus
Gjensidige Baltic } 20% (23%)
3% (4%)
BTA 5% (2%)

Seesam
Rahvusvaheline
Kindlustus
14% (17%) Swedbank
Salva Kindlustus Varakindlustus
6% (7%) 25% (18%)
QBE Insurance
1% (1%) IF Eesti Kindlustus

22% (26%)

Turujaotus: varakindlustus

Gjensidige Baltic 3% (2%) Fennia Mutual Insurance Company

1% (0%)

Seesam Rahvusvaheline
Kindlustus 12% (11%)

Salva Kindlustus
8% (8%)

QBE Insurance
2% (2%)

ERGO Kindlustus
23% (26%)

Swedbank
Varakindlustus
8% (5%)

IF Eesti Kindlustus
43% (46%)



5 « Investeerimis- ja

pensionifondid®

Investeerimisfondide, sh pensionifondide varade maht
vihenes aastaga 39% ehk 13,8 miljardi krooni vorra
moodustades aasta 16puks 21,2 miljardit krooni’. Selline varade

maht on vorreldav 2006. aasta keskpaiga tasemega

Vaatamata keerulistele aegadele maailma finantsturgudel
ning investorite pessimistlikule meeleolule registreeriti Eestis
2008.

2008. aastal suurenes Eestis registreeritud investeerimisfondide

aastal hulk wuusi investeerimis- ja pensionifonde.
arv 58-It 76-ni. 2008. aastal lisandusid turule 1 vélakohustuste
fond, 3 aktsiafondi, 4 kohustuslikku pensionifondi, 5 vaba-
tahtlikku pensionifondi, 3 kinnisvarafondi ning 2 hedge fondi-
fondi. Uute fondide varade puhasvaartus moodustas 31.12. 2008
seisuga 2,5 miljardit krooni ehk 12% investeerimis- ja pensioni-
fondide koondvaradest. Uute fondide turuletulek kompenseeris

teatud maaral sektori langust 2008. aastal.

Aktsiafondide maht vdhenes aasta alguse 18,0 miljardilt kroonilt
aasta 16puks 3,6 miljardile kroonile ehk 80%. Fondide maht
vahenes nii investeeringute vaartuse vahenemise labi kui ka
seetdttu, et osa investoritest valjus fondidest.

Fondisektori koondstruktuuris on suurimaks fonditttbiks
saanud kohustuslikud pensionifondid kogumahuga 11,5 miljar-

dit krooni.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Uldine turujaotus: Swedbank Investeerimisfondid 51%
SEB Varahaldus 21%
Danske Capital 9%
735 800 kehtivat lepingut

fondide kogumaht 21,2 mld kr

Kliente:

Teenuse maht:

Fondide mahud (mld kr)

18,0 [ 131.12.2007
[ 30.06.2008
122 123 [ 31.12.2008
1M1 11 ,5
4,9 52
31 3,6
1111 g9 0807 1314
I T T T T ]
Véla- Aktsia-  Kohustuslikud Vabatahtlikud Kinnisvara-  Riskikapitali
kohustuste fondid pensioni- pensioni- fondid fondid
fondid fondid fondid

Investeerimis- ja pensionifondide diinaamika 2007-2008.a.
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© Andmed investeerimisfondide kohta hélmavad kaiki Eestis registreeritud investeerimisfondide kliente,

sh ka valisriikide kliente.
7 Turuvadrtus.
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

a. Tarbijad®

2008. aastal lahkusid paljud investorid investeerimisfondidest.
Eelkdige puudutas see aktsia- ja vblakohustuste fonde, kus
osakuomanike arv® vahenes aastaga vastavalt 20% ja 17%.
Samas pensionifondide osakuomanike arv suurenes, seda eel-

koige kohustuslikes pensionifondides.

Kohustuslike pensionifondide osakuomanike arv ulatus 2008.
aasta 16pu seisuga 652 100-ni, mis muudab kohustuslikud pen-
sionifondid suurimaks fondiliigiks ka klientide arvu jargi. Siin-
kohal tuleb aga silmas pidada, et paljud eraisikud kasutavad
voimalust koguda pensioni labi mitme kohustusliku pensioni-
fondi, seega on Il pensionisambaga liitunute tegelik arv osaku-

omanike arvust vaiksem (ca 580 000 isikut).

m Aktsiafondide osakuomanike arv oli aasta I6pu seisuga
25 600. Aastaga on aktsiafondide osakuomanike arv vahe-
nenud.

m Vabatahtlike pensionifondide osakuomanike arv oli 53 000.

m Vodlakohustuste fondide osakuomanike arv oli 4500.

m Muude fondide (kinnisvara- ja riskikapitali fondid)

osakuomanike arv oli 600.

Investeerimis- ja pensionifondide osakuomanike arv (tuh. isikut)

[131.12.2007
"1 30.06.2008

[0 31.12.2008

‘ 640 800
‘ 652 100

‘ 520 800

s g 8 g8 8 &
S 8 8 - o © < o @
55 < AR O A8
r T T T T 1
Volakohustuste  Aktsiafondid ~ Kohustuslikud ~ Vabatahtlikud ~ Muud fondid

fondid

& Koik jareldused fondide kliendibaasi kohta p&hinevad osakuomanike arvul. Isik voib omada mitme fondi osakuid.
Seega naitab osakuomanike arv pigem inimeste aktiivsust investeerimisel labi fondide, mitte konkreetsete isikute arvu.

% Sisaldab ka mitte-residentidest osakuomanikke.

pensionifondid  pensionifondid



Investeeringute maht osakuomaniku kohta, kr (1)

[131.12.2007
904 738
883 965 —130.06.2008
[ 31.12.2008
698 966
560 817
406171
140510
Volakohustuste fondid Aktsiafondid

Suurimad investeeringud iihe kliendi kohta'® on tehtud
vblakohustuste fondidesse, mis tuleneb asjaolust, et seda liiki
fonde kasutavad enim juriidilised isikud (likviidsuse juhtimine):
m volakohustuste fondid 699 000 krooni;

m aktsiafondid 141 000 krooni;

m kohustuslikud pensionifondid 18 000 krooni;

m vabatahtlikud pensionifondid 16 000 krooni.

b. Teenusepakkujad

2008. aasta esimesel poolel alustasid oma tegevust Eestis uued
fondivalitsejad

AS GILD Property Asset Management ning AS GILD Fund Mange-

ment, hoivates aasta |6puks vastavalt 2% ja 7% fonditurust.

Siiski suurt turu Umberjaotamist fondivalitsejate vahel uute
fondivalitsejate turuletulek kaasa ei toonud, kuivérd uued
fondivalitsejad keskenduvad kinnisvara- ja riskikapitalifondide

valitsemisele.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Investeeringute maht osakuomaniku kohta, kr (2)

[130.12.2007
"1 30.06.2008

[ 31.12.2008 24820

21288 21260

19177

17 645

16 055

Kohustuslikud pensionifondid Vabatahtlikud pensionifondid

Investeeringud muudesse fondidesse (kinnisvara- ja riskikapitali
fondid) moodustasid keskmiselt 4 miljonit krooni osakuomaniku
kohta ehk olid teistest fondidest oluliselt suuremad. Nii
kinnisvara- kui ka riskikapitalifondid on kdrgema riskiga fondid,
kuhu investeerivad enamasti jdukamad eraisikud ja kutselised

investorid.

Turujaotus: kéik fondid kokku seisuga 31.12.2008 (sulgudes 31.12.2007)

Trigon Alternative Funds
2% (3%)

GILD Property Asset Management
2% (0%)

Trigon Funds
3% (11%)

Avaron Asset Management
1% (2%)

ERGO Varahaldus
2% (1%)

GILD Fund Management
7% (0%)

LHV Varahaldus
3% (1%)

Danske Capital
9% (6%)

Swedbank
Investeerimisfondid

SEB Varahaldus
50% (55%)

21% (21%)

10 Investeeringud iihe kliendi kohta on naitliku iseloomuga ning viitavad vaid investeeringu ligikaudsele suurusjérgule

(nt viivad kohustuslike pensionifondide puhul uued liitujad keskmise investeeringu mahu allapoole).

I3
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Maailma aktsiaturgude langus mdjutas erinevaid fondivalit-
sejaid suhteliselt Uhtlaselt ning aktsiafondide osas jai turu-
jaotus erinevate fondivalitsejate vahel suhteliselt stabiilseks.
Turuosad kdikusid vahemikus 1-2%. Suurim turuosa kuulub
jatkuvalt AS-le Swedbank Investeerimisfondid 55%-ga aktsia-

fondide kogumahust.
Vélakohustuste fondide'’ turujaotuse osas toimusid suure-

mad muutused. SEB Likviidsusfondi puhasvaartuse Umber-

hindamise ning sellest tulenenud investorite valjumise tulemu-

Turujaotus: aktsiafondid

LHV Varahaldus
2% (1%)

Trigon Funds
19% (19%)

Avaron Asset
Management
7% (6%)

Danske Capital Trigon
3% (2%) Alternative Funds
3% (5%)
. SEB
SE:31\£/z:r(a1h(;l/S)u i Varahaldus
27% (47%)

Swedbank
Investeerimisfondid
55% (57%)

Turujaotus: vabatahtlikud pensionifondid Turujaotus: muud fondid

LHV Varahaldus
2% (2%) ERGO Varahaldus

2% (0%)

Danske Capital

4% (3%) Nordea Pensions

1% (0%) GILD Fund
SEB Manggf/ment
Varahaldus ’

24% (26%)

Swedbank
Investeerimisfondid
67% (69%)

" Rahaturufondid ja intressifondid.

Turujaotus: volakohustuste fondid

sena vahenes SEB Varahalduse turuosa 47%-It 27%-ni. Swed-

bank Investeerimisfondide turuosa aga kasvas 48%-It 68%-le.

Turujaotus nii kohustuslike kui ka vabatahtlike pensioni-
fondide osas pusib stabiilsena. Turg on suures osas jaotatud
kahe fondivalitseja — Swedbank Investeerimisfondide ning SEB

Varahalduse vahel.

Muude fondide osas on suurima turuosaga GILD Fund

Management 64%-ga.

Turujaotus: kohustuslikud pensionifondid

Danske Capital LHV Varahaldus ERGO Varahaldus
5% (5%) 4% (4%)7Y 3% (3%)
Danske Capital
14% (12%)
SEB
Varahaldus
26% (29%)
Swedbank Swedbank
Investeerimisfondid wedbank
68% (48%) Inve;t;irlglzs;%ndld
o 0,

Trigon Alternative Funds 12%

GILD Property Asset
Management
22%

¢ Swedbank
Investeerimisfondid
2%



Kuna investeerimisfondide klientidest markimisvaarse osa
moodustavad mitteresidendid, on Eesti fondituru kohta jarel-
duste tegemiseks oluline eristada Eesti residendist kliendid

mitteresidentidest.

Aastaga on Eesti aktsiafondides oluliselt vahenenud mitte-

residentidest klientide osakaal: 57%-It 29%-ni.

Aktsiafondidesse paigutatud 3,6 miljardist kroonist kuulus Eesti
residentidest eraisikutele vaid 18%. Eesti residentidest eraisikud
eelistavad aktsiafondide fondivalitsejana Swedbank Investeeri-
misfondid AS-i, mis valitses 47% Eesti residentidest eraisikute
poolt aktsiafondidesse paigutatud varadest. SEB Varahaldus
valitses 42% Eesti residentidest eraisikute poolt aktsiafondidesse

paigutatud varadest.

Volakohustuste fondidesse paigutatud 3,1 miljardist kroonist
kuulus Eesti residentidest eraisikutele 10%. Eesti residendist
eraisikute turul on turuliidriks samuti Swedbank Investeeri-
misfondid, mis valitses 65% volakohustuste fondidesse paigu-
tatud varadest. SEB Varahaldus valitses 30% vé&lakohustuste

fondidesse paigutatud varadest.

Muudesse fondidesse paigutatud 2,1 miljardist kroonist kuulus

Eesti residentidest eraisikutele vaid 5%.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Aktisiafondide klientide struktuur seisuga 31.12.2008

(sulgudes 31.12.2007)

Eesti residentidest eraisikud
18% (17%)

Muud
29% (57%)
Eesti residentidest

juriidilised isikud
53% (26%)

Vélakohustuste fondide klientide struktuur seisuga 31.12.2008
(sulgudes 31.12.2007)

Eesti residentidest
eraisikud

10% (1 0%)/

Muud

14% (19%) Eesti residentidest

juriidilised isikud
77% (71%)

Muude fondide klientide struktuur seisuga 31.12.2008

Eesti residentidest eraisikud
5%

Muud
40%

Eesti residentidest
juriidilised isikud
55%

I5



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Vorreldes aastataguse perioodiga vihenes oluliselt mitte-

residentide osakaal aktsiafondides: seisuga 31.12.2007 Eesti residentide fondidesse paigutatud raha seisuga 31.12.2008 (mld kr)
moodustasid mitteresidentide investeeringud 10,4 miljardit
krooni, 31.12.2008 aga 0,9 miljardit krooni. A et residendid
[ Kokku
11,5
Eesti residentide eelistused fondide valikul:
36 3,1
21 1,2
25 27 % o
\ \ . \ \
Aktsia- Véla- Muud Pensioni- Eestis
fondid kohustuste fondid fondid pakutavad

fondid kokku vélisfondid



6  Individuaalportfellid™

a.Teenus

Individuaalportfellide valitsemise teenust pakuvad nii inves-
teerimisthingud, fondivalitsejad kui ka krediidiasutused.
Aastaga toimusid markimisvaarsed muutused individuaal-
portfellide valitsemise teenuse mahulises jaotuses erinevate
finantsasutuste vahel. Oluliselt vdahenes krediidiasutuste
ning eriti investeerimisiihingute poolt hallatavate indi-
viduaalportfellide maht, seda eelkdige just teisel poolaastal.
Krediidiasutuste poolt hallatavate individuaalportfellide maht
vahenes 7,5 miljardilt 4,1-miljardi kroonini ning investeerimis-
Uhingute individuaalportfellide maht vahenes 7,3 miljardilt

1,1-miljardi kroonini.

Kokkuvottes ulatus 2008. aasta |Iopuks klientide individuaal-
portfellide koondmaht 11,7 miljardi kroonini (2007. aasta 16pus
21,4 miljardit krooni).

b. Teenusepakkujad

Suurim turuosa individuaalportfellide valitsemise teenuses
tervikuna kuulub endiselt Swedbank’i Grupile (35%) ning
Danske Capitalile (33%). Aastaga on oluliselt langenud investee-

rimisthingu Evli Securities turuosa: 33%-It 8%-le.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Uldine turujaotus: Swedbank Group 35%
Danske Capital 33%
Kliente: info puudub
Teenuse maht: portfellide kogumaht 11,7 mld kr
Individuaalportfellide mahud (mld kr)
[ 131.12.2007
[ 30.06.2008
[ 31.12.2008
7.5 73
d 6,9
66 67 65 63
4,1
1,1

Fondivalitsejad Krediidiasutused Investeerimistihingud

Individuaalportfellide turujaotus teenusepakkujate 16ikes

seisuga 31.12.2008 (sulgudes 31.12.2007)

Kawe Kapital
3% (1%)

SEB Pank
18% (14%)

Avaron
1% (1%)

Evli Securities

8% (33%)

LHV 1% (1%)
GILD 1% (0%)

Swedbank
35% (35%)

Danske Capital
33% (15%)

12 Andmed individuaalportfellide valitsemise kohta hélmavad kéiki nimetatud teenust Eestis pakutavaid subjekte,

kelle klientideks voivad olla nii Eesti kui ka valisriikide kliendid.
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Fondivalitsejate 16ikes suurim individuaalportfellide koond-
portfell kuulub Danske Capital’ile (59%), krediidiasutuste |6ikes
Swedbank'ile (70%) ning investeerimistuhingute [Sikes Evli
Securities’ile (80%).

Individuaalportfellide turujaotus fondivalitsejate Individuaalportfellide turujaotus krediidiasutuste

l6ikes l6ikes
Swedbank Investeerimisfondid Nordea Bank
19% (32%) 0,2% (0%)
Kawe Kapital 1
6% (3%) SEB Varahaldus

Avaron 14% (13%)

2% (4%) SEB Pank
30% (29%)

Swedbank

Danske Capital 70% (71%)

59% (48%)

Individuaalportfellide turujaotus investeerimis-
ithingute loikes

Trigon Securities
2% (1%)

Cresco 1% (0%)

LHV 10% (4%)

GILD Financial
Advisory Services
7% (0%)

Evli Securities
80% (95%)



Turujaotus:

Eraisikutest kliente

Teenuse maht:

7 . Laenud®

2008. aastal kasvas pankade laenuportfell 8,8% ehk

21,2 miljardi krooni vérra, ulatudes 2008. aasta |6puks Laenude maht (mld kr)

260,4 miljardi kroonini. Laenud é'lri(JhinguteIe14 moodustasid

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Swedbank Eesti 46%
SEB Pank 23%
Danske Bank Eesti filiaal 13%

: 1009 000 kehtivat lepingut

koondlaenuportfelli maht 260 mid kr

15 1102 116,8 120,9
sellest 45% ja laenud eraisikutele'” 46%. 1 31.12.2007 i 108,6
[0 31.12.2008
Peamine kasv toimus eraisikutele valjastatud laenude pdhjalt,
mille aastane kasv oli 12,3 miljardit krooni. Aritihingute laenude
maht kasvas 6,6 miljardit krooni vorra.
Kokkuvottes valjastati 2008. aasta [dpu seisuga arithingutele
g . S . 172 173
laene 116,8 miljardi ja eraisikutele 120,9 miljardi krooni ulatuses. '
. o 16 . . . 32 5.4
Laenud flnantseerlmlsasutustile moodustasid 17,3 miljardit e ‘ ‘
krooni ning laenud valitsusele '’ 5,4 miljardit krooni. Valitsus Finantseerimis- Aviihingud Fraisikud
asutused
Suurima osa eraisikute laenudest moodustavad eluasemelaenud
mahuga 97,2 miljardit krooni. Eraisikute laenude maht (mld kr)
Majanduse madalseisule vaatamata kasvas laenude maht 1 31.12.2007
aasta jooksul kdikide kliendigruppide l6ikes, seda aga 88.0 97.2 B 31.12.2008
varasematest perioodidest aeglasemalt. ]
9,5 10.2
34 36 ‘ 25 29 46 64
e 0,7 502,
I I I I = I I |
Eluaseme- Oppe Tarbimis-  Arveldus- Krediit- Muud
laenud laenud laenud krediit kaardid laenud

13 Andmed laenude kohta sisaldavad Eestis valjastatud laenusid.

B Riigi v6i kohaliku omavalitsuse &ritihing, muu aritihing.

15 Eraisik, mittetulundusiihing.

18 Kindlustusasutus ja pensionifond, muu finantseerimisasutus.

17 Keskvalitsus, kohalik omavalitsus, riiklik sotsiaalkindlustusfond, muu eelarvevaline fond.
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

a. Tarbijad

Eraisikute keskmised laenujaakide summad:

Eraisikutele véljastatud laenude keskmine jaak, kr

31.12.2007 30.06.2008 31.12.2008
Eluasemelaenud 600 000 609 000 609 000
Oppelaenud 30 000 30 000 31000
Tarbimislaenud 46 000 45 000 43 000
Arvelduskrediit 5000 5000 5000
Krediitkaardid 7 000 7 000 5000
Muud laenud 118 000 117 000 120 000

2008. aastal kasvas eluasemelaenude keskmine jadk 600 000
kroonilt 609 000-le, 6ppelaenude keskmine jaak 30 000 kroonilt
31 000 kroonile, muude laenude'® keskmine jaak 118 000-1t 120
000 kroonini. Muude laenude kdrge keskmine jadk on seotud
eelkodige aritegevuse eesmargil voetud laenudega, mille jaak
ulatus keskmiselt 640 000 kroonini. Tarbimislaenude keskmine

jaak vahenes 46 000-It 43 000 kroonini.

2008. aasta 16pu seisuga oli eraisikutega solmitud eluaseme-
laenu lepingute arv 159 600, 6ppelaenude arv 115 800,
tarbimislaenude arv 238 600, arvelduskrediidi lepingute
arv 132 400, krediitkaardi lepingute arv 410 800 ning
muude lepingute arv 51 800.

b. Teenusepakkujad

Eesti laenuturg on jaotatud suures osas nelja suurema panga
vahel, kellele kuulub kokkuvéttes 95% turust. Suurimat turuosa
omab Swedbank 46%-ga kogu koondlaenuportfellist, jargnevad
SEB Pank 23%, Danske Bank Eesti filiaal 13% ning Nordea Bank
Finland Eesti filiaal 13%-ga.

Ulejaanud 5% turust jagavad omavahel 9 turuosalist, kellest

suurima turuosaga on DnB NORD Eesti filiaal 1,5%-lise turu-

osaga.

Turujaotus: laenud seisuga 31.12.2008 (sulgudes 31.12.2007)

DnB NORD 1% (1%)
Parex banka 1% (1%)

UniCredit 1% (1%)
BIGBANK 1% (1%)
Eesti Krediidipank 1% (1%)

Danske Bank
13% (12%)

SEB Pank

Nordea Bank 23% (25%)

13% (10%)

Swedbank
46% (48%)

18 Muud eraisikutele ja mittetulundustihingutele valjastatud laenud on muuhulgas vaartpaberite soetamiseks,

aritihingu tegevuse alustamiseks ja laiendamiseks voetud laenud.



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Alljargnevatel joonistel on naidatud eriliigiliste laenude jaotus Eestis tegutsevate krediidiasutuste vahel:

Turujaotus: valitsuse laenud seisuga 31.12.2008 (sulgudes 31.12.2007)

Nordea Bank
8% (8%)
SEB Pank
45% (63%)

Swedbank

37% (23%)

Danske Bank
10% (6%)

Turujaotus: driiihingute laenud

Nordea Bank 16% (12%)

SEB Pank 22% (25%)
Parex banka

1% (1%)

DnB NORD 3% (2%)
Svenska Handelsbanken

1% (1%)
swedbank Ees'ti Kre.!diidipank 1% (1%)
40% (42%) UniCredit 2% (2%)

Danske Bank
14% (14%)

2008. aastal toimusid valitsusele antud laenude turul olulised
muutused: oluliselt suurenes siin Swedbank'i turuosa: 23%-It
37%-ni. SEB Panga turuosa on samas langenud 63%-It 45%-le.
Valitsusele antud laenude turg ongi suures osas jaotatud

nimetatud kahe suurpanga vahel.

Finantseerimisasutuste laenude turust kuulub Swedbank’ile
82%.

Turujaotus: finantseerimisastutuste laenud

Nordea Bank 3% (5%)
SEB Pank 1% (2%)

BIGBANK 6% (5%)

Danske Bank
7% (3%)
Eesti Krediidipank 1% (1%)

Swedbank
82% (84%)

Turujaotus: eraisikute laenud

SEB Pank
Nordea Bank 25% (27%)
11% (10%)
BIGBANK 1% (1%)

Muud 2% (0%)

Danske Bank
13% (12%)

y Eesti Krediidipank

Swedbank 1% (1%)

47% (49%)

Suurim osa arithingute laenudest on valjastatud Swedbank’i
(40%) ja SEB Panga poolt (22%). Aastaga on kahe suurima
panga turuosa vahenenud vastavalt 2% ja 3%. Samas on
suurenenud Nordea Bank Finland Eesti filiaali turuosa: 12%-It
16%-ni.

Suurim osa eraisikutele kuuluvatest laenujaédkidest on samuti
koondunud Swedbank’i (47%) ning SEB Panka (25%).
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Eraisikute laenude jaotus

Oppelaenud
3%
Tarbimislaenud

9%
3
j

Arvelduskrediit
Muud laenud

1%
Krediitkaardid
2%

Igapéaevase tarbimisega seotud laenud

Krediitkaardid
21%

Arvelduskrediit l
5%

Eluasemelaenud
80%

Eraisikutele valjastatud erinevate laenuliikide jaotus aasta
jooksul ei muutunud. Valdav osa eraisikutele valjastatud
laenudest, kokku 80% ehk 97 miljardit krooni on

eluasemelaenud. Igapéaevaste kulutustega seotud laenud

5%

(tarbimislaenud, krediitkaartide kasutatud osa, arvelduskrediit)

moodustasid aasta 16pu seisuga kokku 13,7 miljardit krooni.

Turujaotus: eraisikute eluasemelaenud

SEB Pank
26% (28%)
DnB NORD
Nordea Bank 1% (0%)
12% (11%) Danske Bank
14% (12%)
Eesti
Krediidipank
Swedbank 1% (1%)
46% (48%)
Turujaotus: eraisikute arvelduskrediit
SEB Pank
Nordea Bank 29% (29%)

8% (8%)

DnB NORD
1% (0%)

Danske Bank

Swedbank 22% (23%)

39% (39%)

Eesti Krediidipank
1% (1%)
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Turujaotus: eraisikute éppelaenud

SEB Pank
32% (32%)

Danske Bank
Swedbank 1% (0%)
67% (68%)

Turujaotus: eraisikute krediitkaardid

Nordea Bank SEB Pank
5% (5%) 28% (27%)
Danske Bank
Swedbank 17% (18%)
50% (50%)

Tarbimislaenud
74%

Eraisikute laenuturg on véga kontsentreeritud, ligikaudu pool
turust kuulub siin Swedpank’ile. Ulejadnud osa jaotavad
omavahel peamiselt SEB Pank, Danske Bank Eesti filiaal ning

Nordea Bank Finland Eesti filiaal.

Turujaotus: eraisikute tarbimislaenud

Nordea Bank  gp pank
1% (1%) 99 (10%)

BIGBANK
12% (11%)

Danske Bank
11% (10%)

Eesti
Swedbank Krediidipank
66% (67%) 1% (1%)

Turujaotus: eraisikute muud laenud

Nordea Bank

17% (12%) SEB Pank

25% (33%)

Allied Irish
Banks
9% (0%)
Svenska Handes-
banken 1% (0%)
DnB NORD 2% (0%)
BIGBANK 2% (4%)
swedbank Parex banka 1% (0%)
319 (37%) Danske Bank 9% (10%)

Eesti Krediidipank
3% (4%)



8 « Hoiustamine™

Eesti pankades deponeeritud kliendihoiuste maht kasvas
aastaga 2% ehk 2,4 miljardi krooni vorra, ulatudes 2008. aasta
I16puks 145 miljardi kroonini. Néudmiseni hoiused moodustasid
sellest 70 miljardit krooni ning téhtajalised hoiused 75 miljardit
krooni. Aastaga on noudmiseni hoiuste osakaal vdhe-
nenud 58%-It 48%-le ning tahtajaliste hoiuste osakaal

suurenenud vastavalt 42%-It 52%-ni hoiuste kogumahust.

Suurima osa hoiustest moodustasid ériuhingutezo hoiused
osakaaluga 47% koguhoiustest ning kogumahuga 68 miljardit

krooni.

Eraisikutele?! kuulus 39% kéikidest hoiustest kogumahuga
56 miljardit krooni, millest nGudmiseni hoiused moodustasid

25 miljardit ning tahtajalised hoiused 31 miljardit krooni.

Finantseerimisasutuste®? ja valitsuse hoiused, mélemad kogu-
mahuga 10 miljardit krooni, moodustasid kokku 7% kogu-

hoiustest.

a. Teenusepakkujad

Eesti hoiuseturg on jaotatud suures osas Swedbank’i ja SEB
Panga vahel. Suurimaks muutuseks hoiuseturul oli Swed-
bank’i turuosa vahenemine 53%-It 48%-ni ja viaiksemate

pankade turuosade moningane kasv.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Turujaotus: Swedbank 48%
SEB Pank 25%
Danske Bank Eesti filiaal 15%
Kliente: 3 047 000 kehtivat lepingut

Teenuse maht: hoiuste kogumaht 145 mld kr

Hoiuste mahud (mld kr)

1 31.12.2007
[ 31.12.2008 na
68,3
53,6 56,3
92 99 83 105
I T (—
Valitsus Finantseerimis- Aritihingud Eraisikud
asutused

Turujaotus: hoiused

SEB Pank
25% (26%) Tallinna Aripank 1% (0%)
UniCredit Bank 1% (0%)

Eesti Krediidipank
3% (2%)

Danske Bank
15% (12%)

Parex banka 0% (1%) ¢

Nordea Bank
7% (6%) Swedbank

48% (53%)

1% Andmed hoiuste kohta hlmavad kdigis Eestis tegutsevates krediidiasutustes ning valisriikide Eesti filiaalides

deponeeritud summasid ehk nii Eesti residentide kui ka mitteresidentide hoiuseid.
20 Riigi v6i kohaliku omavalitsuse &riiihingud, muud &ritihingud.
2 Eraisikud, mittetulundusiihingud.
22 Kindlustusasutused ja pensionifondid, muud finantseerimisasutused.



Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Turujaotus: valitsuse hoiused finantseerimisastutuste hoiused

Svenska
Handelsbanken
1% (0%)
SEB Pank Swedbank SEB Pank
48% (43%) 49% (37%) 26% (21%)

Danske Bank

25% (13%) Nordea Bank
Danske Bank Nordea Bank Parex banka c;ro/e(ago/a)n
o 0,

1% 2%) 1% (18%) 0% (4%)

2008. aasta l0pu seisuga oli suurim osa hoiustest endiselt
deponeeritud Swedbank’is: valitsuse hoiustest 49%, finantseeri-
misasutuste hoiustest 42%, arithingute hoiustest 43% ja era-

isikute hoiustest 56%.

Valitsuse hoiused jaotusid aasta teisel poolel Gsna vordselt kahe
suurpanga vahel: Swedbank’i turuosa kasvas 37%-It 49%-ni, SEB
Panga turuosa 43%-It 48%-ni. Nordea Bank Finland Eesti filiaali

turuosa vahenes siin 18%-It 1%-ni.

Ka finantseerimisasutuste hoiuste jaotuse osas toimusid aasta
jooksul muutused. Mahud suurenesid eelkdige Danske Bank
Eesti filiaalis ja SEB Pangas, mille tulemusena kasvasid nimetatud
pankade turuosad aastaga vastavalt 13%-It 25%-le ning 21%-It
26%-le.

Muutused aritihingute hoiuste turujaotuses on tingitud hoius-
tavate mahtude modningast vahenemisest ning mahtude
Umberjaotamisest pankade vahel. Ariiihingute hoiuste
mahud suurpankades vdhenesid ning seega vahenesid ka
turuosad. Swedbank’i turuosa vahenes 49%-It 43%-le
ning SEB Panga turuosa 23%-It 20%-le. Samas suurenesid
valispankade filiaalide turuosad: Danske Bank Eesti filiaali
turuosa kasvas 18%-It 21%-ni, Nordea Bank Finland Eesti filiaali

5%-It 9%-ni ja UniCredit Bank Eesti filiaali turuosa 0%-It 1%-ni.

2 44 23 Arvesse on voetud vaid rahaliste vahendite hoiused.

Swedbank
42% (53%)

Danske Bank
21% (18%)

Parex banka

ariithingute hoiused eraisikute hoiused

Tallinna Aripank )
UniCredit Bank 19 (1%) Eesti

1% (0%) Krediidipank BIGBANK 1% (0%) Eesti Krediidipank
4% (3%) 3% (2%)
SEB Pank
SEB Pank 24% (25%)
20% (23%)

Danske Bank
9% (5%)

Swedbank Nordea Bank
43% (49%) 7% (5%)

Swedbank

1% (0%) 56% (61%)

Nordea Bank
9% (5%)

Eraisikute hoiuste turgu iseloomustab suhteline stabiilsus. Siiski
vahenes aastaga monevorra Swedbank’i turuosa: 61%-It 56%-ni.
Suurenesid vaiksemate pankate turuosad: Danske Bank Eesti
filiaali turuosa kasvas 5%-It 9%-ni, Nordea Bank Finland Eesti
filiaali turuosa 5%-It 7%-ni ja Eesti Krediidipanga turuosa 2%-It
3%-ni.

b. Teenuse tarbijad
2008. aastal vahenes noudmiseni hoiuste lepingute arv?3
6% vorra, samas kasvas oluliselt tdhtajaliste hoiuste arv:

40% vorra.

Kehtivate lepingute arv seisuga 31.12.2008 (sulgudes 31.12.2007)
oli:

m ndudmiseni hoiused 2 525 000 lepingut (2 676 000)
2 3084 000 lepingut (2 495 000)
522 000 lepingut (373 000)

504 000 lepingut (365 000)

sh eraisikud
m tahtajalised hoiused

sh eraisikud

Eraisikute ndudmiseni hoiuste keskmine maht oli 2008. aasta
I6pu seisuga 10 800 krooni (2007. aasta 16pus 12 600 krooni)
ning tahtajaliste hoiuste maht 62 200 krooni (2007. aasta |16pus
50 200 krooni).



9 « Teenusepakkujate

finantsseisund

Pangandus

Pankade laenuportfelli kvaliteet 2008. aastal halvenes ja see
suund on jatkuv. Pankade pikaajalised viivislaenud moodustasid
2009. aasta jaanuaris 2,7% kogu laenuportfellist. 2008. aasta IlI

kvartalis oli vastav naitaja 1,8%.

2007. aastaga vorreldes vahenes pankade kasum (kui valja
arvata erakorralised kasumid) allahindluste mdjul 2008. aastal
20% soolo tasemel ning 31% vérra konsolideeritud tasemel.
Allahindlused moodustasid kolmandiku 2008. aasta kasumist
enne provisjone, mis viitab reservide olemasolule. Samas véib
pankade tuluteenimise véime 2009. aastal nérgeneda tulenevalt
intressitulu kandvate varade vdahenemisest halbade laenude
mahakandmise ning suure tdendosusega laenuportfelli kasvu
olulise pidurdumise téttu. Viimaste kuude vaga kiiret viivis-
laenude kasvu arvestades on voimalik, et ménedel pankadel
jadavad tulud alla krediidikahjudele ning aasta I6puks voib

oodata omavahendite reservide kasutamist.

2008. aasta l6pu seisuga Uletab pankade omavahendite reserv
pikaajaliste probleemsete laenude portfelli auditeeritud and-
metel ligikaudu neljakordselt. Kui laenuportfelli kvaliteet halve-
neb 2009. aasta alguse tempos, vdivad probleemsed laenud
kapitalivarudest suuremaks kasvada eelkdige pankadel, kelle
laenuportfell on véhem hajutatud, mille tulemusena voivad
Uksikute kliendigruppide raskused panga kapitaliseeritust

oluliselt mojutada.

Rootsi valitsuse ja keskpanga abiprogrammide tulemusena on
Eestis tegutsevate pankade emapankade likviidsusseisund tugev-
nenud, kuid nii valiskeskkonna kui ka klientide maksekaitumise

voimalikest muutusest tulenev likviidsusrisk on endiselt oluline.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

m Finantsasutuste tegevusmahud 2008. aasta I6puks
reeglina vahenesid voi monel juhul jaid ka stabiilseks.

m Pankade laenuportfelli kvaliteet halvenes.

m Elukindlustus, fondivalitsejad ja investeerimisiihingud
tootasid 2008. aasta viimases kvartalis kahjumiga.

m Kahjukindlustus reageerib majanduslangusele olulise

viivitusega.

Pankade, kindlustusseltside, investeerimisiihingute ja fondide aastakasvud

1 2007
74%
0 2008
51%
32% 29%
19%
9% 3%
[ T - T T T
-30% -32% U
-39%
Pankade Kahju- Elu- Investeerimis- Fondide
laenud kindlustuse, kindlustuse lihingute turuvaartus
(v.a. finants- maksed maksed teenustasu-
asutused) tulud

Omakapitali tootlikkus (ROE) sektorite loikes

1 2007 39%
[ 2008
29% 31%
18% 19% 5
16% 14%
8% 7%
I I
-36%

Kahju- Krediidi- Fondi- Investeerimis- Elu-

kindustus- asutused valitsejad {ihingud kindlustus-

seltsid seltsid
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Elukindlustus

Elukindlustuses koguti 2008. aastal 27% vorra vdhem kindlustus-
makseid kui aasta eest, langus stvenes oluliselt aasta |6pus.
Aasta neljandas kvartalis koguti kindlustusmakseid vorreldes
eelnenud aasta sama perioodiga 46% vahem. Langus oli pea-
miselt seotud investeerimisriskiga kindlustustoodetega, kuivord
maksed teisesse kindlustusliikidesse on aastaga suurenenud
15%. Elukindlustusseltsid maksid 2008. aasta neljandas kvartalis
klientidele huvitisi peaaegu sama palju kui koguti kindlustus-

makseid, mis naitab vaga korget lepingute katkestamise maara.

2008. aasta teisel poolaastal toimunud aktsia- ja vélakirja-
turgude langusest tingituna kandis enamik elukindlustusseltse
aasta teisel poolel investeeringutelt suuri kahjumeid.
Vaartpaberiturgude kaitumine oli sedavord ennustamatu, et
eelmistel kvartalitel tehtud sammud investeeringute riskisuse
vahendamiseks ei olnud piisavad. Elukindlustusseltsid teenisid
2008. aasta viimases kvartalis taasiseseisvusperioodi suurima

kvartalikahjumi: 137 miljonit krooni.

Elukindlustusseltside omavahendite Ulejaék vorreldes regulatiiv-
se miinimumiga kahjumite tottu kull vahenes, kuid sektor
tervikuna suudaks veel Uhe aasta jooksul kanda sama suurt
kahjumit nagu 2008. aastal. Arvestades, et seltsid muutsid 2008.
aasta 16pus oluliselt oma investeerimisstrateegiat, on suurte

kahjumite kordumine vahetdenaoline.
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Keskmine neto-omavahendite iilejaék sektorite loikes

917% 1 112008
783% 1V 2008
399% 405%
319% 324%
264%
129% 133%
N/A
[ I I I I |
Investeerimis- Kahju- Fondi- Krediidi- Elu-
tihingud kindustus- valitsejad asutused kindlustus-
seltsid seltsid



Kahjukindlustus

Vorreldes 2007. aasta sama perioodiga vahenes 2008. aasta
viimases kvartalis kahjukindlustusseltsidele laekunud maksete
maht 6% vdrra, mis on esimene tdsisem mark finantskriisi
mojust kahjukindlustussektorile. Majanduslanguse tingimustes
on teravnenud konkurents valisseltside filiaalidega, kellele Eestis
tegevusloa alusel tegutsevad kahjukindlustusseltsid kaotasid
2008. aastal 5% turust. Seega oli kahjukindlustusseltside
maksete mahu aeglustumine osaliselt tingitud turu GUmber-

jaotamisest.

2008. aastal jatkus markimisvaarne kahjususe vahenemine, seda
soodustas oluliselt vahenenud liiklusénnetuste arv. Liikluskind-
lustuse kahjusuhe paranes vérreldes 2007. aastaga umbes
24% vorra. Liikluskindlustuse Fondi hinnangul on positiivse
muutuse taga tanu liikluspolitsei paremale to6le vaiksem
kiiruselletajate arv. Vahenenud kuUtusetarbimine tdhendab
véhenenud soite ning ka uusi sdidukeid ei lisandunud teedele
varasemas tempos.

Kahjukindlustusele avaldas finantsturgude langus samuti
negatiivset moju ning tksikud kindlustusseltsid said arvesta-
tavaid kahjumeid. Kehva investeeringute netotulu kompenseeris
erakordselt hea tehniline tulem ning kokkuvottes [dpetas
kahjukindlustuse sektor 2008. aasta kolmandiku vérra suurema

kasumiga kui aasta eest.

Kindlustusseltside kapitaliseeritus oli jatkuvalt koérge. Sektori
omavahendid uletasid 2008. aasta |6pu seisuga omavahendite

normatiivi tle nelja korra.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 31.12.2008

Fondivalitsejad

Finantskriisi mojul vahenes investeerimisfondide kogumaht
aastaga 39% vorra. Sealhulgas jai aktsiafondide aasta alguse
varade mahust aasta |6puks jarele vaid 20%. See tahendab, et
vahenemine oli kokku 80%, sellest aasta viimase kolme kuu
jooksul 56%.

2008. aasta viimane kvartal |6ppes esimest korda kahe viimase
aasta jooksul fondivalitsejate sektori jaoks kahjumiga. 2008.
aastal teenis fondivalitsejate sektor 72% vahem kasumit kui
eelmisel aastal. Kasumeid vahendas peamiselt valitsemistasude

vahenemine ja kahjum pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt.

Fondivalitsejate sektor taitis aasta 16pu seisuga omavahendite

normatiivi keskmiselt kolmekordselt. Normatiivi taitmise
paranemist toetas nii 2007. aastal teenitud korralik kasum, mille
fondivalitsejad suuremas osas jaotamata jatsid, kui ka asjaolu, et

sektor tervikuna |6petas 2008. aasta siiski kasumiga.

Investeerimisiihingud

Investeerimistihingute sektor |6petas 2008. aasta viimase kvartali
esimest korda peale 2002. aastat kahjumiga, mille peamiseks
pdhjuseks oli investeerimisteenuste mutgi langus. Seitsmest
investeerimisthingust vaid Uks |6petas olulise kahjumiga.
Viimase kvartali kahjumile vaatamata on sektori 2008. aasta

tulem kasumlik.
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