EESTI FINANTSTEENUSTE TURG
seisuga 30.06.2009

Kaesoleva Finantsinspektsiooni poolt koostatud analtisi eesmargiks on
anda Ulevaade Eesti finantsteenuste turu ja turuosade kohta. Kuigi Finants-
inspektsioon teeb kdik endast oleneva, et kaesolevas analUUsis sisalduv
informatsioon oleks dige ja tdpne, ei eelda ega véta Finantsinspektsioon
kohustust tulevikus igakordselt informeerida analtusis toodud faktiliste
asjaolude muutumisest ning selliste muudatuste vdimalikust m&just. Finants-
inspektsioon ei vastuta kahju eest ega vota kohustusi, mis tulenevad vdi on
seotud kaesoleva anallUsi ja/voi selles esitatud informatsiooni kasutamisega.



Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

I . Finantsteenuste mahud

2009. aasta esimesel poolaastal peatus finantsteenuste mahu
lauslangus, kuid paljude finantsteenuste mahud jadvad aasta-

taguse perioodi tasemest allapoole.

2009. aasta | poolaastal vahenes investeerimisriskiga elukindlus-
tuses (IRE) laekunud kindlustusmaksete maht vérreldes aasta-
taguse perioodiga 30% ning fondide, sh pensionifondide koond-
varade maht 30%. Individuaalportfellide koondmaht vahenes
31%.

Elukindlustuses (v.a IRE) vahenes kindlustusmaksete maht 6%,
kahjukindlustuses 8%. Hoiuste koondmaht kasvas aastaga 5%,
sh tahtajaliste hoiuste maht 24%.

Erinevate investeerimisteenuste mahud (mld kr) seisuga 30.06.2009

[ Eesti residendid (jur. isikud + eraisikud)
14,4

[ Kokku 136
8,5
47
1,8
\ \ ‘
IRE eraldiste Investeerimis- Pensionifondide Individuaal-
maht fondide maht

maht portfellide maht

Laenuportfellide koondmaht vahenes vorreldes 2008. aasta
juuniga 2%. 2009. aasta juuni I16pus oli krediidiasutuste koond-
laenuportfelli suuruseks 252 miljardit krooni, sealhulgas moo-

dustasid Eesti residentidest isikute laenud 245 miljardit krooni.

Saastmisele suunatud finantsteenustesse — sh IRE tooted, inves-
teerimisfondid, pensionifondid, individuaalportfellid ning taht-
ajalised hoiused — oli paigutatud 112 miljardit krooni (2008.

aasta juuni I16pu seisuga 116 miljardit krooni).

Eesti finantsasutuste poolt pakutavate finantsteenuste mahud:

Erinevate pangateenuste mahud (mld kr) seisuga 30.06.2009

[ Eesti residendid (jur. isikud + eraisikud;
[ 1 Kokku

251,5

74,9 73,4

Tahtajaliste
hoiuste maht

Noudmiseni
hoiuste maht

Laenude maht



Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Eesti finantsasutuste poolt osutatud investeerimis- ja pangateenuste maht, sh andmed Eesti residendist eraisikute kohta, on toodud

alljargnevas tabelis (mld kr, seisuga 30.06.2009):

Teenus Kokku Sealhulgas Eesti residentidest eraisikud
mid EEK mid EEK osakaal koguteenuses
Investeerimisfondide maht 8,5 1,0 12%
Pensionifondide maht 14,4 14,4 100%
Eestis pakutavad valisfondid 1,6 0,5 31%
IRE eraldiste maht 1,8 1,8 100%
Individuaalportfellide maht 13,6 0,9 7%
Laenude maht 251,5 117,4 47 %
Noudmiseni hoiuste maht 74,9 23,6 32%

Tahtajaliste hoiuste maht 73,4 34,1 46%
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

2 « Eraisikutest klientide

jaotus teenuste 16ikes

Lepingute arvu jargi on Eestis enimkasutatud teenuseks
noudmiseni hoius (arvelduskonto). Eraisikutele kuulus
30.06.2009 seisuga 2 259 000 arvelduskontot (paljud eraisikud

omavad mitut arvelduskontot).

Teiseks eraisiku poolt enamkasutatavaks finantsteenuseks on
laen. 30.06.2009 seisuga oli eraisikutega s6Ilmitud 1 158 000

Iaenulepingut1.

Pensionifondidega sdlmitud lepingute arv on aastaga kasvanud
691 000-It 727 000-ni. Tahtajaliste hoiuste lepingute arv kasvas
458 000-It 529 000-ni. Elukindlustuses ja sh IRE kindlustuses vahe-
nes lepingute arv vastavalt 397 000-It 343 000-ni ja 55 000-It
48 000-ni.

! Oluline markus: analiliis ei arvesta asjaoluga, et mdni isik véib olla sélminud mitu lepingut.

Eraisikute lepingute arv finantsteenuste léikes
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Uldine turujaotus: Swedbank Elukindlustus 36%
SEB Elu- ja Pensionikindlustus 24%
Sampo Life Insurance Baltic 25%

Kliente: 343 058 kehtivat lepingut

Teenuse maht: 2009. a. | p.a laekunud kindlustusmaksed

kokku 563 mlin kr

3 « Elukindlustus

2009. aasta | poolaastal kogusid elukindlustusseltsid Eestis

kindlustusmakseid 563 miljonit krooniZ (2008. aasta | pool- Kindlustusmaksed elukindlustusliikide kaupa (min kr)

aastal: 684 miljonit krooni). Vorreldes aastataguse perioodiga

vihenes kindlustusmaksete maht 18%. Kindlustusmak- 7 Ipa.2008
sete vdhenemine sektoris tervikuna on tingitud investee- e == |p.a.2009
rimisriskiga elukindlustuse (IRE) kindlustusmaksete vihe- 236 240

nemisest ligi 30% vorra. 206

Kindlustusmaksete langusele vaatamata on IRE endiselt suurima
mahuga elukindlustustoode mahuga 240 miljonit krooni. Kind-
lustusmaksete langus t6i kaasa IRE kindlustusliigi osatahtsuse

jatkuva vahenemise: 50%-It koikidest laekunud kindlustus-

25 26

—

maksetest 41%-le.

Siinni- ja

Kapitalikogumis-

kindlustus

IRE elukindlustus

Surmajuhtumi-

kindlustus

abiellukindlustus
Lisakindlustused }

Pensionikindlustus

Investeerimisriskiga elukindlustusele jargnes kapitalikogumis-
kindlustus maksete mahuga 206 miljonit krooni (2008. aasta
| poolaastal 236 miljonit krooni). Ulejaanud elukindlustus-
toodete lepingutesse laekus 118 miljonit krooni (2008. aasta |
poolaastal 105 miljonit krooni). Eestis s6lmitud jéusolevate elukindlustuslepingute arv (tk)
a.Tarbijad [ 30.06.2008

2009. aasta juuni Idpu seisuga oli Eestis tegutsevate elukindlus- [ 30.06.2009

1161534

1126 59

tusseltsidega s6Imitud 216 462 elukindlustuse pﬁhilepingut3
(30.06.2008 seisuga 235 531 pohilepingut). Vorreldes aastata-

guse perioodiga vahenes sdlmitud lepingute arv peaaegu koiki-

108 828

93538

des elukindlustuse liikides.

55071
47 918
46 831

57 630

Vaatamata langusele jai lepingute arvu poolest suurimaks pohi-

20562
14772
4239
2608

kindlustusliigiks kapitalikogumiskindlustus lepingute arvuga

93 538 (30.06.2008 seisuga 108 828 lepingut). . ‘ ‘

Sunni- ja

kindlustus
abiellukindlustus

kindlustus

Ainsaks elukindlustusliigiks, kus vorreldes aastataguse perioo-

Kapitalikogumis
IRE elukindlustus

Surmajuhtumi-
Lisakindlustused

Pensionikindlustus E|

diga toimus lepingute arvu kasy, oli surmajuhtumikindlustus, kus

jousolevate lepingute arv suurenes 46 831-It 57 630-ni.

Lisakindlustuse lepinguid oli séImitud 126 596 (30.06.2008 sei-
suga 161 534 lepingut).

2 Andmed ei sisalda valjastpoolt Eestit kogutud kindlustusmakseid.
3 Andmed sisaldavad ainult Eestis s6lmitud elukindlustuslepinguid.



Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Aastataguse perioodiga vorreldes vahenes oluliselt 2009. aasta
| poolaastal laekunud kindlustusmaksete maht IRE-toodetel —
keskmine maht véhenes 6 210 kroonilt 5 001 kroonini lepingu
kohta. Samas keskmine pensionikindlustuse sissemaksete summa
on vorreldes aastataguse perioodiga suurenenud 1968 kroonilt

2820 kroonini.

b. Teenusepakkujad

Kindlustusmaksed ei vahenenud siiski mitte koigis elukindlus-
tusseltsides. Erandiks oli Sampo Life Insurance Baltic, kus vorrel-
des aastataguse perioodiga suurenesid kindlustusmaksed kol-
mandiku vorra. Sellest tulenevalt on ka Sampo Life Insurance
Baltic'u

turuosa aastaga oluliselt suurenenud: 15%-It 25%-ni.

Seega on elukindlustuse valdkonnas valja kujunenud juht-
kolmik, kellele | poolaastal kuulus 85% laekunud kindlustus-
maksetest. Lisaks Sampo Life Insurance Baltic'ule kuulusid
kolmikusse ka Swedbank Elukindlustus turuosaga 36% ning

SEB Elu- ja Pensionikindlustus turuosaga 24%.

Keskmine lepingusse poolaastaga sissemakstud kindlustusmaksete summa

(kr)
1 Ip.a.2008
6210 == |p.a.2009
5001
2820
2200
2168 1968
832 857
232 282 158 202
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Elukindlustusseltside turuosad 2009. aasta I p.a laekunud kindlustusmaksete

jargi (sulgudes andmed 2008. a I p.a kohta)

ERGO
Elukindlustus
7% (6%)

Compensa Life Vienna
Insurance Group
8% (8%)

Swedbank
Elukindlustus
36% (39%)

SE Sampo Life
Insurance Baltic
25% (15%)

SEB Elu- ja
Pensionikindlustus
24% (32%)



Elukindlustustoodete 16ikes toimusid suurimad muutused pensionikindlustuses

ning IRE elukindlustuses.

Pensionikindlustuse turujaotuses vahenes Compensa Life Vienna Insurance’i

turuosa 57%-It 49%-ni ning ERGO Kindlustuse turuosa suurenes 31%-It 40%-ni.

IRE elukindlustust iseloomustab vaga kiire kindlustusmaksete kasv Sampo Life

Insurance Baltic'us, mille tulemusena on Sampo Life Insurance Baltic'u turuosa kahe-

kordistunud toustes 26%-It 53%-ni. Samas teiste turuosaliste osakaalud vahenesid:
Swedbank Elukindlustusel 36%-It 28%-ni ja SEB Elu- ja Pensionikindlustusel 32%-It

12%-ni.

Turujaotus: surmajuhtumikindlustus

SE Sampo Life
Insurance Baltic
7% (8%)

Compensa Life Vienna
Insurance Group
6% (8%)

ERGO Elukindlustus
3% (4%)

SEB Elu- ja
Pensionikindlustus
17% (14%)

Swedbank
Elukindlustus
67% (66%)

Turujaotus: pensionikindlustus

Swedbank Elukindlustus

2% (2%) SEB Elu-ja
Pensionikindlustus
9% (10%)
ERGO
Elukindlustus
40% (31%)

Compensa Life
Vienna Insurance
Group
49% (57%)

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Turujaotus: IRE elukindlustus

seisuga 30.06.2009 (sulgudes 30.06.2008)

Compensa Life Vienna Insurance Group

7% (6%)
SE Sampo Life
Insurance Swedbank
Baltic Elukindlustus
53% (26%) 28% (36%)
SEB Elu- ja
Pensionikindlustus
12% (32%)

Turujaotus: kapitalikogumiskindlustus

Compensa Life Vienna Insurance Group
3% (3%)

ERGO Elukindlustus
9% (9%)

SE Sampo Life
Insurance Baltic
6% (6%)

Swedbank
Elukindlustus
41% (42%)

SEB Elu- ja
Pensionikindlustus
41% (40%)
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44 + Kahjukindlustus®

2009. aasta | poolaastal laekus kindlustusmakseid 2,0 miljardit
krooni (2008. aasta | poolaastal: 2,2 miljardit krooni), sh valis-
kindlustusseltside Eesti filiaalidele 329 miljonit krooni ehk 16%
koikidest kogutud kindlustusmaksetest (2008. aasta | poolaastal
205 miljonit krooni ehk 9% koikidest kogutud kindlustusmakse-
test). Peaaegu koigis kahjukindlustuse liikides laekus vahem
kindlustusmakseid kui aasta tagasi. Erandiks on rahalise kaotuse
kindlustus, kus maksete maht peaaegu kahekordistus 47 miljo-
nilt kroonilt 85 miljoni kroonini ning dnnetusjuhtumite kindlus-

tus kindlustusmaksete mahuga 37 miljonit krooni.

Suurim osakaal ehk 37% on endiselt maismaasdidukite kindlus-
tusel ehk kaskokindlustusel (kindlustusmaksete maht 757
miljonit krooni) ning kohustuslikul liikluskindlustusel 28%
(kindlustusmaksete maht 573 miljonit krooni). Neile jargneb
varakindlustus osakaaluga 23% kindlustusmaksete mahuga

454 miljonit krooni.

2009. aasta | poolaastal maksti havitistena valja 1,2 miljardit
krooni (2009. aasta | poolaastal samuti 1,2 miljardit krooni). Vor-
reldes aastataguse perioodiga vahenesid havitissummad enim
liikluskindlustuses ning maismaasdidukite kindlustuses. Samas

varakindlustuses maksti hivitissummasid rohkem.

4 Andmed kahjukindlustuse kohta héImavad ainult Eestis sélmitud lepinguid.

Uldine turujaotus: IF P&C Insurance 27%
ERGO Kindlustus 19%
Swedbank Varakindlustus 16%

Kliente: info puudub

Teenuse maht: 2009. a. | p.a. laekunud kindlustusmaksed

2,0 mid kr

Kindlustusmaksed kahjukindlustuse liikide kaupa (min kr)
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Valjamakstud hivitised kahjukindlustuse liikide kaupa (min kr)
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Andmed ei sisalda Eesti kindlustusseltside valisriikide filiaalides sélmitud kindlustuslepinguid.



Korgeim véljamakstud havitiste suhe kindlustusmaksetesse on
kaskokindlustusel 74%, reisikindlustusel 68% ja liikluskindlustu-
sel 62% ning sdiduki valdaja vastutuskindlustusel 49%. Vorrel-
des aastataguse perioodiga on oluliselt suurenenud nimetatud
suhe transporditavate kaupade kindlustuses (10%-It 38%-ni)
ning reisikindlustuses (42%-It 68%-ni).

a. Teenusepakkujad

Turuosad

2009. aasta | poolaastal suurendas jatkuvalt oma turuosa kogu-
tud kindlustusmaksete jargi Swedbank Varakindlustus, mille
turuosa seisuga 30.06.2009 moodustas 16% (30.06.2008: 13%).
Suurimateks turuosalisteks on endiselt IF P&C Insurance (27 %)

ning ERGO Kindlustus (19%).

Valismaiste kindlustusandjate filiaalide summaarne turuosa on
16% (seisuga 30.06.2008: 9%). Suurima turuosaga on BTA
Apdrosinasanas akciju sabiedriba Eesti filiaal (4%) ning QBE

Insurance (Europe) Limited Eesti filiaal (3%).

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Hilvitiste suhe kindlustusmaksetesse
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Kahjukindlustusseltside turuosad 2009.aasta | poolaastal kogutud maksete

jargi (sulgudes 1 p.a. 2008)

Gjensidige Baltic 3% (3%) Codan Forsikring 3% (0%)
BTA 4% (4%) —— Muud 3% (2%)

Seesam Rahvusvaheline

Kindlustus ERGO Kindlustus

19% (23%)

12% (12%)
Salva Kindlustus Swedbank
7% (8%) Varakindlustus
QBE Insurance 16% (13%)
3% (3%) \

Inges Kindlustus
3% (3%) IF P&C Insurance

27% (29%)
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Alljargnevatel joonistel on toodud Eesti kindlustusseltside ja
valismaiste seltside Eesti filiaalide turujaotus kolme suurima kah-
jukindlustustoote I6ikes. Suurim turuosa liikluskindlustuses ja
varakindlustuses kuulub endiselt IF P&C Insurance’ile — vastavalt
27% ja 41%. Kaskokindlustuses aga Swedbank Varakindlus-
tusele — 27%.

Turujaotus: liikluskindlustus Turujaotus: maismaaséidukite kindlustus
A . - Codan Forsikri
Gjensidige Baltic 4% (3%) ~ Codan Forsikring 2% (0%) 0 gg/o g;i)””g ERGO Kindlustus
0 0
SeesamBTA 5% %) ERGO Kindlustus Gjensidige Baltic 3% (3%) 18% (22%)
Rahvusvaheline 20% (25%)
Kindlustus

BTA 5% (4%)
9% (8%)

X Seesam
Salvao KlndLustus Rahvusvaheline
9% (10%) Swedbank Kindlustus
QBE Insurance Varakindlustus 14% (14%) swedbank
8% (8%) 7% (6%) Salva Kindlustus Varaoklndluostus
o 27% (23%)

Inges Kindlustus

IF P&C Insurance QBE Insurance
9% (7%)

27% (26%) 2% (1%) IF P&C Insurance

21% (24%)

Turujaotus: varakindlustus

Gjensidige Baltic 3% (3%) Fennia Mutual Insurance Company

Seesam Rahvusvaheline
Kindlustus 12% (11%,




5 « Investeerimis- ja

pensionifondid®

2009. aasta esimesel poolaastal peatus Eesti fonditurul langus
ning esmakordselt peale pika perioodi saab raakida fondivarade

mahu kasvust.

Investeerimisfondide, sh pensionifondide varade maht kasvas
poole aastaga 8% ehk 1,7 miljardi krooni vérra, moodustades

juuni [6puks 22,9 miljardit krooni®.

Fondide varade mahu kasvu tagasid eelkdige kohustuslikud pen-
sionifondid ja aktsiafondid, mille varade maht suurenes pool-
aastaga vastavalt 2,0 ja 0,6 miljardi krooni vérra. Kasvu taga on
margatavalt kosunud maailma aktsiaturud ning pensionifondide
puhul ka osakuomanike tol hetkel veel regulaarsed sissemaksed

fondidesse (alates 1. juunist 2009 on sissemaksed peatatud).

Fondisektori koondstruktuuris on endiselt suurimad kohustusli-
kud pensionifondid osakaaluga 59% ning kogumahuga 13,5
miljardit krooni. Suuruselt teisel kohal on aktsiafondid osakaa-
luga 18% ning kogumahuga 4,2 miljardit krooni. Vélakohus-
tuste fondide osakaal oli 30. juuni seisuga 11% kogu fondide

varade mahust.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Uldine turujaotus: Swedbank Investeerimisfondid 51%
SEB Varahaldus 23%
Danske Capital 9%
Kliente: 756 260 kehtivat lepingut
Teenuse maht: fondide kogumaht 22,9 mld kr
Fondide mahud (mld kr)
[730.06.2008
[C131.12.2008
135
122 123 22 [ 30.06.2009
g
52
36 | 13622
110909 ogo707 131410
[ T T T ’—'ﬁ—‘\ T 1
Véla- Aktsia-  Kohustuslikud Vabatahtlikud Kinnisvara-  Riskikapitali
kohustuste fondid pensioni- pensioni- fondid fondid
fondid fondid fondid

Investeerimis- ja pensionifondide diinaamika 2007-2009. a (mld kr)

40 —

35 —

30 —

25 —

20 —

Aktsiafondid
Kohustuslikud pensionifondid
= K5ik fondid kokku

> Andmed investeerimisfondide kohta hélmavad kaiki Eestis registreeritud investeerimisfondide kliente, sh ka valisriikide kliente.

® Turuvasrtus.

II
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

a. Tarbijad’

2009. aasta esimesel poolaastal jatkus investorite lahkumine
investeerimisfondidest. Eelkdige puudutas see aktsia- ja vola-
kohustustefonde, kus osakuomanike arv® vahenes poolaastaga
vastavalt 3% ja 19%. Samas suurenes pensionifondide osaku-
omanike arv nii kohustuslikes kui ka vabatahtlikes pensioni-
fondides.

Kohustuslike pensionifondide osakuomanike arv ulatus 2009.
aasta juuni I6pu seisuga 673 500-ni, mis muudab kohustuslike
pensionifonde suurimaks fondiliigiks ka kliendibaasi jargi.
Siinkohal tuleb aga silmas pidada, et paljud eraisikud kasutavad
vbimalust koguda pensioni labi mitme kohustusliku pensioni-
fondi ja seega on Il pensionisambaga liitunute tegelik arv osa-
kuomanike arvust vaiksem (2009. aasta alguse seisuga ca
580 000 isikut).

m Vabatahtlike pensionifondide osakuomanike arv oli 53 600
isikut.

m Aktsiafondide osakuomanike arv oli 24 900 isikut.

m Volakohustuste fondide osakuomanike arv oli 3 600 isikut.

® Muude fondide (kinnisvara- ja riskikapitali fondid) osakuoma-

nike arv oli 600 isikut.

Investeerimis- ja pensionifondide osakuomanike arv (tuh. isikut)

(=3
[—130.06.2008 s 8 R
5 B
[C—131.12.2008 g 8 _°
[ 30.06.2009
o f=3
ss s 588 53
S R 8 L KL 2 2 R _» m o 9
AN R

r
Volakohustuste
fondid

Aktsiafondid

T Kaik jareldused fondide kliendibaasi kohta p&hinevad osakuomanike arvul. Isik voib omada mitme fondi osakuid.
Seega nditab osakuomanike arv pigem inimeste aktiivsust investeerimisel labi fondide, mitte konkreetsete isikute arvu.

8 Sisaldab ka mitte-residentidest osakuomanikke.

T
Kohustuslikud  Vabatahtlikud
pensionifondid  pensionifondid

Muud fondid



Investeeringute maht osakuomaniku kohta, kr (1)

[130.06.2008

883 965 [C131.12.2008

[0 30.06.2009
698 966 721 456

406171

140510 167 349

Volakohustuste fondid Aktsiafondid

Suurimad investeeringud iihe kliendi kohta® on tehtud
vblakohustuste fondidesse, mis tuleneb asjaolust, et seda liiki
fonde kasutavad enim likviidsuse juhtimise eesmargil juriidilised
isikud:

m vilakohustuste fondid 721 000 krooni;

m aktsiafondid 167 000 krooni;

m kohustuslikud pensionifondid 20 000 krooni;

m vabatahtlikud pensionifondid 17 000 krooni.

b. Teenusepakkujad
2009. aasta esimesel poolaastal suuri muutusi turujaotuses
fondivalitsejate vahel ei toimunud ning turg jai suhteliselt

stabiilseks.

2009. aasta esimesel poolaastal alustas oma tegevust Eestis Eften
Capital AS, mis valitseb Uhte kinnisvarafondi ning mis valitseta-

vate varade jargi hdivas juuni I6pu seisuga 1% fonditurust.

Vorreldes aastataguse perioodiga suurenes Danske Capitali
turuosa 6%-It 9%-ni ning Trigon Funds AS-i turuosa vahenes
7%t 3%-ni.

Suurim turuosa 51%-ga kuulub endiselt Swedbank Investeeri-

misfondidele.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Investeeringute maht osakuomaniku kohta, kr (2)

[130.06.2008
[131.12.2008
[ 30.06.2009

20086 21260

19177

17 645 17293

16 055

Kohustuslikud pensionifondid Vabatahtlikud pensionifondid

Investeeringud muudesse fondidesse (kinnisvara- ja riskikapitali-
fondid) moodustasid keskmiselt 3 miljonit krooni osakuomaniku
kohta ehk teistest fondidest oluliselt rohkem. Nii kinnisvara- kui
ka riskikapitalifondid on kdrgema riskiga fondid, kuhu inves-

teerivad enamasti jdukamad eraisikud ja kutselised investorid.

Turujaotus: kéik fondid kokku seisuga 30.06.2009 (sulgudes 30.06.2008)

Trigon Alternative Funds

1% (2%)

GILD Property Asset Management

2% (2%)

GILD Fund Management
4% (4%)

EfTEN Capital
1% (0%)

Avaron Asset Management
1% (2%)

ERGO Varahaldus
2% (1%)

Trigon Funds
3% (7%)

LHV Varahaldus
3% (2%)

Danske Capital
9% (6%)

Swedbank
Investeerimisfondid

SEB Varahaldus
51% (51%)

23% (23%)

o Investeeringud iihe kliendi kohta on naitliku iseloomuga ning viitavad vaid investeeringu ligikaudsele suurusjérgule

(nt pensionifondide puhul viivad uued stisteemiga liitujad keskmise investeeringu mahu allapoole).

I3
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Aktsiafondide turujaotuses vahenes Trigon Funds AS-i osakaal
19%-It 15%-ni. Swedbank Investeerimisfondide AS-i turuosa on
kasvanud 57%-It 58%-ni ning SEB Varahalduse turuosa 10%]It
12%-ni.

Peale vélakohustuste fondide'®

turgu Umberjagamist
2008. aasta |6pus, mil SEB Varahaldus on oma turuosa oluliselt
kaotanud, 2009. aasta | poolaastal toimus méningane stabilisee-
rumine ning SEB Varahaldus on oma turuosa natuke kasvata-
nud. 2009. aasta juuni I6pu seisuga moodustas SEB Varahalduse

turuosa 31% ning Swedbank Investeerimisfondide turuosa 65%.

Turujaotus: aktsiafondid

LHV Varahaldus
Trigon Funds 2% (1%)  Avaron Asset SEB
15% (19%) _ Management Varahaldus

6% (6%) 31% (47%)

Danske Capital Trigon
3% (2%) Alternative Funds
4% (5%)
SEB Varahaldus;
12% (10%)
Swedbank
Investeerimisfondid

58% (57%)

Turujaotus: vabatahtlikud pensionifondid

LHV Varahaldus
% (29 ERGO Varahaldus

Danske Capital 3% (2%) 2% (0%)

3% (%) Nordea Pensions

1% (0%) GILD Fund
Management

SEB n ;
Varahaldus 57% (61%)
25% (26%)

Swedbank
Investeerimisfondid
66% (69%)

! Rahaturufondid ja intressifondid.

Turujaotus: volakohustuste fondid

Turujaotus: muud fondid

Turujaotus nii kohustuslike kui ka vabatahtlike pensionifon-
dide puhul pusis stabiilsena: turg on jaotatud enamasti kahe
fondivalitseja — Swedbank Investeerimisfondide ning SEB Vara-

halduse vahel (vt joonised).
Muude fondide osas on suurima turuosaga GILD Fund Mana-

gement 57%-ga. Esimesel poolaastal turule tulnud EfTEN Capi-

tal AS holmas 9%-se turuosa.

Turujaotus: kohustuslikud pensionifondid

Danske Capital LHV Varahaldus ERGO Varahaldus
4% (5%) 4% (4%) 3% (3%)
Danske Capital P’:ﬁ?ij::s
13% (12%) 1% (0%)
SEB
Varahaldus
27% (29%)
Swedbank Swedbank
Investeerimisfondid Investeerimisfondid
65% (48%)

52% (52%)

Trigon Alternative Funds

12% (10%)

GILD Property Asset
Management
22% (28%)

Swedbank
Investeerimisfondid
0% (1%)
EfTEN Capital
9% (0%)



Kuna investeerimisfondide klientidest moodustavad pohiosa
mitteresidendid, on Eesti fondituru kohta jarelduste tegemiseks

oluline eristada Eesti residendist kliendid mitteresidentidest.

Aastataguse perioodiga vorreldes jai aktsiafondide klientide
struktuur pohiliselt samaks. Mahuliselt suurim osa kuulub

mitteresidentidele 56% (seisuga 30.06.2008: 60%).

Aktsiafondidesse paigutatud 4,2 miljardist kroonist kuulus
Eesti residentidest eraisikutele 16%. Eesti residentidest era-
isikute poolt eelistatuimaks aktsiafondide fondivalitsejaks on
Swedbank Investeerimisfondid, mis valitses 55% Eesti residenti-
dest eraisikute poolt aktsiafondidesse paigutatud varadest.
SEB Varahaldus valitses 35% Eesti residentidest eraisikute poolt

aktsiafondidesse paigutatud varadest.

Volakohustuste fondidesse paigutatud 2,6 miljardist kroonist
kuulus Eesti residentidest eraisikutele 9%. Eesti residentidest
eraisikute turul on turuliidriks Swedbank Investeerimisfondid,
kes valitses 63% vdlakohustuste fondidesse paigutatud varadest.
SEB Varahaldus valitses 35% vdlakohustuste fondidesse paigu-

tatud varadest.

Muudesse fondidesse paigutatud 1,7 miljardist kroonist kuu-

lus Eesti residentidest eraisikutele vaid 4%.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Aktisiafondide klientide struktuur seisuga 30.06.2009

(sulgudes 30.06.2008)

Eesti residentidest eraisikud

Eesti residentidest 16% (15%)

juriidilised isikud
28% (25%)

Muud (mitteresidendid)
56% (60%)

Volakohustuste fondide klientide struktuur seisuga 30.06.2009
(sulgudes 30.06.2008)

Eesti residentidest
eraisikud

9% (9%y
Muud

(mitteresidendid)
18% (25%)

Eesti residentidest
juriidilised isikud
73% (66%)

Muude fondide klientide struktuur seisuga 30.06.2009
(sulgudes 30.06.2008)

Eesti residentidest eraisikud
Eesti residentidest 4% (2%)
juriidilised isikud
44% (47%)

Muud
(mitteresidendid)
52% (51%)

I5



16

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Samas on vorreldes aastataguse perioodiga mitteresidentide osa
fondides jatkuvalt vahenenud, seda eriti aktsiafondides, kus mit-
teresidentide varad vahenesid 7,3 miljardilt kroonilt 2008. aasta

juuni I6pus 2,4 miljardi kroonini 2009. aasta juuni |6pus.

Eesti residentide eelistused fondide valikul on leitavad kérval-

olevalt jooniselt:

Eesti residentide fondidesse paigutatud raha, mld kr (seisuga 30.06.2009)

I Eesti residendid

1 Kokku

4,2

Aktsia-

fondid

13,5
2,6
i 1 ‘ : | ’6
| o N
Véla- Muud Pensioni- Eestis
kohustuste fondid fondid pakutavad
fondid kokku vélisfondid



6 « Individuaalportfellid™

a.Teenus
Individuaalportfellide valitsemise teenust pakuvad nii investee-

rimishingud, fondivalitsejad kui ka krediidiasutused.

Poolaastaga suurenes klientide individuaalportfellide koond-
maht 16%, moodustades 2009. aasta juuni [6pu seisuga 13,6 mil-
jardit krooni, kuid jaades siiski aastatagusest tasemest allapoole

(2008. aasta | poolaasta I6pus 19,8 miljardit krooni).

Fondivalitsejate poolt hallatavate individuaalportfellide maht
kasvas poolaastaga 6,5 miljardilt 6,6-miljardi kroonini, krediidi-
asutuste poolt hallatavate individuaalportfellide maht 4,1 mil-
jardilt 5,1 miljardi kroonini ning investeerimistihingute indivi-

duaalportfellide maht kasvas 1,1 miljardilt 1,9 miljardi kroonini.

b. Teenusepakkujad

Individuaalportfellide valitsemise teenuse pakkujate turg muu-
tus | poolaastal Ghtlasemaks. Suurim turuosa individuaalportfel-
lide valitsemisel kuulub endiselt Swedbank Grupile (29%) ning
Danske Capitalile (27%). Individuaalportfellide valitsemise tee-
nust aktiivsemalt mtima hakanud Nordea Pank haaras juuni
16puks 9% turust. Aastaga on oluliselt langenud investeerimis-

Uhingu Evli Securities turuosa: 34%-It 13%-ni.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Uldine turujaotus: Swedbank 29%
Danske Capital 27%
SEB Pank 16%
Kliente: info puudub
Teenuse maht: portfellide kogumaht 13,6 mld kr
Individuaalportfellide mahud (mld kr)
[1730.06.2008
1 31.12.2008
[ 30.06.2009
6,9
67 65 66 6,3
5.1
4
1.9
11

Fondivalitsejad Krediidiasutused Investeerimistihingud

Individuaalportfellide turujaotus teenusepakkujate likes

seisuga 30.06.2009 (sulgudes 30.06.2008)

Kaz"zz zau'/f]')ta' SEB Pank
Avaron 16% (14%)

1% (1%) A
N

Evli Securities
13% (34%)
Swedbank
LHV Pank 2% (1%) 29% (30%)
GILD 1% (0%)

Nordea Bank 9% (0%)

Danske Capital
27% (19%)

" Andmed individuaalportfellide valitsemise kohta hélmavad kéiki nimetatud teenust Eestis pakutavaid subjekte,

kelle klientideks voivad olla nii Eesti kui ka valisriikide kliendid.
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Fondivalitsejate I6ikes kuulus suurim individuaalportfellide
koondportfell Danske Capital’ile (55%),

Krediidiasutuste |6ikes Swedbank’ile (49%). Arvestatavaks tegi-
jaks krediidiasutuste seas on saanud Nordea Bank Eesti filiaal,
mille turuosa suurenes 1%-It 25%-ni.

individuaalportfellide

Investeerimistihingute [6ikes suurim

koondportfell kuulus Evli Securities’ile (95%).

c. Teenuse tarbijad

Suurim osa individuaalportfellide valitsemise teenust kasutava-
test klientidest on Eesti residendid (74%). Suurima Eesti residen-
tidest klientide osakaaluga on krediidiasutused, kus residenti-
dest kliente on 90%. Fondivalitsejates on residentide kliente on

79% ning investeerimistihingutes 11%.

Eesti residentide osalus valitsetavates individuaalportfellides, mid kr

(seisuga 30.06.2009)
6.6 [ Eesti residendid
1 Kokku
5,1
5,2
4,6
1,9
0,2
Fondi- Krediidi- Investeerimis-
valitsejad asutused tihingud

Individuaalportfellide turujaotus fondivalitsejate loikes

Swedbank Investeerimisfondid

23% (27%)
Kawe Kapital
0, 0
5% (2 A’)/ SEB Varahaldus
Avaron 15% (12%)
2% (3%)

Danske Capital
55% (56%)

Individuaalportfellide turujaotus krediidiasutuste ldikes

Nordea Bank LHV Pank

25% (V’k)ﬁl \4% (0%)

SEB Pank
22% (32%)

Swedbank
49% (67%)

Individuaalportfellide turujaotus investeerimisithingute loikes

Trigon Securities
1% (1%

)
Cresco 0% (0%)
Y, LHV Pank 0% (3%)

GILD Financial
Advisory Services
4% (0%)

Evli Securities
95% (96%)



7 o Laenud®

2009. aasta | poolaastal vihenes pankade laenuportfelli
maht 3,4% ehk 8,8 miljardi krooni vorra, ulatudes 2009. aasta
juuni 16pu seisuga 251,5 miljardi kroonini, millest laenud ari-

uhingutele13 moodustasid 46% ja laenud eraisikutele'® 47%.

Enim vahenes laenude maht finantseerimisasutuste osas: 6,5 mid
kr. Laenud éaridhingutele vahenesid 2,1 miljardit krooni ning

laenud eraisikutele 1,8 miljardit krooni.

Kokkuvottes valjastati 2009. aasta juuni [dpu seisuga aritihingu-
tele laene 114,7 miljardi ja eraisikutele 119,1 miljardi krooni ula-
tuses. Laenud finantseerimisasutustele'® moodustasid 10,8 mil-

jardit krooni ning laenud valitsusele'® 6,9 miljardit krooni.

Suurima osa eraisikute laenudest moodustavad eluasemelaenud

mahuga 96,5 miljardit krooni.

Poolaastaga vdhenes laenude maht peamiselt koikide
kliendigruppide 16ikes (v.a krediitkaardid), kull aga Uletas lae-

nuportfellide Gldine tase aastataguse perioodi taseme.

12 Andmed laenude kohta sisaldavad Eestis valjastatud laenusid.
3 Riigi v6i kohaliku omavalitsuse &ritihing, muu aritihing.

14 Eraisik, mittetulundusiihing.

1> Kindlustusasutus ja pensionifond, muu finantseerimisasutus.

16 Keskvalitsus, kohalik omavalitsus, riiklik sotsiaalkindlustusfond, muu eelarvevaline fond.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Turujaotus: Swedbank Eesti 44%
SEB Pank 23%
Danske Bank Eesti filiaal 13%

Eraisikutest kliente: 1 158 000 kehtivat lepingut

Teenuse maht: koondlaenuportfelli maht 252 mld kr

Laenude maht (mid kr)

[130.06.2008
[131.12.2008
[ 30.06.2009

120,9
117.3 116,8 114,7 1169 119,1

19,3 17,3 10,8
35 54 69 m—’_‘
— — |
[ I I I |
Valitsus Finantseerimis- Ariiihingud Eraisikud
asutused
Eraisikute laenude maht (mld kr)
97.2
945 " %5
— [130.06.2008
[131.12.2008
[ 30.06.2009
1021025 566453
3,33,635 0.7 262930 2° "%
| \ \ \ ok \ \ \
Eluaseme- Oppe Tarbimis-  Arveldus- Krediit- Muud
laenud laenud laenud krediit kaardid laenud
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

a. Tarbijad

Eraisikute keskmised laenujaakide summad:

Eraisikutele véljastatud laenude keskmine jaak, kr

30.06.2008  31.12.2008 30.06.2009
Eluasemelaenud 609 000 609 000 602 000
Oppelaenud 30 000 31000 31000
Tarbimislaenud 45 000 43 000 41 000
Arvelduskrediit 5000 5000 5000
Krediitkaardid 7 000 7 000 6 000
Muud laenud 117 000 120 000 113 000

2009. aasta | poolaastal vahenes eluasemelaenude keskmine
jaak 609 000 kroonilt 602 000-ni, dppelaenude keskmine jaak jai
samaks (31 000 krooni), muude laenude'” keskmine jaak vahe-
nes 120 000 kroonilt 113 000 kroonini. Muude laenude korge
keskmine jaak on tingitud eelkdige aritegevuse eesmargil voe-
tud laenudest, mille jadk ulatus keskmiselt 561 000 kroonini. Tar-
bimislaenude keskmine jaak vahenes 43 000-It 41 000 kroonini.
Krediitkaartide keskmine jaak vahenes 7 000-It 6 000 kroonini.

Varasemate perioodidega vorreldes on 2009.aasta | poolaastaga
suurenenud vaid eluasemelaenude ja krediitkaartide lepingute
arv. 2009. aasta juuni I6pu seisuga oli eraisikutega solmitud
eluasemelaenu lepingute arv 160 200, 6ppelaenulepin-
gute arv 113 100, tarbimislaenude arv 235 300, arveldus-
krediidi lepingute arv 128 300, krediitkaardi lepingute arv
470 600 ning muude laenulepingute arv 50 900.

aritihingu tegevuse alustamiseks ja laiendamiseks voetud laenud.

b. Teenusepakkujad
Laenuturg on jaotatud suures osas nelja suurema panga vahel,
kellele kuulub kokkuvottes 94% koguturust. Suurimat turuosa
omab Swedbank - 44% kogu koondlaenuportfellist, jargnevad
SEB Pank 23%, Danske Bank Eesti filiaal 13% ning Nordea Bank
Eesti filiaal 14%-ga.

Ulejdadnud 6% turust jagavad omavahel 9 turuosalist, kellest

suurima turuosaga on DnBNord 1,6%-se turuosaga.

Turujaotus: laenud seisuga 30.06.2009 (sulgudes 30.06.2008)

DnB NORD 1% (1%)
Parex banka 2% (1%)

UniCredit 1% (1%)
BIGBANK 1% (1%)
Eesti Krediidipank 1% (1%)

Danske Bank
13% (13%)

SEB Pank
Nordea Bank 23% (23%)

14% (11%)

Swedbank
44% (48%)

"7 Muud eraisikutele ja mittetulundustihingutele valjastatud laenud on muuhulgas vaartpaberite soetamiseks,



Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Alljargnevatel joonistel on &ra toodud eriliigiliste laenude jaotus Eestis tegutsevate krediidiasutuste vahel:

Turujaotus: valitsuse laenud seisuga 30.06.2009 (sulgudes 30.06.2008)

Nordea Bank
14% (10%)
SEB Pank

37% (62%)

Swedbank
4% (21%)
Danske Bank

8% (7%)
Turujaotus: driiihingute laenud
Nordea Bank
17% (14%) SEB Pank 22% (24%)
Parex banka
1% (1%)
UniCredit 3% (2%)
Svenska Handelsbanken
1% (1%)

Eesti Krediidipank 1% (1%)
DnB NORD 3% (2%)

Swedbank
39% (41%)

Danske Bank
13% (14%)

Vorreldes aastataguse perioodiga toimusid olulised muudatused
valitsusele antud laenude turul. Oluliselt suurenes Swedbank’i
turuosa: 21%-It 41%-ni. SEB Panga turuosa on samas langenud
62%-It 37%-ni. Valitsusele valjastatud laenude turg on endiselt

jaotatud suuresti nimetatud kahe suurpanga vahel.

Finantseerimisasutuste laenude turg kuulub 69%-ses ulatuses
Swedbank’ile, kuigi 2009. aasta esimese poolaasta jooksul on see

margatavalt vdhenenud.

Turujaotus: finantseerimisastutuste laenud

Nordea Bank 5% (4%) SEB Pank 4% (2%)
g Tallinna Aripank 1% (0%)

BIGBANK 9% (4%)

Danske Bank
10% (6%)

Eesti Krediidipank 2% (1%)

Swedbank
69% (84%)

Turujaotus: eraisikute laenud

SEB Pank
Nordea Bank 25% (25%)
11% (10%)
BIGBANK 1% (1%)
Muud 2% (3%)
Danske Bank
13% (12%)
y Eesti Krediidipank
Swedbank 1% (1%)

47% (48%)

Suurim osa arithingute laenudest on valjastatud Swedbank'i
(39%) ja SEB Panga (22%) poolt. Aastaga on mdlema panga
turuosa siin vdahenenud 2%. Samas on aastaga suurenenud Nor-

dea Bank Eesti filiaali turuosa 14%-It 17 %-ni.

Suurim osa eraisikutele kuuluvatest laenujaakidest on samuti
koondunud Swedbank'i (47%) ning SEB Panka (25%). Eraisikute

laenude turujaotus on labi aegade olnud koige stabiilsem.
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Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Eraisikute laenude jaotus

Eluasemelaenud
81%

Eraisikutele valjastatud erinevate laenuliikide jaotus poolaasta
jooksul ei muutunud. Valdav osa eraisikutele véljastatud laenu-
dest on eluasemelaenud, kokku 81% ehk 97 miljardit krooni.

Igapaevaste kulutustega seotud laenud (tarbimislaenud, krediit-

3%
Tarbimislaenud

i

Muud laenud

Igapaevase tarbimisega seotud laenud

Oppelaenud

Krediitkaardid

8%

Arvelduskrediit

1%
2%

5%

Eesti filiaal.

kaartide kasutatud osa, arvelduskrediit) moodustasid kokku

13,3 miljardit krooni.

Turujaotus: eraisikute eluasemelaenud

SEB Pank
26% (27%)

DnB NORD
Nordea Bank 1% (1%)

13% (11%) Danske Bank

13% (13%)
Eesti
Krediidipank
Swedbank 1% (1%)
46% (47%)
Turujaotus: eraisikute arvelduskrediit
Nordea Bank SEB Pank
8% (7%) 30% (27%)
LHV Pank
2% (0%) DnB NORD
1% (1%)

Danske Bank

Swedbank 20% (25%)

38% (39%)

Eesti Krediidipank
1% (1%)

22

Turujaotus: eraisikute 6ppelaenud

SEB Pank
32% (32%)

Danske Bank
Swedbank

1% (1%)
67% (67%)
Turujaotus: eraisikute krediitkaardid
Nordea Bank SEB Pank
6% (4%) 27% (30%)
Danske Bank
Swedbank 16% (19%)

51% (47%)

23%

Arvelduskrediit I
Krediitkaardid 5%

Tarbimislaenud
2%

Eraisikute laenu turg on vaga kontsentreeritud, ligikaudu pool
turust kuulub Swedbank'ile, tGlejaédnu osa jaotavad omavahel
peamiselt SEB Pank, Danske Bank Eesti filiaal ning Nordea Bank

Turujaotus: eraisikute tarbimislaenud

Nordea Bank

SEB Pank
1% (1%)

9% (9%)

BIGBANK
14% (11%)

Danske Bank

10% (11%)
Eesti
Swedbank Krediidipank
65% (67%) 1% (1%)

Turujaotus: eraisikute muud laenud

Nordea Bank

19% (12%) SEB Pank

26% (27%)

Allied Irish
Banks
Eesti filiaal
5% (5%) Svenska Handes-
banken 1% (0%)
DnB NORD 2% (2%)
BIGBANK 2% (3%)
0 0
swedbank Parex banka 1% (1%)
31% (35%) anske Bank 10% (11%)

Eesti Krediidipank
3% (4%)
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Eesti pankades deponeeritud kliendihoiuste maht kasvas 2009.
aasta | poolaastaga 2,3% ehk 3,3 miljardi krooni vorra, ulatudes
2009. aasta juuni I6pus 148,3 miljardi kroonini. N6udmiseni hoiu-
sed moodustasid sellest 75 miljardit krooni ning tahtajalised
hoiused 73 miljardit krooni. Poolaastaga on ndudmiseni hoiuste
osakaal suurenenud 48%-It 50%-ni ning tahtajaliste hoiuste osa-

kaal vahenenud vastavalt 52%-It 50%-ni kogu hoiustest.

Suurima osa hoiustest moodustasid <"£1ril'Jhingute19 hoiused osa-
kaaluga 46% koguhoiustest ning kogumahuga 69 miljardit

krooni.

Eraisikutele?® kuulus 39% koguhoiustest kogumahuga 58 mil-
jardit krooni, millest nGudmiseni hoiused moodustasid 25 mil-

jardit ning tahtajalised hoiused 33 miljardit krooni.

Finantseerimisasutuste?' ja valitsuse hoiused moodustasid mole-
mal juhul 7% koguhoiustest kogumahuga vastavalt 11 ja 10 mil-

jardit krooni.

a. Teenusepakkujad

Eesti hoiuseturg on jaotatud suures osas Swedbank’i ja SEB
Panga vahel, samas vdib poolaasta suurimaks muutuseks hoiu-
seturul tervikuna pidada siin Swedbank’i turuosa jatkuvat vahe-

nemist 47 %-ni.

'8 Andmed hoiuste kohta hlmavad kdigis Eestis tegutsevates krediidiasutustes ning valisriikide Eesti filiaalides

deponeeritud summasid ehk nii Eesti residentide kui ka mitteresidentide hoiuseid.
19 Riigi v6i kohaliku omavalitsuse &riiihingud, muud &ritihingud.
20 Eraisikud, mittetulundusiihingud.
2! Kindlustusasutused ja pensionifondid, muud finantseerimisasutused.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Turujaotus: Swedbank 47%
SEB Pank 23%
Danske Bank Eesti filiaal 14%
Kliente: 3017 200 kehtivat lepingut

Teenuse maht: hoiuste kogumaht 148 mld kr

Hoiuste mahud (mld kr)

[130.06.2008
[ 31.12.2008 68,3 68,9
65,0
[ 30.06.2009 557 56,3 980
11 99 104 89 10,5 10,6
Valitsus Finantseerimis- Aritihingud Eraisikud
asutused

Turujaotus: hoiused seisuga 30.06.2009 (sulgudes 30.06.2008)

Tallinna Aripank 1% (1%)
Svenska Handeshanken 1% (0%)
UniCredit Bank 2% (0%)

Eesti Krediidipank
3% (2%)

SEB Pank
23% (25%)

Danske Bank
14% (11%)

Parex banka 1% (1%)

Nordea Bank
8% (6%) Swedbank

47% (54%)
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Turujaotus: valitsuse hoiused finantseerimisastutuste hoiused

UniCredit Bank
1% (0%)

UniCredit Bank 2% (1%)
DnB NORD 1% (0%)

SEB Pank Swedbank SEB Pank
39% (36%) 35% (52%) 31% (17%)

Danske Bank

Danske Bank Nordea Bank 26% (16%)

12% (1%) 13% (11%)

Nordea Bank

Parex banka 6% (12%)

1% (7%)

2009. aasta juuni 16pu seisuga deponeeriti suurim osa hoiustest
Swedbank’is: valitsuse hoiustest 35%, finantseerimisasutuste
hoiustest 33%, arithingute hoiustest 44% ja eraisikute hoiustest
56%.

2009. aasta | poolel muutus valitsuse hoiuste jaotus pankade
vahel Uhtlasemaks: Danske Bank Eesti filiaali paigutatud hoiuste
maht suurenes oluliselt ning vorreldes aastataguse perioodiga
kasvas Danske Bank Eesti filiaali turuosa 1%-It 12%-ni. Swed-
bank’i turuosa vahenes 52%-It 35%-ni, SEB Panga turuosa kas-
vas 36%-It 39%-ni. Nordea Bank Eesti filiaali turuosa kasvas
11%-1t 13%-ni.

Ka finantseerimisasutuste hoiuste jaotuse osas toimusid viimase
aasta jooksul muutused. Muutused olid seotud finantseerimis-
asutuste hoiuste suurenemisega eelkdige Danske Bank Eesti
filiaalis ja SEB Pangas, mille tulemusena kasvas nende pankade

turuosa aastaga vastavalt 16%-It 26%-ni ning 17 %-It 31%-ni.

Muutused arithingute hoiuste turujaotuses on tingitud hoiusta-
vate mahtude Umberjaotamisest pankade vahel. Selle tulemu-
sena vahenesid suurpankades hoiustatud mahud ning seega ka
turuosad: Swedbank’i turuosa vahenes 51%-It 44%-ni ning SEB
Panga turuosa vahenes 22%-It 19%-ni. Samas suurenesid valis-
pankade filiaalide turuosad: Danske Bank filiaali turuosa kasvas
16%-I1t 18%-ni, Nordea Banka Eesti filiaalil 5%-It 8%-ni ning
UniCredit Bank Eesti filiaalil 0%-It 3%-ni.

2 4‘ 22 Arvesse on voetud vaid hoiused rahaliste vahenditega.

Svenska Handes- 1% (1%)  UniCredit Bank
N\

banken 1% (1%)
Swedbank

33% (47%) g pank

19% (22%)

Danske Bank

ariithingute hoiused eraisikute hoiused

Tallinna Aripank
BIGBANK 1% (1%)  Eesti Krediidipank
3% (3%)

3% (0%)
Eesti SEB Pank
23% (24%)

Krediidipank
5% (3%)

Danske Bank

18% (16%) 9% (6%)
Parex banka
Parex banka Swedbank T (%)  edbon

1% (1%) 44% (51%) 56% (60%)

Nordea Bank

Nordea Bank 7% (5%)
8% (5%)

Eraisikute hoiuste turgu iseloomustab stabiilsus. Siiski vahenes
aasta jooksul monevorra Swedbank'i turuosa (60%-It 56%-ni)
ning suurenesid vaiksemate pankade turuosad. Danske Bank
Eesti filiaali turuosa kasvas 6%-It 9%-ni, Nordea Bank Eesti filiaa-
lil 5%-It 7%-ni.

b. Teenuse tarbijad
Vorreldes aastataguse perioodiga véhenes ndudmiseni hoiuste
lepingute arv?? 0,5% vérra, samas suurenes tahtajaliste hoiuste

arv 15% vorra.

Kehtivate lepingute arv seisuga 30.06.2009 (sulgudes
30.06.2008):

m ndudmiseni hoiused 2 470 000 lepingut (2 482 000)
2 259 000 lepingut (2 274 000)
547 000 lepingut (471 000)
529 000 lepingut (458 000)

sh eraisikud
m tahtajalised hoiused

sh eraisikud

Eraisiku ndudmiseni hoiuse keskmine suurus oli 2009. aasta
juuni 16pu seisuga 11 100 krooni (2008. aasta juuni 16pus
11 000 krooni) ning tahtajalise hoiuse suurus 63 200 krooni
(59 200 krooni).
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finantsseisund

Pangandus

Pankade laenuportfelli kvaliteet jatkuvalt halvenes, kuid samas
oli ndha uute luhiajaliste viivislaenude juurdekasvu pea-
tumist. Uusi [Ghiajalisi viivislaene tekkis naiteks aasta teise kvar-
tali jooksul peaaegu kolm korda vahem kui esimeses kvartalis,
mis lubab prognoosida, et jargmistes perioodides on makse-

jouetuse juhtumeid varasemast vahem.

Ule 90-paevased viivislaenud moodustasid poolaasta I6pu sei-
suga 4,7% laenuportfellist. Kdige rohkem oli probleemseid
kliente kinnisvara- ja ehitussektoris. Maksejouetu oli hinnangu-
liselt iga viies pangalaenu vétnud ehitusettevote ning iga
kimnes kinnisvaraarendaja. Kuna néudlus kinnisvaraturul ei ole
piisavalt taastunud, siis kahes probleemses sektoris voib prog-
noosida raskustes klientide arvu jatkuvat suurenemist ning
nende osakaal voib kasvada vaga suureks. Finantsinspektsiooni
tugevusanalttside ehk nn stresstestide kohaselt oli ndrgas
finantsseisus 80%-90% kinnisvaraettevotetest, seega kuni posi-
tiivsete muutusteni majanduses on veel |16plikest krediidikahjude

numbritest ning stabiliseerumisest vara raakida.

Pangandussektorit mojutas jatkuvalt rahvusvaheliste rahatur
gude intresside vaga madal tase. Pankade laenuportfelli kesk-
mine intressimdar on euroala madalate baasindeksite mojul
margatavalt kahanenud, samas kui kroonihoiuste intressid pusi-
vad korgel. Selle tulemusena vahenes pankade netointressitulu
vorreldes méddunud aasta I6puga 40%. Ressursi hind vaib tule-
vikus monevédrra alaneda, kuid krooniintresside vdhenemist
samas ulatuses euriboriga ei ole p&hjust lahitulevikus oodata
ning pankade intressimarginaalid jadvad suure tdendosusega

senisest vaiksemaks veel pikaks ajaks.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Viivislaenude absoluutmahu juurdekasv on aeglustumas

m Mitmel pangal voib prognoosida omavahendite puhvri

olulist vahenemist

m Elukindlustusturg on investeerimisriskiga elukindlustuse

toel elavnemas

m Vaatamata kindlustusmaksete mahtude vahenemisele oli

kahjukindlustuse tegevustulem vaga hea

m Fondide mahu langus on p66rdunud tousuks

m Investeerimisihingute tulubaas on markimisvaarselt

vahenenud

Pankade, kindlustusseltside, investeerimisiihingute ja fondide

jooksva aasta kasvud (vs eelmise aasta sama periood)

12007
12008 74%
[ 2009 I p.a

2% 29%

19%
H o
3% o
e

51%

[ T u T

-14,9% -16, 4%
-30% -30, 1% 32%
-39%
-52,9%
Pankade Kahju- Elu- Fondide Investeerimis-
laenud kindlustuse, kindlustuse turuvaartus Ghingute
(v.a. finants- maksed maksed teenustasu-
asutused) tulud
Omakapitali tootlikkus (ROE) sektorite loikes
12007
12008
12009 I p.a x 2
3% = 31%
26% o 29%
14% 18%19% o 16%
8"/ ° 7%
] + | [
\ \ ’—‘ =
36% -36%
Elu- Kahju- Fondi- Investeerimis- Krediidi-
kindlustus- kindustus- valitsejad iihingud asutused
seltsid seltsid (konsolideritud)
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Kahjumit teenis esimesel poolaastal enamik pangandusturu osa-
lisi. Pangagrupid kandsid aasta teises kvartalis rekordilise kah-
jumi — 6 miljardit krooni. Kahjuminumbrit mojutas véga agres-
siivne ja ettevaatav allahindluste tegemine, seda muuhulgas ka
Lati ja Leedu laenuportfellides. Pangad on olnud piisavalt kon-
servatiivsed, pikaajalised viivised on allahindlustega kaetud soolo

baasil 57% ulatuses ja konsolideeritud baasil 71% ulatuses.

Suurtele allahindlustele vaatamata vadhenes pangagruppide
keskmine kapitali adekvaatsus suhteliselt vahe, kuna suurimad
pangad arvasid oodatava krediidikahju omavahenditest maha
juba enne reaalsete allahindluste kajastamist kasumiaruandes.
Samas lubab kiire viivislaenude kasv esimese poolaasta jooksul
prognoosida, et mitmel pangal voib olemasolev omavahendite
puhver oluliselt vaheneda. Samuti on riskid vorreldes sektori
keskmisega oluliselt kérgemad Latis ja Leedus tegutsevatel pan-
gagruppidel laenukvaliteedi halvenemise jarsult negatiivse suun-

dumuse tottu Latis ja Leedus.

26

Elukindlustus

Elukindlustuse jaoks toi aasta teine kvartal leevendust, kuigi elu-
kindlustusturu kokkutdmbumine jatkus. Elukindlustusseltside
poolt kogutud kindlustusmaksete maht on vorreldes mé6dunud
aasta sama perioodiga véhenenud 16% vorra. Vorreldes esimese
kvartaliga kasvasid kindlustusmaksed aasta teises kvartalis 24%
vorra, kuid tegemist on peamiselt mitme suure kliendi sissemak-
setega investeerimisriskiga elukindlustuse tootesse ning selle
baasil ei tasuks teha Uldistavaid jareldusi kogu sektori suundu-
muse podrdumise kohta. Kindlustuslepingute katkestamismaar
pusis vdga korgena. Kvartali jooksul katkestati keskmiselt 3%

koikidest pohilepingutest.

Ko6ik elukindlusseltsid teenisid investeeringutelt kérgemat tulu
kui on lepingutele garanteeritud intressimaarana tagatud. Suu-
renenud investeeringute tootlikkus ning administratiivkulude
karped kompenseerisid arimahtude vahenemise ning kéik elu-
kindlustusseltsid teenisid aasta esimesel poolel markimisvaarse
kasumi. Luhiajaliselt mdjutab elukindlustusseltse kdige rohkem
investeerimisportfelli tootlus. Uute lepingute puudumine ja
kérge katkestamismaar hakkab méjutama sektori kasumlikkust
pikemas — mitme aasta — perspektiivis. Tulenevalt elukindlustu-
sandjate kasumist omavahendite maht suurenes ja kapitaliseeri-

tus tugevnes.

Keskmine neto-omavahendite iilejadk sektorite loikes (100% min)

766%
710% 1 12009
0 112009
364% 356% b
C 206 %% 264%*
152% 151%
I |
\ \ \ \ \ \
Investeerimis- Fondi- Kahju- Krediidi- Elu-
Ghingud valitsejad kindustus- asutused kindlustus-
seltsid seltsid

* seisuga 30.09.2008



Kahjukindlustus

Kahjukindlustussektoris oli klientide huvi kindlustustoodete jargi
jatkuvalt leige. Kahjukindlustusseltside poolt kogutud maksete
maht vahenes aasta teises kvartalis 16% vorra mé6édunud aasta
sama perioodiga vorreldes. Tugev seos on uute autode muugi
drastilisel langusel ning ndudluse vahenemisel kahjukindlustoo-
dete jarele tulenevalt keskmisest kindlustuse tooteportfelli
struktuurist, kus ligi 2/3 moodustavad soidukitega seotud kind-
lustusliigid. Samas pole langus maksete mahtudes tanu liising-
perioodi pikkusele nii terav kui automuugi langusnumbritest
nahtub. Selle vorra pikemalt aga langusperiood ja varasemate

mahtude taastumine kestab.

Kahjukindlustusturul on valisfiliaalide turuosa kasvanud 11%-It
16%-ni. Valisfiliaalide eduka turuosa vditmise pdhjuseks on
nende odavam kindlustustoodete hind olukorras, kus kliendid

on muutunud hinnatundlikumaks.

Kahjukindlustusseltside puhaskasum oli 2009. aasta teises kvar-
talis vaatamata véahenenud maksete mahtudele rekordiliselt
korge: 264 miljonit krooni. Rekordilise kasumi taga oli mitu
tegurit. Kahjusuhet mojutas positiivselt jatkuvalt madal kahju-
sagedus liikluskindlustuses, mille oletatavaks pohjuseks on vahe-
nenud liiklustihedus ja ka sesoonsuse moju. Lisaks on kahju-
kindlustusseltsid kahanevale tulubaasile varakult reageerinud
ning véahendanud pusikulutusi. Tdiendav méju on finantstur-
gude arengutel, mis on suurendanud investeeringutelt teenita-

vat tulu.

Koik sektori ettevotted taitsid suure varuga omavahendite ja
seotud varade normatiivi.

Kahjumit teenivad seltsid on suurendanud kapitalististiga oma-
vahendeid ning normatiivide rikkumise ohtu ei esine thelgi kah-

jukindlustusseltsil.

Eesti finantsteenuste turg seisuga 30.06.2009

Fondivalitsejad

Fondide mahu langus on pé6érdunud eelkdige rahvusvaheliste
aktsiaturgude kiire kasvu toel tdusuks. Eestis registreeritud fon-
dide maht kasvas aasta teise kvartaliga 8% vorra. Kevadine kiire
tous maailma aktsiaturgudel turgutas markimisvaarselt aktsia-
fonde, mille kogumahu kasv ulatus teises kvartalis 31%-ni.
Fondisektori kasvu pidurdas enim riskikapitalifondide mahu
vahenemine, mis sisaldas ka fondide likvideerimist. Jdustusid
Il samba kogumispensioni maksete peatamist véimaldavad sea-
dusemuudatused, mille [6plikku mdju sektorile saab néha jarg-

mise aasta esimeses kvartalis.

Fondivalitsejad teenisid aasta teises kvartalis kaks korda rohkem
kasumit kui esimeses kvartalis. Kasumit mojutas positiivselt val-
davalt fondivalitsejate oma arvel tehtud vaartpaberiinvesteerin-

gute vaartuse suurenemine.

Fondivalitsejad taitsid omavahendite normatiivi keskmiselt roh-
kem kui kolmekordselt. Samas oli sektoris mitu alustavat voi
muul pohjusel kahjumlikult tegutsevat turuosalist, mille omava-
hendid lahenesid kehtestatud piirmaarale ning mis vajasid kor-
gendatud tdhelepanu voi ennetavate sammude astumist
Finantsinspektsiooni poolt. Omavahendite normatiivi rikkumist

Uhelgi fondivalitsejal siiski ei esinenud.

Investeerimistihingud

Investeerimisthingute tulubaas kahanes vorreldes mé6dunud
aasta sama perioodiga poole vorra. Sektor tervikuna oli kasumis,
kuid kasumit teenisid sektoris siiski vaid kaks ettevotet. Teiste
sektori ettevotete tulud pusisid 2009. aasta esimesel poolel vaga
madalal tasemel ning jaid oluliselt alla pusikuludele. Kahjumi-

test tulenevalt vahenesid mitmel turuosalisel kapitalipuhvrid.
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